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TOM TAT:

Muc tiéu nghién curu: Bai viét nay tap trung xem xét muc do6 lan tda tU thi
trudng cac-bon (TTCB) dén thi trudng tai chinh (TTTC) trong giai doan
2021-2025 tai EU, Trung Qudc va My. Két qua nham rut ra ham y chinh sach
cho qua trinh van hanh TTCB & Viét Nam.

Thiét ké nghién ctru/phudng phap/tiép can: Nghién clfu dp dung mé hinh
Vector ty hdi quy (VAR), sau dd tién hanh phan tich ham phan &ng xung (IRF)
va phan rd phuaong sai du bdo sai so (FEVD).

Két qua nghién cuu chinh: TTCB EU hau nhu khong lan téa dang ké sang
TTTC. Ngudgc lai, TTCB toan cau, Trung Quéc va My tao ra tdc dong lan toa
ngan han rd rét, ddc biét [én thi trudng c6 phiéu Trung Quéc. Trong khi dd, co
phiéu My va chau Au phan ing ngudc chiéu, thi trudng trai phiéu du phan (ng
yéu, nhung van ghi nhan hanh vi trd 4n an toan trudc céc cu soc¢ gid cac-bon.
Gia tri déng gép md@i: Bai viét nay déng gop vao kho tang nghién clfu vé TTCB
va phat trién bén vifng. Sy ddng gdp dugc thé hién bang cach lam rd vai
tro ctia ETS nhu mot cu phan trung tam trong mot hé théng chinh séch da
tang, két noi gilta TTCB va TTTC, gidm sat tai chinh, chuyén d6i cong nghé va
phat trién thi trudng von. Céch ti€p can nay ma rong khung phan tich truyén
thong, von xem ETS chd yéu nhu cdng cu moi trudng. Bong thai, nghién cdu
cung cap bang ching thuc nghiém cho viéc thiét ké cédc chinh sach chuyén
déi phu hgp vdi bdi canh Viét Nam va nhirng nén kinh té dang phat trién.
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