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ÑINH THU HUYEÀN

 BIEÁN ÑOÄNG 
THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN THAÙNG 10/2007

thaùng 10 coù 23 phieân giao 
dòch thì ñeán 12 phieân giaûm giaù, 
dieãn ra chuû yeáu vaøo hai tuaàn cuoái 
cuûa thaùng. Vôùi ñaø taêng tröôûng töø 
cuoái thaùng 9, ñaàu thaùng 10 chæ 
soá chöùng khoaùn Vieät Nam ñaõ 
coù nhöõng daáu hieäu hoài phuïc khaû 
quan khi vöôït qua ngöôõng 1100 
ñieåm vaøo ngaøy 3/10. Tuy nhieân, 
trong voøng moät thaùng vöøa qua, 
VN-Index chæ taêng töø 1046,86 
leân 1065,09 ñieåm (töông ñöông tyû 
leä taêng 1,74%). Söï giaûm giaù cuûa 
moät loaït caùc coå phieáu coù giaù trò 
lôùn ñaõ keùo theo hieän töôïng quay 
ñaàu cuûa VN-Index.

Trung bình moãi ngaøy coù ñeán 
14,72 trieäu chöùng khoaùn ñöôïc 
giao dòch xoay quanh möùc giaù trò 
1467,13 tyû ñoàng. Soá löôïng chöùng 
khoaùn giao dòch coù xu höôùng giaûm 
daàn veà cuoái thaùng coøn giaù trò giao 
dòch laïi bieán ñoäng baát thöôøng. 
Ngaøy 1/10 thò tröôøng hoaït ñoäng 
trôû laïi sau nhöõng ngaøy nghæ cuoái 
tuaàn laäp töùc taïo neân moät söï thu 
huùt lôùn: treân 21 trieäu chöùng 
khoaùn ñaõ ñöôïc khôùp leänh – ñaây 
cuõng laø con soá kyû luïc trong thaùng 
qua. Phieân giao dòch cuûa ngaøy 
22/10 laïi laø phieân coù khoái löôïng 
thaáp nhaát vôùi 10,91 trieäu chöùng 
khoaùn. Söï giaûm giaù cuûa caùc coå 
phieáu blue-chip cuõng laøm cho söï 
töông quan giöõa khoái löôïng giao 
dòch vaø giaù trò giao dòch treân saøn 
theâm loûng leûo. Caøng tieán gaàn 
veà nhöõng phieân cuoái cuøng trong 
thaùng, thò tröôøng laïi caøng khoù 
döï ñoaùn bieán ñoäng giaù trò chöùng 
khoaùn giao dòch. So vôùi nhöõng 
thaùng trong quyù 3, thò tröôøng 
chöùng khoaùn ñang ñaït möùc taêng 
tröôûng oån ñònh hôn vôùi giaù trò 
töông ñoái cao. Vaøo ngaøy 22/10 
vôùi con soá nhoû nhaát, toång giaù trò 
chöùng khoaùn giao dòch cuõng ñaït 
treân 1103 tyû; coøn giaù trò lôùn nhaát 
vaøo ngaøy 29/10 ñaõ vöôït möùc 2043 
tyû ñoàng.

Thaùng 10 laø thôøi ñieåm Sôû 

giao dòch chöùng khoaùn Tp.Hoà Chí 
Minh tieáp nhaän khaù nhieàu maõ 
coå phieáu môùi. Tuy khoâng chuyeån 
saøn ñöôïc vaøo nhöõng ngaøy ñaàu 
thaùng nhöng SSI cuõng ñöôïc giao 
dòch chính thöùc vaøo ngaøy 29/10 
naâng toång soá chöùng khoaùn nieâm 
yeát treân thò tröôøng taäp trung leân 
con soá 123. Nhanh chaân hôn SSI 
laø HDC, SC5, TCM, TSC vaø VTO 
cuõng ñaõ chaøo saøn vaø laäp töùc trôû 
thaønh moät trong nhöõng coå phieáu 
coù tyû leä taêng tröôûng maïnh nhaát. 
Trong thaùng 10, coù ñeán 85 maõ 
chöùng khoaùn taêng giaù, 35 maõ 
giaûm giaù vaø chæ coù 3 maõ ñöùng 
giaù. Khi nhöõng ñaïi gia blue-chip 
nhö KDC, NDC, FPT lieân tuïc maát 
giaù thì nhöõng coå phieáu môùi leân 
saøn vaø coå phieáu cuûa nhöõng doanh 
nghieäp vöøa vaø nhoû nhö BMC vaø 
TCT laïi taêng maïnh. 

Maëc duø cung ñaõ taêng nhöng 
theo thoáng keâ töø UÛy ban chöùng 
khoaùn nhaø nöôùc, cheânh leäch cung 
caàu (mua-baùn) vaãn coøn raát lôùn. 
Do taùc ñoäng tích cöïc cuûa thoâng 
tin töø cuoái thaùng 9, löôïng caàu ñaàu 
thaùng 10 treân thò tröôøng chöùng 
khoaùn ñaõ taêng voït trôû laïi, ñaëc 
bieät vaøo nhöõng phieân giao dòch 
chính thöùc cuûa caùc coå phieáu môùi 
thì toång leänh ñaët mua luoân taêng 
ñoät bieán. Moät tröôøng hôïp ñieån 
hình laø ngaøy 5/10, cheânh leäch 
cung caàu ñaõ leân möùc 15 trieäu 
chöùng khoaùn. Tình hình laïi ñaûo 
chieàu vaøo nhöõng ngaøy keát thuùc 
cuûa thaùng, SSI leân saøn ngaøy 
29/10 nhöng cuõng khoâng theå vöïc 
daäy khoâng khí haùo höùc cuûa nhaø 
ñaàu tö (NÑT) khi hoï ñang tranh 
thuû baùn thaùo caùc coå phieáu vì giaù 
ñaõ baét ñaàu giaûm töø nhöõng ngaøy 
tröôùc ñoù, keát quaû cuûa ngaøy naøy laø 
quy moâ ñaët leänh baùn laïi lôùn hôn 
toång leänh ñaët mua.

Ngoaøi söï haáp daãn cuûa caùc coå 
phieáu môùi chaøo saøn trong thaùng 
thì nhoùm coå phieáu cuûa nhöõng 
coâng ty voán ñieàu leä thaáp, ñaëc 
bieät coù möùc giaù thaáp hoaëc trung 

bình ñeàu ñöôïc giôùi ñaàu cô ñeå maét 
ñeán. Nhöõng phieân giaûm xen keõ 
nhieàu phieân taêng giaù vaø söï chöõng 
laïi cuûa caùc “ñaïi gia” blue-chip ñaõ 
taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho nhieàu 
NÑT daøi haïn chuyeån sang ñaàu tö 
ngaén haïn vaøo caùc coå phieáu nhoû 
ñeå kieám lôøi. Neáu nhö tröôùc ñaây, 
BCM vaø TCT ñöôïc xem laø nhöõng 
coå phieáu hieám thì thôøi gian naøy 
haøng loaït nhöõng coå phieáu ñöôïc 
saên ñoùn coù söï taêng tröôûng töông 
töï, nhöõng caùi teân laï laãm nhö VIS, 
LAF, BTC laïi laø nhöõng coå phieáu 
ñang daãn ñaàu nhoùm taêng giaù vôùi 
tyû leä töø 45%- 171%. Ñeå ñaït ñöôïc 
söï taêng tröôûng naøy phaûi keå ñeán 
söï laøm giaù cuûa caùc ñaïi gia treân thò 
tröôøng vaø söï saên ñoùn cuûa nhöõng 
NÑT môùi. Tuy nhieân, vieäc giaù leân 
cao quaù nhanh khoâng töông xöùng 
vôùi toác ñoä taêng tröôûng cuûa coâng 
ty ñang taïo ra moät ruûi ro tieàm aån 
moät khi thò tröôøng chöùng khoaùn 
Vieät Nam coù bieán ñoäng.

Moät söï kieän ñaùng chuù yù khaùc 
trong thaùng laø söï chuyeån höôùng 
cuûa caùc NÑT töø coå phieáu saøn 
Tp.Hoà Chí Minh (HOSE) sang 
coå phieáu saøn Haø Noäi (HASTC). 
Trong khi coå phieáu taïi HOSE 
ñang troài suït lieân tuïc trong thôøi 
gian vöøa qua thì taïi HASTC raát 
nhieàu maõ coå phieáu taêng kòch traàn 
nhieàu phieân lieân tieáp. Chæ trong 
voøng moät thaùng, giaù nhöõng coå 
phieáu trong nhoùm SD ñaõ ñoäi leân 
gaáp ñoâi. Nhöõng maõ khaùc coù thoâng 
tin chuyeán saøn hoaëc coâng boá lôïi 
nhuaän cuõng lieân tuïc kòch traàn, dö 
baùn baèng 0. Vôùi dieãn bieán taêng 
tröôûng khaû quan vaø bieân ñoä giaù 
10% gaáp ñoâi saøn Tp.Hoà Chí Minh, 
saøn Haø Noäi ñöôïc xem laø moät moâi 
tröôøng lyù töôûng ñeå toái ña hoùa lôïi 
nhuaän trong thôøi gian ngaén. Söï 
thay ñoåi naøy ñaõ taïo neân hình 
aûnh phaùt trieån maïnh meõ cuûa saøn 
chöùng khoaùn Haø Noäi, khieán khoái 
löôïng vaø giaù trò giao dòch taêng 
ñoät bieán. Töø möùc 600.000-800.000 
ñôn vò, töông ñöông 80-90 tyû ñoàng 
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moãi phieân hoài thaùng 6, thaùng 
7; nay khoái löôïng chöùng khoaùn 
khôùp leänh cuûa HASTC leân möùc 
5,77 trieäu coå phieáu/phieân, ñaït 
650,53 tyû ñoàng/phieân.

Nhìn chung, thò tröôøng vaãn 
ñang coù nhöõng chuyeån bieán tích 
cöïc khi xoay quanh ngöôõng 1100 
ñieåm. Keát quaû taêng tröôûng kinh 
teá trong chín thaùng ñaàu naêm 
2007 vaø muïc tieâu naêm 2008 cho 
thaáy neàn kinh teá Vieät Nam vaãn 
laø moät thò tröôøng haáp daãn vôùi 
nhöõng con soá aán töôïng (taêng 
tröôûng GDP töø 8,5%-9%). Söï kyø 
voïng vaøo moät quyù IV phaùt trieån 
vöôït troäi so vôùi nhöõng quyù khaùc 
trong naêm cuûa thò tröôøng chöùng 
khoaùn Vieät Nam cuõng laø moät 
nguyeân nhaân ñeå NÑT laïc quan 
vaøo quyeát ñònh ñaàu tö cuûa mình. 
Beân caïnh ñoù, tính khaû quan veà 
tình hình lôïi nhuaän vaø doanh thu 
vöôït keá hoaïch cuûa caùc coâng ty lôùn 
ñaëc bieät caùc coâng ty thuoäc ngaønh 
taøi chính ngaân haøng cuõng taïo 
neân moät löïc huùt cho thò tröôøng. 
Cuoái cuøng laø daáu hieäu laïm phaùt 
gia taêng ñaõ khieán cho hình thöùc 
tieát kieäm taïi Ngaân haøng khoâng 
coøn ñuû söùc haáp daãn, ñieàu naøy 
seõ laø ñoäng cô thuùc ñaåy nhieàu caù 
nhaân tham gia ñaàu tö vaøo chöùng 
khoaùn ñeå tìm kieám nguoàn lôïi 
nhuaän lôùn hôn.

Thöïc teá, tình traïng laïm phaùt 
ñang taêng cao ñaõ vaø seõ aûnh höôûng 
ñeán quyeát ñònh mua/baùn cuûa 
NÑT. Neáu khoâng kieåm soaùt ñöôïc 
thì khaû naêng chòu loã raát lôùn, vaø 
ñaây cuõng laø moät lyù do khieán nhieàu 
NÑT baùn ra. Trong thôøi ñieåm naøy 
vaán ñeà thueá thu nhaäp töø ñaàu tö 
chöùng khoaùn ñang trôû thaønh 
lo ngaïi chung cuûa nhieàu ngöôøi. 
Ñaùng chuù yù hôn,”cuù hích” mong 
ñôïi veà IPO cuûa Vietcombank 
vaãn chöa coù tieán trieån roõ raøng, 
cuõng laøm giaûm söï haùo höùc treân 
thò tröôøng. Song song ñoù, söï leo 
thang cuûa giaù vaøng vaø giaù daàu ñaõ 
taïo neân nhöõng khoù khaên chung 
cho thò tröôøng taøi chính caû theá 
giôùi. Trong nöôùc, söï taêng tröôûng 
“voäi vaõ” cuûa giaù baát ñoäng saûn, giaù 
vaøng cuõng ñaõ khieán nhieàu ngöôøi 
laán saân sang thò tröôøng môùi tieàm 
naêng hôn.

Vôùi nhöõng nhaän ñònh khaùch 
quan veà thò tröôøng chöùng khoaùn 
Vieät Nam, töø quyõ ñaàu tö nöôùc 

Vn-Index và KLGD tháng 10/2007
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ngoaøi cho ñeán caùc coâng ty chöùng 
khoaùn trong nöôùc vaø UÛy ban 
chöùng khoaùn nhaø nöôùc ñeàu raát 
laïc quan veà söï phaùt trieån cuûa thò 
tröôøng. Tuy ñang ñi ñeàu ôû möùc 
1100 ñieåm nhöng caùc phaân tích 
ñeàu tin raèng vôùi moät söï nhieät 
tình nhaát ñònh töø caùc NÑT thì coät 
moác cao hôn laø ñeàu deã daøng coù 
theå ñaït ñeán cuûa VN-Index. Ñieàu 
quan troïng laø caùc NÑT phaûi ra 
ñöôïc nhöõng quyeát ñònh chính xaùc. 
Theo döï ñoaùn thì moät soá ngaønh 
coù söùc haáp daãn lôùn trong thôøi 
gian tôùi laø baát ñoäng saûn, cao su 
vaø vaän taûi. “Ñöøng mua coå phieáu 
vôùi kyø voïng ngaøy mai giaù cuûa noù seõ 

Maõ CK Giaù ñaàu
thaùng/phieân giao

dòch ñaàu tieân

Giaù
cuoái

thaùng

Tyû leä
taêng

VIS 35.5 96.5 171,83%

TSC 40 101 152,50%

TCM 45 92 104,44%

HDC 70 128 82,86%

LAF 23.6 41.3 75,00%

Maõ CK Giaù ñaàu
thaùng

Giaù cuoái thaùng Tyû leä
taêng

VID 62 43.3 30,16%

PET 86.5 63.5 26,39%

VIP 86 68 20,93%

KDC 255 203 20,39%

NKD 232 192 17,24%

taêng gaáp ñoâi. Nhöõng NÑT daøi haïn 
thöôøng mua coå phieáu vì thaáy roõ tieàm 
naêng phaùt trieån vaø yeân taâm chôø ñôïi, 
duø nhieàu khi giaù chöùng khoaùn aáy 
giaûm chæ coøn moät nöûa”, oâng Dominic 
- Giaùm ñoác Quyõ Dragon Capital ñaõ 
nhaán maïnh trong buoåi trao ñoåi vôùi 
Vnexpress 

-www.ssc.gov.vn
-www.chungkhoantre.com.vn
-www.apec.com.vn
-www.tuoitre.com.vn
-www.vnexpress.com.vn
-www.vneconomy.com.vn

Caùc loaïi chöùng khoaùn taêng giaù cao nhaát trong thaùng 10

Caùc loaïi chöùng khoaùn giaûm giaù maïnh nhaát trong thaùng 10

Nguoàn: veõ töø soá lieäu trong thaùng
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