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thdang ddu ndm 2007 &

nuéc ta, chi s6 lam phat
len dén 7,32% so v6i cudi nam
2006 va 8,8% so vdi cung ky
niam trudc. Tuy lam phat van
con § mic mot chit s6, nhung lai
1a ty 1& lam phéat cao nh&t trong
vong 11 nadm qua, vugt cd nam
2006 1a 6,6%. Trén cac phuong
tién truyén théng da cé nhiéu
bai viét vé lam phat. Chinh phu
va mot s6 Bo nganh ciing da
thuc thi nhiéu bién phédp kiém
ché& lam ph4t nhu: Bo Tai chinh
gidm thué hoic gia han ndp thué
nhap kh&u mot s6 mét hang phuc
vu sadn xuidt ndng nghiép, kiém
tra gia thanh mot s6 sdn phdm
cong nghiép va giad ban mot so
hang nhap khau dugdc gidm thué;
Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
Viét Nam tang gap doi ty 1é du
tri bat budc, khong ché du ng
cho vay kinh doanh chiing khodn
cia cdc ngan hang thuong mai
(NHTM), Bo Y té& kiém tra gid
thudc; Bo Nong nghiép va phat
trién néng thon khuyén cdo tir
nay dén cudi nidm, cdc doanh
nghiép khong nén ky thém hop
dong xuat khiu gao, ..

Nguyén nhan cda lam
phat trong 9 thang dau nim
2007 & nuéc ta nhiéu nguovi
cho ring c6 cia nguyén nhan
khach quan va chu quan.

Theo nhém nguyén nhén
khéch quan, bao gdom viéc My
thuc hién chinh sich dong do la
(USD) yé&u khi&én hang ho4 nhap
kh4u tang gia (tinh theo USD),
trong d6 cht yéu la gia dau ms,
nguyén liéu sdn xudt, gid vang
ciing da tang lién tuc nhiéu nam
qua; thién tai, dich bénh d6i vé6i
vat nudi, cAy trong xay ra thudng
xuyén, ngoai t& manh tir nhiéu
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Pdu la nguyén nhén

nguén nhiéu(vén ddu tu gidn
ti&p), ODA, kiéu héi, ... chdy vao
nuéc ta ngay mot tang.

Nhém nguyén nhan chi quan
bao gdém viéc Chinh phti trong 10
nam qua da 3 lan tiang luong cho
cong chic, vién chic; ting trg cAp
cho nhitng ngudi huu tri, mat sic
dai han, céc d6i tugng huéng trg
c4p x4 hoi theo chinh s4ch riéng,
trong ldc hing nidm, ngan sach
nha nudc chi dugec phép boi chi
t6i da 5% GDP. Nam 2007 nay,
Chinh pha da cho phép ting gia
xang dau, than, dién theo huéng
ngang bang véi gid thé gisi dan
dén Téng phuong tién thanh toan
tang lién tuc, ndm sau tdng hon
nam lién ké trugec véi toc do 2
chit so.

Hgp cong cdc nguyén nhin
khéch quan véi cdc nguyén nhan
chli quan néu trén, cho thdy c6
dd do 16n vé khoi lugng gia tri
tién té do NHNN Viét Nam cung
Ung trong 10 ndm qua lam tang
gid hang ho4 tiéu dung va dich
vu, nhat 1a ting gia luong thuc,
thuc phdm.

Mot s6 tac gia néu lén
nhirng nguyén nhan khac:

TS Nguyén Pai Lai, phé
vu trudng Vu Chién lugc ngan
hang - NHNN Viét Nam, dua ra
nguyén nhan: “NHNN Viét Nam
diéu hanh céc cong cu cia chinh
sach tién té cht quan, nhat 14 ty
gida USD/VND theo huéng VND
yéu so véi USD, trong lac USD
yéu so v6i cdc loai tién manh
khac”(1). y kién nay, theo toi 1a
mot nguyén nhin quan trong.
VND yé&u kéo dai trong 22 nim
qua (1985-2007). Nam 1985, tj
gi4 tién té clia nudc ta 1a 1USD
=15 VND, dén nay 1 USD>16.000
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VND. Trong khi d6, NHTU cuia
mot s6 nudc xung quanh ching ta
dang diéu hanh chinh sach dong
nodi té tadng gia so v6i USD nhu:
Trung Quéc, Thai Lan. Trong hon
mdt nam qua, NHTU Thai Lan
da tang gia noi té tir 44 Baht 1én
31,8 Baht ddi dugc 1 USD. Nhung
TS. Phan Minh Ngoc khong déng
y v6i TS. Nguyén DPai Lai. Theo
TS. Phan Minh Ngoc: “ty 1& lam
phéat cda Viét Nam cao hon lam
phat cia My cho nén VND phai
gidm gid so v6i USD” (2).

TS. Nguyén DPai Lai dé xuit
phdi ban ngay mot phan USD
da mua vao nay cho cac NHTM
dé€ ho ban cho céc doanh nghiép
nhéap khéu dé dua hang héa (tir
nuéc ngoai) vao, nhim trung
hoa lugng VND dang c6 trong
luu thong nhung TS. Phan Minh
Ngoc lai cho rang viéc lam dé6
khong can thiét: “Vay vi c¢6 gl ma
NHNN phai nhoc cong ton cia di
mua gom USD trong luu thong
qua cac NHTM, dé roi sau d6 lai
phai ngugc lai” (3). Theo toi, T'S
Phan Minh Ngoc phé phan TS
Nguyén Pai Lai nhu thé 14 khong
thdéa déang vi Piéu 5 Nghi dinh
86/1999/ND-CP ngay 30-8-1999
cia Chinh phi vé quan ly quy
du trit ngoai héi nha nuéec, viét:
“Du trif ngoai héi nha nuéc thanh
1ap hai quy: 1/ Quy du tri ngoai
héi; 2/ Quy binh 6n ty gia va gia
vang”. Hai quy nay dugc diéu
hoa v6i nhau khi cin thiét. Diéu
29, Phéap lénh ngoai hoi ciing da
quy dinh: “NHNN Viét Nam thuc
hién viéc mua, ban ngoai té trén
thi trudng ngoai té trong nude dé
thuc hién chinh sach tién té quéc
gia”. C6 mot diéu can néi & day
14 dau nam 2007, cung USD kha
ddi dao nhung NHNN Viét Nam
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diéu hanh chinh sach ty gia theo
huéng VND mat gis so véi USD.

Ong Minh Tam trong bai
viét v6i nhan dé: “Cé phai tang
dAu tu 1a nguyén nhan cda lam
ph4t?” cho riang “Tang von dau
tu s& dan dén tdng lam ph4t chi
c6 thé xay ra trong truong hop
céc du 4n dau tu khong dat duogc
hiéu qua mong muén ma trong
qud trinh thdm dinh cdc du 4n
dAu tu da dat ra”(4). Theo cdc nha
kinh t&, muén ting 1% GDP thi
phai tang 3% von dau tu. Tang
von dau tu hom nay, it nhat la
vai nam, von dau tu mdi tao san
phd&m, ban ra thi trudng dé can
doi lugng tién té dau tu truée do
trong khodng thoi gian dé sé gay
lam phat.

Ong Tran DPao thi viét: “Mic
du chinh sach tién té gan day
dugc thit chit (ting gdp doi ty
1& du trit bit budc, han ché ty 1&
cho vay ching khoan) nhung yéu
t6 tién té trong luu thong tang do
toc do ting du no tin dung cao,
14i sudt huy dong c6 xu huéng
gidm, cing sé tdc dong lam téng
gia ca” (5).

Ong Phan Lé, viét bai vdi
nhan dé “Nén sta d6i Ludt
NHNN” dang trén Tap chi Kinh
t& & Du bao s6 9/2007. Kién nghi
Thong doc NHNN Viét Nam c6
thé diing ngudn von “tién dé phat
hanh” dé mua ngoai té va cho
vay, vi Ludt NHNN Viét Nam
khong cAm. Cho nén can phai stia
Luat NHNN Viét Nam .

Theo to6i, nhiém vu 6n dinh
stic mua cta tién té la trach
nhiém cia Théng d6c NHNN
Viét Nam, vi chi c6 Thong déc
NHNN Viét Nam méi c¢6 quyén
diéu hanh c4c cong cu chinh sach
tién té. Tuy nhién, thoi gian qua
viéc diéu hanh chinh sach tién té
cling con nhiéu van dé can ban.
Cu thé nhu sau:

Thi nhat, diéu hanh cong
cu ty 1é du trit bit budc thiéu
linh hoat va cham chap.

Td ndm 2004 dén thdng
6/2007, NHNN Viét Nam mdi
ting ty 1& tién gti du tri bat
bugc. Trong khi 5 nam qua (2002-

2006), téng du ng cho vay cda
céc t6 chic tin dung, mdi nam
ting véi toc do 2 chit s6, lam
kéo theo tdng phuong tién thanh
todn ting mdi nim. Cu thé la
theo bdo cdo thudng nién cia
NHNN Viét Nam, téng phuong
tién thanh todn nam 2002 tang
17,7%, nam 2003 tang 24,94%,
nam 2004 tidng 30,39%, nam
2005 tang 23,34%, nam 2006
tdng 33,59%. N&u, tinh theo
phuong phap cong dén, s6 liéu
thuc hién nim trude 1a co sd cta
ném sau thi cudi ndm 2006, tdng
phuong tién thanh toén ting gdp
3,16 1an téng phuong tién thanh
toan cubi ndm 2001.

Thid hai, 14i suit co ban
do NHNN Viét Nam coéng bo
hang thang khong cé hiéu luc
va duy tri 23 thang lién tuc,
tinh dén thang 10/2007.

O My, 1ai sudt co ban la lai
sudt cho vay qua dém giita cac
NHTM vé6i nhau. Ngugc lai, ¢
Viét Nam 14i suat co ban la 1ai
sudt cho khach hang vay clia mot
vai NHTM. “Lii sudt co ban clia
Théong doc NHNN Viét Nam da
v6 hiéu? “la nhan dé clia mot bai
viét ddng trén Thoi bdo kinh
t& Viéet Nam s6 179 nam 2006.
NHNN Viét Nam con ban hanh
Quyé&t dinh s& 546/2002/QD-
NHNN ngay 30-5-2002 vé viéc
thuc hién co ché lai sudt thoa
thuin trong hoat dong tin dung
biang Pong Viét Nam clia té chic
tin dung véi khach hang va duy
tri dén nay.

Trong khi Ludt NHNN Viét
Nam khong cé diéu khodn nao
néi dén “Lii suat thoa thuan”

Thu ba, NHNN Viét Nam
diéu hanh ty gia USD/VND
thi€u mém déo va khéng
ding véi co ché thi trudng.

Trong nhiéu nidm nay Cuc du
trit lién bang My (FED) da thuc
hién chinh sach USD yéu trong
khi d6 6 Viét Nam lai diéu hanh
chinh sdch ty gid, theo hudéng
VND yéu so v6i USD lam VND
bi hai c4i “yéu” chéng 1én nhau.
Cu thé trong nam 2007 nay, ty
giad dugc diéu hanh theo huéng
VND maAt gid so v6i USD tir 1%

dén 2%/mam, dan dén USD tran
vao nudc ta v6i khoi lugng 16n.

Thd tu, hoat dong nghiép
vu thi truéng mé chua dat
yéu cau khi lam phat gia
tang.

Sdu thdng ddu nidm 2007,
NHNN Viét Nam phat hanh tin
phigu NHNN cho bén mua la céc
NHTM. DPén cudi thang 6/2007,
s6 du C6 trén tai khodn ban tin
phigu NHNN chi con 80.948 ty
dong khong bing so tién NHNN
da chi ra d€ mua 7 ty USD.

Theo t6i dé tim duge nguyén
nhan lam phdt khong phai dé.
Nguyén nhidn do NHNN Viét
Nam tidng téng phuong tién
thanh todn dugc nhiéu nguoi
dong thudn, nhung ting tong
phuong tién thanh todn bing
con duong nao thi khé ma nhan
biét dugc.

TS Phan Minh Ngoc viét:
“Thiét tuéng rang khong cé gi
qud khé dé cé thé bat bénh va
ké don cho can bénh nay & Viét
Nam néu chi cdn ndm vitng mot
s6 kién thic kinh t& vi md cin

ban” (6). Nhung, trong bai viét
cia minh, TS Phan Minh Ngoc
khéng néu nguyén nhan cta lam
phat cao hién nay.

Tém lai, né€u khong tim ra
nguyén nhan lam phét, thi nhiing
bai viét vé lam phat trén cac dién
dan chi don thuin 1a nhiing nhan
dinh riéng, tuy nhién néu dua ra
nguyén nhin lam phat khéng
chinh x4c din dén moi c§ ging
cta ching ta khong c¢6 hiéu qua
nhu mong muén m
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