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NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

Vieät Nam laø moät neàn kinh teá 
ñang trong quaù trình chuyeån ñoåi, 
traûi qua nhieàu bieán ñoåi thaêng traàm 
cuûa lòch söû. Ngöôøi daân coøn coù taâm 
lyù naëng neà caát tröõ ñeå giaønh vaø thoùi 
quen söû duïng vaøng, ngoaïi teä vaø tieàn 
maët Ñoàng Vieät Nam ôû möùc ñoä raát lôùn. 
Thöïc hieän cô cheá môû cöûa neàn kinh 
teá, hoäi nhaäp vôùi khu vöïc vaø quoác teá, 
Vieät Nam thöïc hieän töï do hoùa thò 
tröôøng vaøng, töï do hoùa laõi suaát ngoaïi 
teä vaø khuyeán khích nguoàn kieàu hoái 
chuyeån veà nöôùc. Trong nhöõng naêm 
gaàn ñaây, caùc nguoàn voán nöôùc ngoaøi, 
ñaëc bieät laø nguoàn ngoaïi teä chính thöùc 
vaø khoâng chính thöùc ñöa vaøo nöôùc ta 
ngaøy caøng lôùn vaø taêng leân: töø nguoàn 
kieàu hoái vaø thu nhaäp cuûa ngöôøi Vieät 
Nam ñi xuaát khaåu lao ñoäng, con soá 
naøy ñaït 2,58 tyû USD trong naêm 2003, 
ñaït 3,0 tyû USD trong naêm 2004; ñaït 
3,5 tyû USD trong naêm 2005 vaø ñaït 
5,04 tyû USD trong naêm 2006, döï baùo 
seõ ñaït 6,0 tyû USD trong naêm 2007. 
Beân caïnh ñoù laø nguoàn ngoaïi teä töø 
nguoàn buoân laäu, töø nguoàn ngöôøi Vieät 
Nam ñi coâng taùc, laøm aên vaø hoïc taäp 
ôû nöôùc ngoaøi mang veà; töø nguoàn chi 
tieâu cuûa 2,429 trieäu khaùch quoác teá 
ñeán nöôùc ta trong naêm 2003,  cuûa 
2,927 trieäu ngöôøi trong naêm 2004, 
cuûa 3,477 trieäu ngöôøi naêm 2005 vaø 
3,583 trieäu ngöôøi naêm 2006... Coäng 
vôùi nhöõng nhaân toá khaùc cuûa neàn kinh 
teá, gaây taùc ñoäng ñeán nguoàn ngoaïi teä 
tieàn maët löu thoâng treân thò tröôøng 
töï do taêng leân.

Moät nhaân toá heát söùc quan troïng 
khaùc ñoù laø trong hôn 2 naêm gaàn ñaây 
thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, 
bao goàm caû thò tröôøng coå phieáu phi 
taäp trung – OTC, phaùt trieån maïnh, 
moät löôïng lôùn ngoaïi teä töø nöôùc ngoaøi 

ñöôïc chuyeån vaøo Vieät Nam, trong 
ñoù lôùn nhaát laø voán ñaàu tö giaùn tieáp, 
öôùc tính ñeán nay leân tôùi khoaûng 6 
tyû USD; tieáp ñoù laø voán cuûa ngöôøi 
Vieät Nam ñang laøm aên ôû nöôùc ngoaøi 
chuyeån veà ñaàu tö chöùng khoaùn, mua 
coå phieáu, goùp voán thaønh laäp môùi 
Coâng ty chöùng khoaùn coå phaàn, ngaân 
haøng thöông maïi coå phaàn. Chæ tính 
rieâng trong 6 thaùng ñaàu naêm 2007, 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam ñaõ 
chi ra 112.000 tyû ñoàng mua 7 tyû USD 
vaøo quyõ döï tröõ ngoaïi teä; trong ñoù 
nguoàn tieàn chuû yeáu laø ñaàu tö chöùng 
khoaùn.

Veà vaøng, moãi naêm nöôùc ta nhaäp 
khaåu khoaûng 60 – 65 taán vaøng, ñaùp 
öùng hôn 90% nhu caàu tieâu thuï trong 
nöôùc. Tuy nhieân phaûi khaúng ñònh 
ngay raèng, hieän nay maëc duø moät boä 
phaän ngöôøi daân vaãn söû duïng vaøng 
laøm phöông tieän thanh toaùn mua baùn 
nhaø ñaát, caát tröõ taøi saûn, göûi Ngaân 
haøng vaø vay voán baèng vaøng taïi ngaân 
haøng, nhöng vaøng khoâng aûnh höôûng 
ñeán muïc tieâu ñieàu haønh chính saùch 
tieàn teä. Tyû troïng vaøng söû duïng trong 
thanh toaùn cuõng nhö giao dòch göûi 
ngaân haøng, vay voán baèng vaøng taïi 
ngaân haøng, khoâng ñaùng keå so vôùi 
toång phöông tieän thanh toaùn, toång 
nguoàn voán huy ñoäng vaø toång dö nôï 
cho vay. Beân caïnh ñoù, Ngaân haøng 
Nhaø nöôùc chæ coù theå can thieäp vaøo thò 
tröôøng naøy thoâng qua caùc bieän phaùp 
haønh chính vaø quaûn lyù, nhö caáp giaáy 
pheùp nhaäp khaåu, qua vieäc baùn vaøng 
ra can thieäp, chöù khoâng söû duïng ñöôïc 
coâng cuï cuûa chính saùch tieàn teä ñeå ñieàu 
haønh thò tröôøng naøy.

Coøn ñoái vôùi nguoàn ngoaïi teä noùi 
chung, nguoàn ngoaïi teä tieàn maët vaø 
kieàu hoái  noùi rieâng khoâng ngöøng taêng 
leân, coù nhöõng maët lôïi vaø maët baát lôïi 

ñoái vôùi neàn kinh teá. Do ñoù caàn phaûi thaáy roõ 
tính taát yeáu khaùch quan cuûa vaán ñeà naøy, ñeå 
coù nhaän thöùc vaø giaûi phaùp ñuùng. Thaät khoù 
tính chính xaùc ñöôïc tyû troïng ngoaïi teä trong 
toång phöông tieän thanh toaùn, nhöng vôùi con 
soá treân 5,0 tyû USD kieàu hoái chuyeån veà nöôùc 
trong naêm 2006 vöøa qua thì roõ raøng khoâng 
phaûi laø con soá nhoû. Beân caïnh ñoù coøn thaáy roõ 
ôû tyû troïng tieàn göûi ngoaïi teä vaø tyû troïng dö nôï 
cho vay ngoaïi teä trong heä thoáng ngaân haøng thì 
coù theå thaáy noù taùc ñoäng khoâng nhoû ñeán ñieàu 
haønh chính saùch tieàn teä. Beân caïnh ñoù noù gaây 
ra moät haäu quaû quan troïng ñoù laø tình traïng 
ñoâ la hoùa neàn kinh teá. Ñoàng thôøi do laõi suaát 
ngoaïi teä noùi chung, laõi suaát USD noùi rieâng ñaõ 
ñöôïc töï do hoùa, hoaøn toaøn phuï thuoäc vaøo dieãn 
bieán laõi suaát treân thò tröôøng tieàn teä quoác teá, 
neân trong ñieàu haønh chính saùch tieàn teä, Ngaân 
haøng Nhaø nöôùc khoù coù theå ñieàu haønh tröïc tieáp 
cuõng nhö giaùn tieáp ñöôïc. Hai coâng cuï duy nhaát 
thaáy ñöôïc roõ nhaát maø Ngaân haøng Nhaø nöôùc 
coù theå can thieäp, ñoù laø tyû leä döï tröõ baét buoäc 
ñoái vôùi tieàn göûi baèng ngoaïi teä, töø ñoù taùc ñoäng 
giaùn tieáp ñeán laõi suaát ngoaïi teä; bieân ñoä mua 
baùn ngoaïi teä trong giao dòch mua baùn ngoaïi 
teä cuûa NHTM vaø TCTD ñoái vôùi khaùch haøng.

Tyû leä tieàn göûi ñoâ la Myõ trong toång tieàn göûi 
cuûa heä thoáng Ngaân haøng thöông maïi (NHTM) 
ôû nöôùc ta cuõng taêng nhanh trong nhöõng naêm 
gaàn ñaây, hieän nay laø treân 30%, ôû hai thaønh 
phoá lôùn: Haø Noäi vaø TP.Hoà Chí Minh laø treân 

Theo quy ñònh cuûa Luaät Ngaân haøng Nhaø nöôùc, ngoaïi hoái bao goàm caùc 
loaïi ngoaïi teä vaø vaøng. Cuõng theo quy ñònh cuûa Luaät caùc Toå chöùc tín 
duïng , nhieàu Ngaân haøng thöông maïi ôû nöôùc ta thöïc hieän caùc hoaït ñoäng 
kinh doanh ngoaïi hoái: mua baùn ngoaïi teä, mua baùn vaøng; huy ñoäng voán 
vaø cho vay voán baèng ngoaïi teä, baèng vaøng; thanh toaùn baèng ngoaïi teä, 
thanh toaùn vaøng qua ngaân haøng. Trong cô caáu döï tröõ ngoaïi hoái quoác 
gia cuõng bao goàm ngoaïi teä vaø vaøng. Hieän nay Ngaân haøng Nhaø nöôùc 
ñöôïc giao chöùc naêng quaûn lyù Nhaø nöôùc veà ngoaïi hoái vaø thöïc hieän caùc 
bieän phaùp can thieäp thò tröôøng ngoaïi hoái, thöïc hieän muïc tieâu ñieàu haønh 
chính saùch tieàn teä quoác gia.

PGS.TS. Haø Quang Ñaøo
ThS. Leâ Vaên Haûi

Kieàu hoái vaø ñieàu haønh 
chính saùch tieàn teä
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40%. Theo ñaùnh giaù cuûa IMF ñaây laø 
tyû leä cao  ñoái vôùi Vieät Nam.

Tyû leä dö nôï cho vay baèng USD  
trong toång dö nôï cho vay ôû nöôùc ta 
hieän nay  khoaûng treân 20% vaø coù xu 
höôùng taêng leân trong caùc  naêm 2003, 
2004, 2005 vaø naêm 2006 do laõi suaát 
voán vay ngoaïi teä chæ baèng 1/2-2/3 
laõi suaát vay voán noäi teä, trong khi tyû 
giaù oån ñònh. Ñoái töôïng ñöôïc vay voán 
ngoaïi teä môû roäng hôn tröôùc. Theo 
ñaùnh giaù cuûa IMF ñaây laø tyû leä khoâng 
ñaùng quan taâm. Ñoàng thôøi, do laõi 
suaát vay voán USD ôû möùc thaáp so vôùi 
laõi suaát vay voán noäi teä, NHNN cuõng 
cho pheùp môû roäng ñoái töôïng vay voán 
ngoaïi teä,  neân dö nôï cho vay ngoaïi teä 
taêng leân. Song cuõng khoâng ñaùng lo 
ngaïi, bôûi vì thay cho vieäc caùc döï aùn 
trong nöôùc phaûi vay voán nöôùc ngoaøi 
vôùi laõi suaát cao laïi chòu phí vay voán, 
bò aùp ñaët nhieàu thöù, ñaëc bieät laø phaûi 
mua maùy moùc thieát bò do beân cho 
vay chæ ñònh.

Tyû troïng USD trong toång phöông 
tieän thanh toaùn. Ñoái vôùi toång phöông 
tieän thanh toaùn laø VND thì coøn thu-
aän lôïi tính toaùn ñöôïc, nhöng ñoái vôùi 
USD thì thaät laø khoù, bôûi vì nhö treân 
ñaõ phaân tích USD ñöôïc chuyeån ra vaøo 
nöôùc ta qua con ñöôøng caù nhaân, tröïc 
tieáp khoâng qua heä thoáng ngaân haøng, 
neân raát khoù, nhöng quan saùt vaø öôùc 
tính thì noù leân tôùi vaøi tyû USD khoâng 
phaûi laø quaù thaáp so vôùi thöïc teá. Do 
ñoù, Nhaø nöôùc baèng caùc coâng cuï quaûn 
lyù giaùn tieáp taùc ñoäng vaøo neàn kinh 
teá ñeå giaûm tyû troïng naøy.

Tieàn kieàu hoái cuûa daân cö, ñaây 
laø con soá lôùn vaø vaán ñeà ñaùng quan 
taâm. Ngöôøi daân coù theå söû duïng treân 
3 keânh khaùc nhau:

+ Göûi vaøo ngaân haøng vöøa an 
toaøn, vöøa ñöôïc höôûng laõi. Do nhaän 
thöùc cuûa ngöôøi daân ngaøy caøng ñöôïc 
naâng cao, heä thoáng ngaân haøng ngaøy 
caøng hoaït ñoäng oån ñònh, coù uy tín 
vaø tieän lôïi hôn, coäng vôùi laõi suaát 
tieàn göûi USD cuûa caùc NHTM nhieàu 
thôøi ñieåm haáp daãn, neân löôïng tieàn 
göûi vaø soá löôïng ngöôøi göûi USD vaøo 
caùc NHTM taêng nhanh. Theo nhieàu 
nguoàn thoâng tin khaùc nhau ñaõ coâng 
boá, hieän soá tieàn göûi ngoaïi teä cuûa 
daân cö trong heä thoáng NHTM ôû 
Vieät Nam khoâng thaáp hôn 8,0 tyû 
USD, roõ raøng nguoàn chuû yeáu laø töø 
kieàu hoái.

+ Caát tröõ, ñeå giaønh trong nhaø, 
khoâng göûi vaøo ngaân haøng. Thôøi 
gian gaàn ñaây qua theo doõi phaân tích 
soá lieäu veà dieãn bieán cô caáu tieàn göûi 
trong heä thoáng NHTM cho thaáy, 

do laõi suaát tieàn göûi USD taêng khaù, 
bình quaân khoaûng 4,5%/naêm trong 
naêm 2006 vaø 5,0%/naêm töø ñaàu naêm 
2007 ñeán nay, neân löôïng tieàn göûi 
USD vaøo caùc NHTM taêng khaù, vaø 
ngöôøi daân cuõng coù xu höôùng chuyeån 
ñoåi töø USD sang VND ñeå göûi vaøo 
ngaân haøng höôûng laõi cao hôn, maø 
nhieàu ngöôøi caát tröõ trong nhaø.

Tính ñeán heát naêm 2006, caùc 
NHTM vaø TCTD treân ñòa baøn 
thaønh phoá Hoà Chí  Minh coù toång 
nguoàn voán huy ñoäng ngoaïi teä ñaït 
85.675 tyû ñoàng, chieám tyû troïng 
32,99% vaø taêng 43%, töông ñöông 
treân 5,5 tyû USD. Nguoàn ngoaïi teä 
chuyeån veà thaønh phoá Hoà Chí Minh 
taêng cao, ñaëc bieät laø nguoàn kieàu hoái 
chuyeån veà thaønh phoá trong naêm 
2006 ñaït treân 2,7 tyû USD, coäng 
vôùi laõi suaát tieàn göûi ngoaïi teä taêng 
nhanh, hieän kyø haïn 1 naêm ñaït treân 
5,0%/naêm, neân tieàn göûi ngoaïi teä taïi 
caùc NHTM taêng raát cao.

+ Söû duïng trong thanh toaùn, 
thöôøng laø caùc khoaûn thanh toaùn coù 
giaù trò lôùn vaø caùc loaïi haøng hoùa ñoøi 
hoûi soá tieàn lôùn; hoaëc nhöõng ngöôøi 
thöôøng xuyeân coù nhu caàu mua baùn, 
thanh toaùn baèng USD.

Hai keânh sau naøy raát khoù döï 
ñoaùn nhöng  nhö ñaõ noùi coù nhieàu 
con soá öôùc tính khaùc nhau, khoaûng 
vaøi tyû USD trong daân khoâng phaûi laø 
khoâng coù cô sôû. Ñaây laø nguoàn ngoaïi 
teä chuùng ta caàn thu huùt vaøo heä thoáng 
ngaân haøng.

Haäu quaû cuûa nguoàn kieàu hoái 
khoâng quaûn lyù hieäu quaû daãn ñeán tình 
traïng ñoâ la hoùa neàn kinh teá ñöôïc theå 
hieän ôû caùc noäi dung döôùi ñaây:

Moät laø,  Ñoâ la hoùa laøm yeáu keùm 
hoaït ñoäng vaø hieäu quaû chính saùch 
taøi chính

Ñoâ la hoùa, vôùi vieäc söû duïng ngoaïi 
teä maët ôû möùc ñoä lôùn, laøm giaûm nguoàn 
thu cho Chính phuû töø in tieàn vaø phaùt 
haønh tieàn noäi teä, laøm traàm troïng 
hôn taùc ñoäng laïm phaùt töø vieäc taøi trôï 
thaâm huït ngaân saùch thoâng qua heä 
thoáng ngaân haøng. ôû Achentina , trong 
nhöõng naêm sau khi tieán haønh ñoâ la 
hoùa, doanh thu töø thueá in vaø phaùt 
haønh tieàn giaûm 0,3% so vôùi GDP. Ñoâ 
la hoùa kích thích buoân laäu vaø caùc hoaït 
ñoäng kinh doanh khaùc khoâng thanh 
toaùn qua ngaân haøng, laøm thaát thu 
thueá cho Chính phuû. ñoàng thôøi tình 
traïng ñoâ la hoùa cuõng laøm yeáu keùm 
hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp Nhaø 
nöôùc, Chính phuû hoaëc laø giaûm nguoàn 
thu, hoaëc laø phaûi chi theâm tieàn taøi trôï 
cho caùc doanh nghieäp naøy,...

Chính phuû cuõng phaûi chi phí 
nhieàu tieàn hôn cho vieäc thu hoài noäi teä 
vaø ñöa ngoaïi teä vaøo löu thoâng. Bôûi vì 
caùc nöôùc chính thöùc aùp duïng ñoâ la hoùa 
caàn phaûi coù moät löôïng ngoaïi teä ñuû ñeå 
thay theá soá noäi teä trong löu thoâng. 
Theo soá lieäu cuûa IMF, naêm 1982 chi 
phí trung bình ñoái vôùi caùc nöôùc tieán 
haønh ñoâ la hoùa chính thöùc vaøo nhöõng 
naêm 70 töông ñöông 4 - 5% GDP.

Hai laø,  Ñoâ la hoùa laøm giaûm 
hieäu löïc ñieàu haønh chính saùch tieàn 
teä cuûa NHTW

Ñoâ la hoùa khoâng chính thöùc 
laøm cho caàu noäi teä khoâng oån ñònh. 
Bôûi vì neáu nhö nhieàu ngöôøi baát 
ngôø chuyeån sang ngoaïi teä seõ laøm 
cho noäi teä maát giaù vaø baét ñaàu moät 
chu kyø laïm phaùt tieàn teä, töùc laø xuaát 
hieän tình traïng thöøa noäi teä trong 
löu thoâng. Muoán cöùu noäi teä, NHTW 
chæ coøn caùch tung ngoaïi teä ra ñeå thu 
huùt bôùt noäi teä veà. Bieän phaùp naøy 
nhieàu khi naèm ngoaøi khaû naêng cuûa 
NHTW vì coøn phaûi ñaûm baûo quyõ döï 
tröõ ngoaïi hoái cuûa mình. Khi ngöôøi 
daân naém giöõ moät löôïng lôùn tieàn göûi 
baèng ngoaïi teä, nhöõng thay ñoåi veà 
laõi suaát trong nöôùc hay nöôùc ngoaøi 
coù theå gaây ra söï dòch chuyeån lôùn 
töø ñoàng tieàn naøy sang ñoàng tieàn 
khaùc, hay coøn goïi ñoù laø tình traïng 
ñaàu cô tyû giaù. Nhöõng thay ñoåi naøy 
seõ gaây khoù khaên cho NHTW trong 
vieäc cung öùng tieàn vaø coù theå gaây 
ra baát oån cho heä thoáng ngaân haøng.

Nhöõng coá gaéng cuûa NHTW 
nhaèm kìm haõm hay khuyeán khích 
toång caàu thoâng qua taêng giaûm tín 
duïng cuõng seõ ít hieäu quaû, do thay 
ñoåi laõi suaát ôû nöôùc ngoaøi seõ taùc 
ñoäng tröïc tieáp ñeán caùc quyeát ñònh 
phaân boå taøi saûn cuûa nhöõng ngöôøi 
naém giöõ USD. Noùi caùch khaùc nhöõng 
thay ñoåi laõi suaát USD ôû nöôùc ngoaøi 
seõ taùc ñoäng ñeán toång caàu trong 
neàn kinh teá ñoù. Bôûi vì khi laõi suaát 
USD treân thò tröôøng quoác teá taêng 
hay giaûm, ngöôøi naém giöõ USD coù 
xu höôùng thu heïp hay môû roäng tieâu 
duøng vaø ñaàu tö. Nhö vaäy, vieäc thi 
haønh chính saùch laõi suaát thaáp trong 
tröôøng hôïp kinh teá suy thoaùi khoâng 
chaéc ñaõ khuyeán khích ñaàu tö, maø 
coù theå laøm naûy sinh taâm lyù chuyeån 
ñoåi sang USD nhaèm baûo toàn giaù trò 
taøi saûn taøi chính.

Trong tröôøng hôïp ñoâ la hoùa 
chính thöùc, chính saùch tieàn teä vaø 
vieäc ñieàu haønh coâng cuï laõi suaát seõ 
ñöôïc quyeát ñònh bôûi Cuïc döï tröõ lieân 
bang Myõ, trong khi moät quoác gia 
ñang phaùt trieån vaø moät neàn kinh 

NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI



12 Soá 21 °  Thaùng 12/2007

teá huøng maïnh nhö Myõ khoâng coù 
nhöõng chu kyø taêng tröôûng kinh teá 
gioáng nhau. Giaû söû neáu coù xaûy ra 
moät quaù trình ñieàu chænh cho phuø 
hôïp, thì quaù trình ñoù cuõng seõ phaûi 
keùo daøi nhieàu naêm. Söï khaùc nhau 
taïi hai khu vöïc kinh teá ñoøi hoûi 
phaûi coù nhöõng chính saùch tieàn teä 
khaùc nhau.

Ngoaïi teä maët ñöôïc thöïc hieän 
caùc chöùc naêng löu thoâng, thanh 
toaùn, caát tröõ,... song haønh vôùi noäi 
teä,... laøm cho vieäc tính toaùn toång 
phöông tieän thanh toaùn khoâng 
chính xaùc, aûnh höôûng ñeán vieäc xaùc 
ñònh khoái löôïng tieàn cung öùng haøng 
naêm, ñeán caùc muïc tieâu khaùc....

 Ba laø,  Ñoâ la hoùa laøm giaûm hieäu 
löïc cuûa chính saùch tyû giaù

      Ñoâ la hoùa laøm giaûm hieäu 
löïc ñieàu haønh chính saùch tyû giaù, 
bôûi vì moät khoái löôïng lôùn ngoaïi teä 
maët löu thoâng treân thò tröôøng töï do, 
hình thaønh neân tyû giaù khoâng chính 
thöùc treân thò tröôøng naøy, nhöng coù 
taùc ñoäng ñeán tyû giaù treân thò tröôøng 
chính thöùc, aûnh höôûng ñeán hieäu löïc 
chính saùch ñieàu haønh tyû giaù.

Gaây neân tình traïng ñaàu cô ngoaïi 
teä cuûa caùc nhaø kinh doanh, cuûa caùc 
ngaân haøng thöông maïi, tình traïng 
gaêm giöõ ngoaïi teä trong daân chuùng, 
gaêm giöõ ngoaïi teä cuûa caùc doanh ng-
hieäp tö nhaân,...

Ñoâ la hoùa taùc ñoäng ñeán cô cheá 
truyeàn daãn cuûa tyû giaù hoái ñoaùi, taïo 
aùp löïc phaù giaù noäi teä.

Boán laø, Ñoâ la hoùa chính thöùc 
laøm maát ñi vai troø NHTW vaø chöùc 
naêng cho vay cuoái cuøng cuûa NHTW

NHTW vôùi vai troø cung öùng 
tieàn vaø can thieäp treân thò tröôøng 
tieàn teä, can thieäp ñieàu haønh tyû giaù. 
Song trong ñieàu kieän neàn kinh teá 
chính thöùc bò ñoâ la hoùa, USD ñöôïc 
söû duïng thay cho noäi teä, thì roõ raøng 
vai troø cuûa NHTW quoác gia khoâng 
coøn, khoâng theå ñaûm nhieäm chöùc 
naêng cho vay cuoái cuøng. Moïi dieãn 
bieán cuûa USD phuï thuoäc vaøo ñieàu 
haønh cuûa Cuïc döï tröõ lieân bang Myõ 
vaø dieãn bieán thò tröôøng ngoaïi hoái 
quoác teá.

Naêm laø, taùc ñoäng thuùc ñaåy buoân 
laäu phaùt trieån

Ñeå thöïc hieän buoân laäu, phöông 
tieän thanh toaùn tieän lôïi nhaát laø ngoaïi 
teä maët. Do ñoù tình traïng löu thoâng 
ngoaïi teä maët taïo ñieàu kieän cho caùc 
ñoái töôïng buoân laäu treân ñaát lieàn, 
treân bieån, qua ñöôøng haøng khoâng 
deã daøng vaän chuyeån, thanh toaùn cho 
caùc ñoái töôïng kinh doanh maø khoâng 

leä thuoäc vaøo thanh toaùn qua ngaân 
haøng, cuõng nhö söï kieåm soaùt cuûa 
caùc cô quan chöùc naêng thoâng qua heä 
thoáng soå saùch keá toaùn, qua heä thoáng 
ngaân haøng.

Saùu laø, haäu quaû khaùc.
Heä thoáng ngaân haøng chaäm thöïc 

hieän caùc nghieäp vuï ngaân haøng quoác 
teá, nhö kinh doanh ngoaïi hoái, ....  
Naïn ñoâ la giaû Nhaø nöôùc khoâng kieåm 
soaùt ñöôïc, maát an ninh taøi chính tieàn 
teä quoác gia. Kích thích tham nhuõng 
vaø nhieàu tieâu cöïc xaõ hoäi khaùc.  Bôûi vì 
söû duïng tieàn maët ngoaïi teä tieän duïng 
hôn nhieàu so vôùi tieàn maët Ñoàng Vieät 
Nam. Nhaø nöôùc khoâng huy ñoäng ñöôïc 
voán cho phaùt trieån, thieáu voán phaûi ñi 
vay voán nöôùc ngoaøi vôùi laõi suaát cao 
chòu thieät thoøi veà nhieàu maët, nhö bò 
eùp giaù, phaûi mua thieát bò do ngöôøi cho 
vay chæ ñònh,.... Nhaø nöôùc vaø nhaân 
daân khoâng thu ñöôïc khoaûn laõi suaát 
neáu ñem göûi ôû nöôùc ngoaøi.

Ñoâ la hoùa laø tình traïng khoù traùnh 
khoûi ñoái vôùi caùc neàn kinh teá ñang 
trong quaù trình chuyeån ñoåi nhö Vieät 
Nam. Trong khi meänh giaù Ñoàng Vieät 
Nam coøn nhoû. Thanh toaùn khoâng 
duøng tieàn maët chöa phaùt trieån. Ñoàng 
Vieät Nam chöa oån ñònh vaø ngöôøi daân 
chöa ñaët nhieàu nieàm tin vaøo noäi teä. 
Buoân laäu phaùt trieån,...

Tröôùc thöïc traïng noùi treân ñoøi 
hoûi phaûi khaéc phuïc daàn töøng böôùc. 
Töùc laø chöa theå moät sôùm, moät chieàu 
giaûi quyeát trieät ñeå vaán ñeà naøy. Song 
caàn coù caùc bieän phaùp naâng cao daàn 
meänh giaù Ñoàng Vieät Nam, oån ñònh 
noäi teä. Thaét chaët vieäc thöïc hieän caùc 
quy ñònh veà baùn haøng vaø dòch vuï 
trong nöôùc thu baèng ngoaïi teä. Kieåm 
soaùt chaët cheõ tình traïng buoân laäu. 
Taêng cöôøng quaûn lyù caùc Baøn thu ñoåi 
ngoaïi teä uûy nhieäm cuûa caùc NHTM, 
taäp trung laø caùc cöûa haøng vaøng baïc 
tö nhaân,...Ñoàng thôøi kieân trì vaø tieáp 
tuïc ñoåi môùi, hoaøn thieän chính saùch 
thu huùt nguoàn kieàu hoái chuyeån veà 
Vieät Nam ª

Nguoàn taøi lieäu tham khaûo:
- Baùo caùo thöôøng nieân  Ngaân 

haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam, caùc naêm 
1991 , 2006

- Baùo caùo toång keát ñieàu haønh 
chính saùch tieàn teä vaø hoaït ñoäng 
Ngaân haøng, Ngaân haøng Nhaø nöôùc 
Vieät Nam, caùc naêm 2000 , 2006

- Nieâm giaùm kinh teá  Thôøi baùo 
kinh teá Vieät Nam, caùc naêm 2000, 
2006

- Maïng: www.sbv.gov.vn; www.
reuters.com; www.vcb.com.vn
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Lòch söû hình thaønh vaø phaùt trieån taäp 
ñoaøn kinh teá cuûa caùc nöôùc treân theá giôùi töø 
haøng traêm naêm qua cho thaáy coù hai caùch 
ra ñôøi taäp ñoaøn: Moät laø, chính phuû söû duïng 
caùc chính saùch vó moâ haønh chính ñeå cho ra 
ñôøi caùc taäp ñoaøn; hai laø, caùc doanh nghieäp 
töï lôùn, töï lieân keát hay thoân tính laãn nhau. 
Nhöng nhìn chung caùch laøm naøo cuõng ñeàu 
nhaèm muïc ñích daãn daét, thuùc ñaåy neàn kinh 
teá phaùt trieån. Vieät Nam cuõng khoâng naèm 
ngoaøi quy luaät phaùt trieån cuûa caùc quoác gia. 
Vieäc thaønh laäp caùc taäp ñoaøn kinh teá laø moät 
ñieàu taát yeáu vì lyù do sau:

- Taäp ñoaøn kinh teá laø ngöôøi giöõ vai 
troø ñaàu taøu cuûa neàn kinh teá. Chuùng ta coù 
theå nhìn vaøo Haøn Quoác vaø Nhaät Baûn - 
nhöõng quoác gia bò taøn phaù vaø ngheøo ñoùi 
sau chieán tranh giôø ñaây ñaõ trôû thaønh 
cöôøng quoác ñeàu ít nhieàu gaén lieàn vôùi teân 
tuoåi cuûa caùc taäp ñoaøn. Nhaéc ñeán Haøn quoác 
laø gaén lieàn vôùi teân tuoåi caùc chaebol – moâ 
hình taäp ñoaøn kinh teá vôùi moät doanh 
nghieäp saûn xuaát trong moät ngaønh naøo 
ñoù laøm troïng taâm vaø ñöôïc vaây quanh bôûi 
caùc ñôn vò hoaït ñoäng trong nhieàu lónh vöïc 
khaùc nhau, chi phoái laãn döïa vaøo soá coå 
phaàn naém giöõ. Hay nhö ôû Nhaät Baûn thì 
laïi laø caùc keiretsu – moâ hình taäp ñoaøn 
kinh teá laáy ngaân haøng laøm trung taâm vaø 
môû roäng ra baèng caùc coâng ty con hoaït 
ñoäng ña ngaønh vaây quanh (tröôùc chieán 
tranh theá giôùi thöù 2, caùc taäp ñoaøn kinh 
teá cuûa Nhaät goïi laø caùc zaibatsu).

- Taäp ñoaøn kinh teá coù khaû naêng huy 
ñoäng raát lôùn caùc nguoàn löïc trong xaõ hoäi 
ñeå phaùt trieån ñoàng thôøi caû chieàu roäng 
vaø chieàu saâu, taêng cöôøng khaû naêng caïnh 
tranh vôùi caùc taäp ñoaøn nöôùc ngoaøi. Neàn 
kinh teá Vieät Nam ñang ngaøy caøng phaùt 
trieån, caùc doanh nghieäp Vieät Nam ngaøy 
caøng lôùn maïnh caû veà soá löôïng vaø chaát 
löôïng, do vaäy, tham voïng phaùt trieån lôùn 
maïnh, baønh tröôùng laø moät ñieàu taát yeáu. 

Nhö vaäy, hình thaønh caùc taäp ñoaøn kinh 
teá laø ñieàu taát yeáu khaùch quan trong quaù trình 
phaùt trieån ñaát nöôùc. Nhöng tröôùc heát, chuùng 
ta seõ tìm hieåu treân phöông dieän phaùp lyù vaø 
treân quan ñieåm kinh teá ôû Vieät Nam taäp ñoaøn 
kinh teá ñöôïc hieåu nhö theá naøo? 

Trong thôøi gian qua, treân caùc phöông tieän 
thoâng tin, chuùng ta nghe ñeà caäp ñeán caùc 
taäp ñoaøn kinh teá, taäp ñoaøn taøi chính ngaân 
haøng raát nhieàu vaø ñaõ xuaát hieän nhieàu 
coâng ty mang teân taäp ñoaøn. Coù theå noùi, 
taäp ñoaøn kinh teá laø moät vaán ñeà coøn khaù 
môùi ôû Vieät Nam vì vaäy caàn phaûi ñöôïc ng-
hieân cöùu vaø thöû nghieäm töøng böôùc ñeå coù 
theå ñem laïi nhöõng keát quaû toát nhaát. Baøi 
vieát naøy seõ phaân tích treân cô sôû lyù luaän 
ñeå chuùng ta coù theå hieåu roõ veà taäp ñoaøn 
kinh teá vaø thöïc teá taïi Vieät Nam trong thôøi 
gian qua. 


