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ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

972,35 ñieåm - töùc giaûm 92,74 ñieåm 
so vôùi thaùng 10. 

Maëc duø coù xu höôùng lieân tuïc 
suy giaûm nhöng giaù trò giao dòch 
vaø khoái löôïng giao dòch trung bình 
cuûa thaùng 11 cuõng vaãn giöõ ñöôïc ôû 
möùc cao: moãi ngaøy coù treân 12,08 
trieäu chöùng khoaùn ñöôïc giao dòch 
vôùi giaù trò 1.242,25 tyû ñoàng. Ñaây 
coù theå coi laø moät tín hieäu laïc quan 
coøn soùt laïi treân saøn giao dòch thaùng 
qua. Nhöng vôùi moät caùi nhìn xa 
hôn, söï suït giaûm maïnh cuûa khoái 
löôïng giao dòch laïi laø moät vaán ñeà 
ñaùng lo ngaïi veà hoaït ñoäng ñaàu tö 
vaø phaùt trieån TTCK. Beân caïnh ñoù 
laø moät soá daáu hieäu ñaùng quan taâm 
veà söï giaûm giaù cuûa haøng hoaït chöùng 
khoaùn môùi nieâm yeát. Thaùng 11, Sôû 
Giao dòch chöùng khoaùn Tp.Hoà Chí 
Minh ñoùn nhaän theâm 06 maõ coå 
phieáu môùi (DPM, DPR, HPG, HT1, 
TPC, UIC) khieán cho nguoàn cung 
trôû neân doài daøo hôn. Tuy nhieân, taïi 
thôøi ñieåm thieáu huït nhöõng thoâng 
tin tích cöïc nhö vöøa qua thì vieäc 
taêng cung laïi trôû thaønh moät ñieàu 
baát lôïi cho thò tröôøng: NÑT thôø ô 
tröôùc nhöõng moùn haøng môùi. Coäng 
theâm vaøo ñoù laø söï taêng toác thöïc 
hieän Chæ thò 03 veà vieäc cho vay ñaàu 
tö chöùng khoaùn töø caùc ngaân haøng 
cuõng khieán cho nhieàu NÑT khoâng 
theå môû roäng danh muïc ñaàu tö. Söï 
maát caân ñoái giöõa cung vaø caàu ñaõ 
khieán cho nhöõng doanh nghieäp môùi 
nieâm yeát khoâng thu ñöôïc nhieàu lôïi 
ích. Thaäm chí coù coå phieáu coøn bò rôùt 
giaù ngay ngaøy ñaàu tieân nieâm yeát do 
ñònh giaù tham chieáu quaù cao: DPM 
chaøo saøn ngaøy 5/11 vôùi giaù tham 
chieáu laø 100.000 ñoàng/CP, nhöng 
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taïo neân nhieàu aùp löïc cho thò tröôøng.
Töø thöù hai ñeán tuaàn thöù ba, 

VN-Index phuïc hoài vaø hoaït ñoäng 
theo guoàng maùy tröôùc ñaây cuûa 
mình, töùc 2-3 phieân giaûm thì coù 1 
phieân taêng. Chính söï hoã trôï  tích 
cöïc töø nhöõng thoâng tin trong vaø 
ngoaøi nöôùc (IPO cuûa caùc Ngaân 
haøng quoác doanh, phaân tích cuûa caùc 
chuyeân gia veà söï oån ñònh cuûa neàn 
kinh teá chaâu AÙ tröôùc cuoäc khuûng 
hoaûng tín duïng Myõ) ñaõ laáy laïi söùc 
noùng cuûa TTCK. Tình hình khaû 
quan naøy tuy khoâng daøi nhöng cuõng 
taïo ra nhieàu cô hoäi cho NÑT buoâng 
haøng. Sau phieân giaûm ñaâm thuûng 
böùc töôøng 1.000 ñieåm vaøo ngaøy 
hoâm tröôùc, ngaøy 14/11 VN-Index 
ñaõ taêng 20,76 ñieåm töø 973,59 leân 
993,75 ñieåm. Cuõng trong ngaøy naøy 
khoái löôïng giao dòch ñaõ ñaït möùc 
kyû luïc treân 20 trieäu chöùng khoaùn 
vôùi giaù trò 2.022 tyû ñoàng. Tuy ñaõ 
ñöôïc keùo trôû laïi möùc 1.002,71 ñieåm 
vaøo ngaøy 15/11 nhöng caùc phieân 
giaûm giaù xen keõ trong thôøi ñieåm 
naøy vaãn khieán VN-Index tuït saâu 
hôn vaø ngaøy caøng rôøi ra moác 1.000 
ñieåm. Khoái löôïng vaø giaù trò giao 
dòch nhöõng phieân sau ñoù cuõng coù 
xu höôùng giaûm daàn.

Tuaàn cuoái cuøng trong thaùng laïi 
taùi hieän dieãn bieán tuaàn ñaàu tieân, 
VN-Index chæ taêng duy nhaát phieân 
ñaàu tuaàn (ngaøy 26/11) vaø giaûm lieân 
tuïc 4 phieân coøn laïi. Tình hình trôû 
neân baát lôïi hôn khi khoái löôïng 
giao dòch treân thò tröôøng ñaõ giaûm 
ñi ñaùng keå trong thôøi gian naøy. 
Keát thuùc phieân giao dòch cuoái cuøng 
trong thaùng, chæ soá chöùng khoaùn 
Vieät Nam taïm döøng laïi ôû con soá 

chæ ñöôïc thò tröôøng chaáp nhaän ôû 
möùc 95.000 ñoàng/CP.

Roõ raøng TTCK thaùng 11 ñaõ 
dieãn ra khoâng haáp daãn nhö döï ñoaùn 
vaø mong ñôïi cuûa NÑT. Nhìn nhaän 
vaán ñeà suït giaûm cuûa VN-Index 
trong thaùng vöøa qua, noåi baät leân 
vaãn laø nhöõng chieàu höôùng baát lôïi 
töø phía kinh teá theá giôùi vaø söï thieáu 
huït veà thoâng tin tích cöïc. Söï leo 
thang cuûa giaù daàu, giaù vaøng ñöôïc 
döï baùo vôùi nhieàu möùc kyû luïc môùi 
trong thôøi gian tôùi coù theå taùc ñoäng 
leân TTCK toaøn caàu, trong ñoù coù 
Vieät Nam. Song song ñoù laø e ngaïi 
cuûa NÑT trong nöôùc veà thöïc traïng 
neàn kinh teá Vieät Nam vôùi toác ñoä 
laïm phaùt cao trong nhöõng thaùng 
cuoái naêm, nhieàu maët haøng troïng 
ñieåm nhö löông thöïc, thöïc phaåm, 
muoái, phaân boùn, theùp, xi maêng... 
ñöôïc döï baùo laø seõ tieáp tuïc ñöùng ôû 
möùc cao. Nguyeân nhaân laø do söùc eùp 
cuûa giaù caû haøng hoùa treân thò tröôøng 
theá giôùi vaø tình hình thôøi tieát, möa 
luõ, dòch beänh ñang dieãn bieán baát 
lôïi. Thöïc traïng treân khieán nhieàu 
NÑT trong nöôùc lo ngaïi keát quaû 
kinh doanh cuûa caùc doanh nghieäp 
coù theá bò suy giaûm. Hieän taïi, NÑT 
vaãn do döï tröôùc haønh ñoäng ñaàu tö 
vaøo thaùng cuoái naêm: Caùc NÑT daøi 
haïn khoâng daùm maïnh tay mua 
vaøo. Nhöõng ngöôøi ñang naém giöõ 
khoâng muoán baùn ra giaù loã. Nhöõng 
tay “löôùt soùng” cuõng ñang löôõng löï, 
chôø thôøi cô ª

*** Nguoàn tham khaûo:
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www.vnexpress.net
www.tienphongonline.com.vn
www.tuoitre.com.vn
Baùo Thanh Nieân.

Thò tröôøng ñaõ böôùc vaøo cuoäc 
giaûm saâu ngay töø nhöõng phieân giao 
dòch ñaàu tieân vaø giaûm lieân tieáp caû 5 
phieân giao dòch tuaàn thöù nhaát. Keát 
thuùc ñôït suy giaûm naøy, VN-Index 
tieán gaàn veà böùc töôøng 1.000 ñieåm 
khi chæ döøng laïi ôû möùc 1.018,29 

Ñinh Thu Huyeàn

Moät laàn nöõa, thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK) laïi theå hieän nhöõng bieán 
ñoäng baát lôïi cho caùc nhaø ñaàu tö (NÑT). Nhöõng baûng ñieän haàu nhö ñaõ 

truøm leân mình “boä ñoàng phuïc maøu ñoû” trong suoát moät thaùng qua khi coù 
ñeán 16 phieân VN-Index giaûm beân caïnh 6 phieân taêng hieám hoi. Trong soá 

129 maõ chöùng khoaùn nieâm yeát taïi saøn coù 116 maõ giaûm giaù, chieám ñeán 
87,6% quy moâ thò tröôøng, chæ coù 13 maõ taêng giaù vaø khoâng coù maõ ñöùng 

giaù naøo. Ñaây cuõng laø nhöõng con soá kyû luïc cuûa TTCK töø ñaàu naêm ñeán nay.

ñieåm. Môû ñaàu khoâng thuaän 
lôïi naøy ñaõ laøm cho khoâng ít 
NÑT ngao ngaùn thaát voïng. 
Dieãn bieán noùng boûng veà 
giaù daàu löûa theá giôùi, cuøng 
vôùi nhöõng lo ngaïi veà tyû leä 
laïm phaùt cao trong nöôùc ñaõ 


