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KIEM CHE LAM PHAT
Ae tang trodng kinh te ben vong

Lam phat luén 14 van dé dugc quan tAm bdi cdc
nha hoach dinh chinh séch, cdc chuyén gia kinh t&
va dan ching, vi né dnh huéng dén viéc diéu hanh
chinh séch kinh t& vi mé, d&n thuc hién k& hoach san
xudt kinh doanh ctia céc cht thé kinh t&, dén mic
song, dén that nghiép va niém tin cta dan ching.
Tai cdc quoc gia phat trién, lam phat dugc coi 14 van
dé kinh t& — x4 hoi rdt nghiém trong. Khi mot nén
kinh t& c6 lam phat ¢ mic do cao s& dan dén san
xudt bi dinh tré, sut gidm tiét kiém, ludng von trong
nudc dung cho dau tu gidm va chay ra nuéc ngoai, tir
d6 lam gidm nhip d6 ting truéng kinh t&, mat kha
ning thuc hién nhitng k& hoach dai han cta quéc gia
va cuc diém cléia n6 c6 thé tao nén su cing thing vé
chinh tri va x4 hoi. Vi vay, hau hét cac quoc gia trén
thé& gi6i luon phai d6i mit va tim cic gidi phdp dé
kiém ché& lam phat, phai c6 su danh d6i nhat dinh
gilta tang truéng kinh t& va lam phat. Viéet Nam ciing
khong phai ngoai 1é.

Nhin lai qua khd tai Viéet Nam, giai doan 1986
dén 1989, khong ai c6 thé quén dugc, ty 1& lam phat
nuéc ta ¢ mic ba con s8 va kéo dai trong sudt 3 nam
da tac dong t6i ting trudng kinh t& dat mic rat thap:
mic ting trudng binh quan mdi nim dat 3,9%, thé
hién qua bang 1 .

Bang 1: Tinh hinh lam phat va tang truéng kinh
té Viet Nam tir 1986 -1989

Nim 1986 1987 1988 1989
Ty 1& lam phét (%) 774,7 223,1 393,8 34,7
Ty Ié ting trudng(%) 0,3 3,6 6,0 4,7

Nén kinh t& sau mot s6 nim dm dam lai biing
sang trd lai, mot phin nho vao nhiing thanh cong
trong viéc ddy lui dugc lam phat va dan dan kiém
soat dugc ching, ty 1é lam phat trong nhiéu ndm luén
gilf § mitc modt con s6, thanh cong nay da tao thuan
lgi d€ thu hiat ngudn von trong va ngoai nuéc dau tu
cho nén kinh t& , dua dén su tang truéng kinh t& lién
tuc va phat trién 6n dinh trong thoi gian dai. Quan
sat bang 2 chiing ta sé thay ro diéu nay.

S6 lieu bang 2 cho thay dén thang 6/2007, ching
ta van kiém soat dugc ty 1&é lam phat (6,19%) thap
hon téc d6 tang truéng kinh t& (7,87%), nhung dé
dat dugc muc tiéu Nha nuéc dé ra: ting truéng binh
quian nidm nay dat 8,5% va phai ddm bdo cao hon ty
1& lam phat thi didy qua 14 mot thach thic ning né
doi v6i ching ta tif nay dén cudi ndm, trong khi chi s6
gi4 tiéu dung (CPI) trong mAay théng gan day lién tuc
tidng, tinh dén 9 thang dau nam 2007 so véi 9 thang
diu nam 2006 tang 7,53%, nhiéu mat hang lién tuc
téng gid va 4p luc ting gid con rat 16n do phai gidi
phéng mit bing, gidi ngan vén dau tu Nha nuéce cho
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céc cong trinh xay dung co ban, do nhap siéu, do li
lut, do nhiing rdi ro trong xay dung, do gia ca nhiéu
mit hang nhu xang, dau... trén thé& gidi c6 xu huéng
tang, stc canh tranh cta cdc doanh nghiép Viét Nam
con thap ...

Bang 2 : Tinh hinh lam phét va téc do ting
truéng kinh té& tai Viét Nam tir 1990 -6/2007

Nim Ty 1¢ lam phét (%) Tdc dd ting trudng kinh & (%)
1990 67,4 5,1
1991 67,5 6,0
1992 17,5 8,6
1993 52 8,1
1994 14,4 8,8
1995 12,7 9,5
1996 4,5 9.3
1997 3,6 8,7
1998 9,2 5.8
1999 0,1 4,8
2000 -0,6 6,8
2001 -0,2 6,9
2002 4,0 7,1
2003 3,0 73
2004 9,5 7,6
2005 78 8.4
2006 8,4 8,2
6/2007 6,2 7.9

Pé dat dugc muc tiéu cia Nha nuéc nadm 2007,
khong d€ kich ban lam phét hai con s6 xdy ra nhu
du bao cia IMF. Déng thoi, vé lau dai cdn kiém
soat lam phéat ¢ mic 2% - 3% tao thuan lgi cho tang
truéng kinh t&€ dn dinh, theo tdi can c6 su phdi hop
gitia cac bo, nganh va dia phuong tap trung vao hai
nhém giai phap 16n, d6 1a :

Thit nhdt, nhém gidi phap ting lugng hang héa
ban ra dé can d6i véi lugng tién thuc t& 16n hon lugng
tién cin thiét cho luu thong hang héa.

-Truéc tién, Bo Tai chinh can ti€p tuc xem xét
thuc hién gidm thué nhap khiu d6i véi nhitng mit
hang cin thiét cho tiéu dung trong nuéc va nhiing
mit hang c6 4nh huéng nhiéu dén sin xudt cdc sdn
phdm phuc vu trong nuée ciing nhu xuit khiu. Viéc
gidm thué nhap kh4u s& lam ting lugng hang héa
nhap khiu, gia ca cdc mit hang nay ban ra sé giam,
kéo theo gid cdc mit hang tuong tu san xudt trong
nudc dé canh tranh dugc véi hang nhap khéu ciing
phai gidm xudng, 1am gidm ty 1& lam phat. Mt khac,
giam thué nhap khiu, gia nguyén vat liéu nhap khau
ré tao diéu kién dé cac doanh nghiép sdn xuit hang
xuit khdu gidm gia thanh, tang stc canh tranh, ti
d6 ddy manh xuat kh&u ra nuéc ngoai. DPong thoi,
giam thué& nhap kh4u ciing gitip Viét Nam thuc hién
ding 16 trinh da cam két vdi cdc t8 chiic thuong mai
quoc t& . Thoi gian gin day, Bo Tai chinh da kip thoi
gidm thué nhap khiu rat nhiéu mit hang thudc cac
nhém hang c6 thué suit cao nhu mit hang dién ti,



m§ phdm, 6 t6 .. gidm 10%, nhung tip trung gidm
thué& suat nhap khiu vé6i cdc mat hang thudoc nhém
hang luong thuc, thuc phdm va nhém hang tac dong
manh dén chi s6 tiéu dung (CPI) nhu: Gas, xang, siia,
thudc chita bénh.. c6 nhiéu mit hang da gidm téi
50% -100% so v6i mic thué suat hién hanh. Viéc lam
nay cta Bo Tai chinh di gép phan lam gidm gis ca
thi trudng. Tuy nhién, mét trdi ctia gidm thué& nhap
kh4u s& 1am gidm thu nhap clia ngan sich, vi vay dé
giai phdp nay thuc thi c6 hiéu qua. Bo Tai chinh can
theo déi tdc dung clia cdc mit hang da gidm thué dé
c6 su diéu chinh gidm thué sudt xuéng nita hoic tang
1én cho phit hgp nhim dat duge muc tiéu dé ra. Bén
canh viéc gidm thué mot s6 hang héa, Bo Tai chinh
cin két hop cédc bién phdp ting cudng ki€m soat thi
trudng chong buén lau, chong doc quyén va chdng
d4u co tich trit dé€ truc lgi.

Bién phdp lau dai, cung v6i By Tai chinh, cac
bo, nganh khic nhu Bo6 K& hoach va Dau tu, Bo Xay
dung.... phai thio luan dé€ dua ra cdc bién phap thao
gd cac 4ch téc cho san xudt kinh doanh, ra sodt lai
va stia d6i cho phit hop cac chinh sach, cdc quy dinh
nham thu hit von trong va ngoai nuée, khuyén khich
d4u tu xay dung cdc du 4n, cong trinh c6 tinh chat
then chét, tru cot clia nén kinh t& nhu dién, co sé ha
tang....dé kéo theo cdc nganh nghé khac phat trién
nhiam ting lugng hang héa san xudt ban ra trong
nudc va xudt khdu. Bén canh d6, khong nén danh
nguon luc tai chinh uu 4i cho cic doanh nghiép quéc
doanh (du da cé tén goi 1a tap doan) khi hoat dong
kinh doanh kém hiéu qud. Pong thdi, v6i phat trién
san xuét kinh doanh ciing can cé cic bién phap phong
chong rdi ro xay ra nhu phong chéng dich bénh & gia
sic, gia cAm, dich bénh & cdc ciy trong nhu laa, ca
phé, phong chéng li lut, chay, nd ..

Thit hai, nhém gidi phap vé tién té: gidm khoi
luong tién cung Gng ra luu thong va rut bét lugng
tién tir luu thong vé. P& thuc hién nhém gidi phéap
nay can cé su két hop gitta Bo Tai chinh va hé thong
ngan hang, bao gdm ngan hang Nha nuéc va cic ngan
hang thuong mai.

Déi véi Bo Tai chinh

Truéc hét, Bo Tai chinh can thuc hién phat hanh
trai phi€u Chinh phd, trdi phiéu kho bac, tin phié&u
kho bac dé hat tién tir luu thong vé. Thoi gian qua,
Bo Tai chinh ciing da thuc hién diéu nay, nhung hiéu
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ting tdc dong dé gidm ty 1& lam phat chua manh, nén
trong thoi gian t6i, cAn ting s6 lan phat hanh, véi
nhiéu ky han hon, véi mic huy dong 16n hon. Tuy
nhién, dé€ huy dong dugc ngudn tién nhan rdi trong
x4 hdi vé6i khdi lugng mong muén, Bé Tai chinh can
phai dua ra lai sudt canh tranh. Pong thoi véi viéc
huy dong von B Tai chinh can c6 ké& hoach st dung
sao cho c¢6 hidu qua, néu khong sé& kéo ty 1& lam phat
cao hon so v6i truée do, vi phat hanh trai phi€u kho
bac, tin phiéu kho bac....xét cho ciing chi mang tinh
ch4t tidc thoi, lugng tién luu théng chi gidm trong
khoang thoi gian Bé Tai chinh chua st dung dé tai
dau tu, nhung khi B Tai chinh ding ngudn tién huy
dong dugc dé diu tu vao nén kinh t&, lic d6 lugng
tién rat khéi luu thong truée day lai tré vé luu thong,
néu lugng tién nay khong nhanh chéng tao ra ngudn
hang tuong dng thi sé lam ting ty 1é lam phat 1én
g4p nhiéu 1an, vi vay, Bo Tai chinh cin can nhic than
trong trong viéc xac dinh hgp 1y thoi gian, mdc do
cho lugng tién da rat ra khéi luu thong quay tré lai
luu théng, trong dé vAn dé quan trong hang diu la
d4u tu vao dau dé phat huy hiéu qua kinh t& nhanh,
chit khéng nhat thiét phai gidi ngdn nhanh ma bé
qua tinh hiéu qua.

Bo Tai chinh cin kiém soat chit ché cdc khodn
chi tiéu Nha nuéc ddm bao hop 1y khong dé boi chi
ngan sach vugt qui 5% nhu muc tiéu di dé ra. Dé
lam dugc diéu nay, cAn phai can nhic than trong vé
viéc tang luong t6i thiéu 20% /mam, theo tdi chua nén
dat ra vao nam nay. Bén canh dé, cAn kiém sat chit
ch& d6i véi cac nha thiu xay dung cac cong trinh, du
4n ngay tir ddu dé dam bao chit lugng, tranh pha di
lam lai nhiéu lan, d4u tu tran lan, khéng t4p trung,
dit diém, khong cé hiéu qua.

Mot bién phép tuong tu khac, d6 1a Bo Tai chinh,

Uy Ban Chiing khoan Nha nuéc can ciing nhau théo
luan d€ xem xét ra sodt, diéu chinh, b8 sung, stta d6i
c4c quy dinh da ban hanh nham tao thuan lgi cho cac
cong ty c¢d phan cé uy tin, c6 tiém ning phat trién,
san xuidt kinh doanh c¢6 hiéu qua, nhung thiéu vén c6
thé phat hanh cd phiéu, mdt mit dé gidi quyét nhu
cAu von thi&€u hut dau tu vao sdn xuit kinh doanh.
Mit khéc, c6 tac dung rat b6t mot lugng tién mit
nhat dinh ra khéi luu théng, tao su cin bang tién,
hang tam thoi, d€ sau d6 tao ra su can d6i bén viing
hon dua trén co sé lugng hang héa duge tao ra sau
mdt thoi gian dau tu vén cho sdn xudt kinh doanh.

Déi véi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam

D€ thuc hién muc tiéu cia Chinh phi, kiém ché&
lam phat thap hon toc d6 tang truéng khong thé thigu
su tham gia cia ngan hang Nha nudc, thai gian qua
ngan hang Nha nuéc da sit dung rat cé hiéu qua mot
s6 cong cu cia chinh sdch tién té dé€ kiém ché& lam
phdt, cu thé: Ngay 01 thang 06 nam 2007 ngan hang
Nha nuéc da cong bd ting ty 1& du trit bat budce doi véi
tién gti bang tién Viét Nam va ngoai té 1én 10%, giit
14i sudt co ban ctia dong tién Viét Nam & mic 8,25%.

Viéc tang ty 1é& du trit bat buoc doi véi tién gii
bing tién Viet Nam va ngoai té cia ngdn hang Nha
nudc cé tac dung gidm ngudn von cung dng cho nén
kinh té& ciing nhu gidm kha ning tao tién but té
cua cdc ngan hang thuong mai. Bién phdp giam bdt
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s6 lugng tién cung tng cho luu théng nay ciia ngan
hang Nha nuéc gép phan ddng ké trong viéc gidm
ty 1é lam phdt. Tuy nhién, theo t0i ngdn hang Nha
nué6c thoi gian t6i van phai tiép tuc theo doi va ddanh
gid tac dong clia viéc tang ty 1& du trit bat budc doi
v6i hoat dong clia cdc td chic tin dung ciing nhu doi
v6i viée kiém ché& lam phét, d€ c6 nhitng gidi phép
thich hop téng thém hodc gidm ty 1é du trit bat budc.

Cuing vé6i bién phdp ting ty 1é du trit bat buoc,
ngan hang Nha nu6c da thuc hién ban tin phiéu
ngin hang Nha nudc thong qua nghiép vu thi truong
mé dé rut tién ra khéi luu thong, két qué 6 thang
dau nam 2007, ngan hang Nha nuéc da rat khéi
luu thong s6 tién 89.550 ty ddng tir ban tin phiu
NHNN, nhung so v6i con s6 112.000 ty dugc NHNN
bom ra luu thong dé mua 7 ty USD du trit thi con
c6 khodng 20 % lugng tién VND dang nim trong
luu théng, day 12 mot trong cdc nguyén nhan din
dén ty 1& lam phat khéng gidm trong khi cédc bo,
nganh da 4p dung nhiéu bién phap dong bo khic.
Vi vay, theo t6i thoi gian t6i, ngdn hang Nha nudc
cdn nghién cdu, cidn nhic dé c6 nhitng quyét dinh
ding didn hoic phat hanh thém tin phiéu NHNN
dé ban ra trén thi trudng mé, hodc ban ngoai té ra
trén thi truong hoi dodi dé hit 20 % tién VND con
nim trong luu thong, sao cho van binh 6n ty gid héi
dodi, 6n dinh gi4 tri déng tién trong nudc, 6n dinh
thi trudong gia ci, kiém ché& lam phét.

Bén canh cong cu du trit bit budc, cong cu nghiép
vu thi truong mé dang duge 4p dung, ngdn hang Nha
nuéc cling can st dung cong cu lii suat, diéu chinh
tang lai sudt tai cAp von, 1di suat chiét khau dé gidm
nguodn von cho vay cla cic ngan hang thuong mai doi
v6i nén kinh t&. Piéu nay sé gép phan gidm lugng
cung tién ra luu théong, tit d6 cé tdc dung lam gidm
ty 1& lam phat.

Déng thoi véi viéc st dung cac cong cu cta chinh
sdch tién té d€ kiém ché ty 1& lam phat, ngan hang
Nha nuée c6 thé dé nghi v6i Chinh pha, véi Qudc hoi
dé gidm miic cung tién cd nam 2007 tir 90 nghin ty
déng xudng thap hon ¢ miic hop 1y .

Mot bién phap khac, ngdn hang Nha nudc, cung
v6i cdc bo, nganh c6 lién quan cdn quan tdm nghién
ctiu dé stt dung mot phan quy du trit ngoai té vao muc
tiéu dau tu cac cong trinh, du 4n kha thi, c6 hiéu qua
dé ting hang héa cho nén kinh t&, tir d6 gép phan
can d6i tién hang thay thé cho viéc phat hanh trai
phi&u quéc té.

DPéi v6i cdc ngan hang thuong mai.

Céc gidi phap d6i v6i ngan hang thuong mai,
trong mot vai thang gan day véi 4p luc cha viéc ting
gid nhiéu mat hang, tang ty 1é lam phat, dé tang dugc
ngudn von huy dong cdc ngan hang thuong mai dua
trén co s 1di sudt co ban clia ngadn hang Nha nuéc,
bam sat 1di sudt thi truong da dong loat tang lai
sudt tién gii, cing cac bién phap khuyén mai khéc,
da hiat ngudn tién ddang ké nhan rdi trong luu thong
vao ngan hang dé cho vay, dau tu. Piéu nay ciing gép
phan dang ké rat b6t lugng tién trong luu thong. Tuy
nhién, dé gidam lugng tién trong luu thong, cung véi
viéc rat b6t tién tir luu thong vé, ngan hang Nha nuée
da diéu hanh dé gidm lugng cung tién cung Ung ra
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luu thong cta cdc ngdn hang thuong mai thong qua
cdc quy dinh: khong cho vay c6 ddm bdo bing cAm
cO gidy to c6 gia (trir mot so truong hop dic biét),
cho vay chi&t kh4u chi thuc hién trong han mic dugc
phan b6... Tuy nhién, theo tdi cdc ngan hang thuong
mai, bén canh viéc xem xét cdn trong cidc khodn tin
dung truéc khi quyét dinh cho vay, can kiém soat
chit ché viéc gidi ngan, viéc thu ng d6i véi cac hop
déng tin dung da duoc ky két, phat hién va xi 1y kip
thoi cac khodn tin dung x4u c¢6 khd ning phat sinh,
gitp céc doanh nghiép cé von kip thoi dap ting nhu
cdu san xudt dé tang hang héa cho nén kinh t€&, gép
phan can d6i tién hang, nham gidm ty 1& lam phat
theo mong muén.

Trén day 1a mot s6 y kién cta badn than t6i muén
trao d6i cung ban doc, d& c6 thé tim cdc bién phap
t8i uu, nhdm kiém sodt lam phat trong gi6i han chap
nhén, tao thuan lgi ting truéng kinh t& nhu muc tiéu
da dé ra m
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