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DIEÃN ÑAØN TAØI CHÍNH - NGAÂN HAØNG

Laïm phaùt luoân laø vaán ñeà ñöôïc quan taâm bôûi caùc 
nhaø hoaïch ñònh chính saùch, caùc chuyeân gia kinh teá 
vaø daân chuùng, vì noù aûnh höôûng ñeán vieäc ñieàu haønh 
chính saùch kinh teá vó moâ, ñeán thöïc hieän keá hoaïch saûn 
xuaát kinh doanh cuûa caùc chuû theå kinh teá, ñeán möùc 
soáng, ñeán thaát nghieäp vaø nieàm tin cuûa daân chuùng. 
Taïi caùc quoác gia phaùt trieån, laïm phaùt ñöôïc coi laø vaán 
ñeà kinh teá – xaõ hoäi raát nghieâm troïng. Khi moät neàn 
kinh teá coù laïm phaùt ôû möùc ñoä cao seõ daãn ñeán saûn 
xuaát bò ñình treä, suït giaûm tieát kieäm, luoàng voán trong 
nöôùc duøng cho ñaàu tö giaûm vaø chaïy ra nöôùc ngoaøi, töø 
ñoù laøm giaûm nhòp ñoä taêng tröôûng kinh teá, maát khaû 
naêng thöïc hieän nhöõng keá hoaïch daøi haïn cuûa quoác gia 
vaø cöïc ñieåm cuûa noù coù theå taïo neân söï caêng thaúng veà 
chính trò vaø xaõ hoäi. Vì vaäy, haàu heát caùc quoác gia treân 
theá giôùi luoân phaûi ñoái maët vaø tìm caùc giaûi phaùp ñeå 
kieàm cheá laïm phaùt, phaûi coù söï ñaùnh ñoåi nhaát ñònh 
giöõa taêng tröôûng kinh teá vaø laïm phaùt. Vieät Nam cuõng 
khoâng phaûi ngoaïi leä.

Nhìn laïi quaù khöù taïi Vieät Nam, giai ñoaïn 1986 
ñeán 1989, khoâng ai coù theå queân ñöôïc, tyû leä laïm phaùt 
nöôùc ta ôû möùc ba con soá vaø keùo daøi trong suoát 3 naêm 
ñaõ taùc ñoäng tôùi taêng tröôûng kinh teá ñaït möùc raát thaáp: 
möùc taêng tröôûng bình quaân moãi naêm ñaït 3,9%, theå 
hieän qua baûng 1 .

Baûng 1: Tình hình laïm phaùt vaø taêng tröôûng kinh 
teá Vieät Nam töø 1986 -1989

caùc coâng trình xaây döïng cô baûn, do nhaäp sieâu, do luõ 
luït, do nhöõng ruûi ro trong xaây döïng, do giaù caû nhieàu 
maët haøng nhö xaêng, daàu… treân theá giôùi coù xu höôùng 
taêng, söùc caïnh tranh cuûa caùc doanh nghieäp Vieät Nam 
coøn thaáp …..

Baûng 2 : Tình hình laïm phaùt vaø toác ñoä taêng 
tröôûng kinh teá taïi Vieät Nam töø 1990 -6/2007
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Laïm phaùt luoân laø vaán ñeà ñöôïc quan taâm bôûi caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch, caùc chuyeân gia 
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tröôûng kinh teá, maát khaû naêng thöïc hieän nhöõng keá hoaïch daøi haïn cuûa quoác gia vaø cöïc ñieåm cuûa noù coù 
theå taïo neân söï caêng thaúng veà chính trò vaø xaõ hoäi. Vì vaäy, haàu heát caùc quoác gia treân theá giôùi luoân phaûi 
ñoái maët vaø tìm caùc giaûi phaùp ñeå kieàm cheá laïm phaùt, phaûi coù söï ñaùnh ñoåi nhaát ñònh giöõa taêng tröôûng 
kinh teá vaø laïm phaùt. Vieät Nam cuõng khoâng phaûi ngoaïi leä. 

  Nhìn laïi quaù khöù taïi Vieät Nam, giai ñoaïn 1986 ñeán 1989, khoâng ai coù theå queân ñöôïc, tyû leä laïm phaùt 
nöôùc ta ôû möùc ba con soá vaø keùo daøi trong suoát 3 naêm ñaõ taùc ñoäng tôùi taêng tröôûng kinh teá ñaït möùc raát 
thaáp : möùc taêng tröôûng bình quaân moãi naêm ñaït 3,9%, theå hieän qua baûng 1 . 

Baûng 1 : Tình hình laïm phaùt vaø taêng tröôûng kinh teá Vieät Nam töø 1986 -1989 
Naêm 1986 1987 1988 1989 
Tyû leä laïm phaùt (%) 774,7 223,1 393,8 34,7 
Tyû leä taêng tröôûng(%) 0,3 3,6 6,0 4,7 

  Neàn kinh teá sau moät soá naêm aûm ñaïm laïi böøng saùng trôû laïi, moät phaàn nhôø vaøo nhöõng thaønh 
coâng trong vieäc ñaåy luøi ñöôïc laïm phaùt vaø daàn daàn kieåm soaùt ñöôïc chuùng, tyû leä laïm phaùt trong nhieàu 
naêm luoân giöõ ôû möùc moät con soá, thaønh coâng naøy ñaõ taïo thuaän lôïi ñeå thu huùt nguoàn voán trong vaø ngoaøi 
nöôùc ñaàu tö cho neàn kinh teá , ñöa ñeán söï taêng tröôûng kinh teá lieân tuïc vaø phaùt trieån oån ñònh trong thôøi 
gian daøi. Quan saùt baûng 2 döôùi ñaây chuùng ta seõ thaáy roõ ñieàu naøy. 
 Baûng 2 : Tình hình laïm phaùt vaø toác ñoä taêng tröôûng kinh teá taïi Vieät Nam töø 1990 -6/2007 

Naêm Tyû leä laïm phaùt (%) Toác ñoä taêng tröôûng kinh teá (%)
1990 67,4 5,1
1991 67,5 6,0
1992 17,5 8,6
1993 5,2 8,1
1994 14,4 8,8
1995 12,7 9,5
1996 4,5 9,3
1997 3,6 8,7
1998 9,2 5,8
1999 0,1 4,8
2000 -0,6 6,8
2001 -0,2 6,9
2002 4,0 7,1
2003 3,0 7,3
2004 9,5 7,6
2005 7,8 8,4
2006 8,4   8,2

6/2007 6,2 7,9

Neàn kinh teá sau moät soá naêm aûm ñaïm laïi böøng 
saùng trôû laïi, moät phaàn nhôø vaøo nhöõng thaønh coâng 
trong vieäc ñaåy luøi ñöôïc laïm phaùt vaø daàn daàn kieåm 
soaùt ñöôïc chuùng, tyû leä laïm phaùt trong nhieàu naêm luoân 
giöõ ôû möùc moät con soá, thaønh coâng naøy ñaõ taïo thuaän 
lôïi ñeå thu huùt nguoàn voán trong vaø ngoaøi nöôùc ñaàu tö 
cho neàn kinh teá , ñöa ñeán söï taêng tröôûng kinh teá lieân 
tuïc vaø phaùt trieån oån ñònh trong thôøi gian daøi. Quan 
saùt baûng 2 chuùng ta seõ thaáy roõ ñieàu naøy.

Soá lieäu baûng 2 cho thaáy ñeán thaùng 6/2007, chuùng 
ta vaãn kieåm soaùt ñöôïc tyû leä laïm phaùt (6,19%) thaáp 
hôn toác ñoä taêng tröôûng kinh teá (7,87%), nhöng ñeå 
ñaït ñöôïc muïc tieâu Nhaø nöôùc ñeà ra: taêng tröôûng bình 
quaân naêm nay ñaït 8,5% vaø phaûi ñaûm baûo cao hôn tyû 
leä laïm phaùt thì ñaây quaû laø moät thaùch thöùc naëng neà 
ñoái vôùi chuùng ta töø nay ñeán cuoái naêm, trong khi chæ soá 
giaù tieâu duøng (CPI) trong maáy thaùng gaàn ñaây lieân tuïc 
taêng, tính ñeán 9 thaùng ñaàu naêm 2007 so vôùi 9 thaùng 
ñaàu naêm 2006 taêng 7,53%, nhieàu maët haøng lieân tuïc 
taêng giaù vaø aùp löïc taêng giaù coøn raát lôùn do phaûi giaûi 
phoùng maët baèng, giaûi ngaân voán ñaàu tö Nhaø nöôùc cho 

Ñeå ñaït ñöôïc muïc tieâu cuûa Nhaø nöôùc naêm 2007, 
khoâng ñeå kòch baûn laïm phaùt hai con soá xaûy ra nhö 
döï baùo cuûa IMF.  Ñoàng thôøi, veà laâu daøi caàn kieåm 
soaùt laïm phaùt ôû möùc 2% - 3% taïo thuaän lôïi cho taêng 
tröôûng kinh teá oån ñònh, theo toâi caàn coù söï phoái hôïp 
giöõa caùc boä, ngaønh vaø ñòa phöông taäp trung vaøo hai 
nhoùm giaûi phaùp lôùn, ñoù laø :

Thöù nhaát, nhoùm giaûi phaùp taêng löôïng haøng hoùa 
baùn ra ñeå caân ñoái vôùi löôïng tieàn thöïc teá lôùn hôn löôïng 
tieàn caàn thieát cho löu thoâng haøng hoùa. 

-Tröôùc tieân, Boä Taøi chính caàn tieáp tuïc xem xeùt 
thöïc hieän giaûm thueá nhaäp khaåu ñoái vôùi nhöõng maët 
haøng caàn thieát cho tieâu duøng trong nöôùc vaø nhöõng 
maët haøng coù aûnh höôûng nhieàu ñeán saûn xuaát caùc saûn 
phaåm phuïc vuï trong nöôùc cuõng nhö  xuaát khaåu. Vieäc 
giaûm thueá nhaäp khaåu seõ laøm taêng löôïng haøng hoùa 
nhaäp khaåu, giaù caû caùc maët haøng naøy baùn ra seõ giaûm, 
keùo theo giaù caùc maët haøng töông töï saûn xuaát trong 
nöôùc ñeå caïnh tranh ñöôïc vôùi haøng nhaäp khaåu cuõng 
phaûi giaûm xuoáng, laøm giaûm tyû leä laïm phaùt. Maët khaùc, 
giaûm thueá nhaäp khaåu, giaù nguyeân vaät lieäu nhaäp khaåu 
reû taïo ñieàu kieän ñeå caùc doanh nghieäp saûn xuaát haøng 
xuaát khaåu giaûm giaù thaønh, taêng söùc caïnh tranh, töø 
ñoù ñaåy maïnh xuaát khaåu ra nöôùc ngoaøi.  Ñoàng thôøi, 
giaûm thueá nhaäp khaåu cuõng giuùp Vieät Nam thöïc hieän 
ñuùng loä trình ñaõ cam keát vôùi caùc toå chöùc thöông maïi 
quoác teá . Thôøi gian gaàn ñaây, Boä Taøi chính ñaõ kòp thôøi 
giaûm thueá nhaäp khaåu raát nhieàu maët haøng thuoäc caùc 
nhoùm haøng coù thueá suaát cao nhö maët haøng ñieän töû, 
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myõ phaåm, oâ toâ … giaûm 10%, nhöng taäp trung giaûm 
thueá suaát nhaäp khaåu vôùi caùc maët haøng thuoäc nhoùm 
haøng löông thöïc, thöïc phaåm vaø nhoùm haøng taùc ñoäng 
maïnh ñeán chæ soá tieâu duøng (CPI) nhö: Gas, xaêng, söõa, 
thuoác chöõa beänh… coù nhieàu maët haøng ñaõ giaûm tôùi 
50% -100% so vôùi möùc thueá suaát hieän haønh. Vieäc laøm 
naøy cuûa Boä Taøi chính ñaõ goùp phaàn laøm giaûm giaù caû 
thò tröôøng. Tuy nhieân, maët traùi cuûa giaûm thueá nhaäp 
khaåu seõ laøm giaûm thu nhaäp cuûa ngaân saùch, vì vaäy ñeå 
giaûi phaùp naøy thöïc thi coù hieäu quaû. Boä Taøi chính caàn 
theo doõi taùc duïng cuûa caùc maët haøng ñaõ giaûm thueá ñeå 
coù söï ñieàu chænh giaûm thueá suaát xuoáng nöõa hoaëc taêng 
leân cho phuø hôïp nhaèm ñaït ñöôïc muïc tieâu ñeà ra. Beân 
caïnh vieäc giaûm thueá moät soá haøng hoùa, Boä Taøi chính 
caàn keát hôïp caùc bieän phaùp taêng cöôøng kieåm soaùt thò 
tröôøng choáng buoân laäu, choáng ñoäc quyeàn vaø choáng 
ñaàu cô tích tröõ ñeå truïc lôïi. 

Bieän phaùp laâu daøi, cuøng vôùi Boä Taøi chính, caùc 
boä, ngaønh khaùc nhö  Boä Keá hoaïch vaø Ñaàu tö, Boä Xaây 
döïng…. phaûi thaûo luaän ñeå ñöa ra caùc bieän phaùp thaùo 
gôõ caùc aùch taéc cho saûn xuaát kinh doanh, raø soaùt laïi 
vaø söûa ñoåi cho phuø hôïp caùc chính saùch, caùc quy ñònh 
nhaèm thu huùt voán trong vaø ngoaøi nöôùc, khuyeán khích 
ñaàu tö  xaây döïng caùc döï aùn, coâng trình coù tính chaát 
then choát, truï coät cuûa neàn kinh teá nhö  ñieän, cô sôû haï 
taàng…..ñeå keùo theo caùc ngaønh ngheà khaùc phaùt trieån 
nhaèm taêng löôïng haøng hoùa saûn xuaát baùn ra trong 
nöôùc vaø xuaát khaåu.  Beân caïnh ñoù, khoâng neân daønh 
nguoàn löïc taøi chính öu aùi cho caùc doanh nghieäp quoác 
doanh (duø ñaõ coù teân goïi laø taäp ñoaøn) khi hoaït ñoäng 
kinh doanh keùm hieäu quaû. Ñoàng thôøi, vôùi phaùt trieån 
saûn xuaát kinh doanh cuõng caàn coù caùc bieän phaùp phoøng 
choáng ruûi ro xaûy ra nhö phoøng choáng dòch beänh ôû gia 
suùc, gia caàm, dòch beänh ôû caùc caây troàng nhö luùa, caø 
pheâ, phoøng choáng luõ luït, chaùy, noå …

Thöù hai, nhoùm giaûi phaùp veà tieàn teä: giaûm khoái 
löôïng tieàn cung öùng ra löu thoâng vaø ruùt bôùt löôïng 
tieàn töø löu thoâng veà. Ñeå thöïc hieän nhoùm giaûi phaùp 
naøy caàn coù söï keát hôïp giöõa Boä Taøi chính vaø heä thoáng 
ngaân haøng, bao goàm ngaân haøng Nhaø nöôùc vaø caùc ngaân 
haøng thöông maïi.

Ñoái vôùi Boä Taøi chính
Tröôùc heát, Boä Taøi chính caàn thöïc hieän phaùt haønh 

traùi phieáu Chính phuû, traùi phieáu kho baïc, tín phieáu 
kho baïc ñeå huùt tieàn töø löu thoâng veà. Thôøi gian qua, 
Boä Taøi chính cuõng ñaõ thöïc hieän ñieàu naøy, nhöng hieäu 

öùng taùc ñoäng ñeå giaûm tyû leä laïm phaùt chöa maïnh, neân 
trong thôøi gian tôùi, caàn taêng soá laàn phaùt haønh, vôùi 
nhieàu kyø haïn hôn, vôùi möùc huy ñoäng lôùn hôn. Tuy 
nhieân, ñeå huy ñoäng ñöôïc nguoàn tieàn nhaøn roãi trong 
xaõ hoäi vôùi khoái löôïng mong muoán, Boä Taøi chính caàn 
phaûi ñöa ra laõi suaát caïnh tranh. Ñoàng thôøi vôùi vieäc 
huy ñoäng voán Boä Taøi chính caàn coù keá hoaïch söû duïng 
sao cho coù hieäu quaû, neáu khoâng seõ keùo tyû leä laïm phaùt 
cao hôn so vôùi tröôùc ñoù, vì phaùt haønh traùi phieáu kho 
baïc, tín phieáu kho baïc…..xeùt cho cuøng chæ mang tính 
chaát töùc thôøi, löôïng tieàn löu thoâng chæ giaûm trong 
khoaûng thôøi gian Boä Taøi chính chöa söû duïng ñeå taùi 
ñaàu tö, nhöng khi Boä Taøi chính duøng nguoàn tieàn huy 
ñoäng ñöôïc ñeå ñaàu tö vaøo neàn kinh teá, luùc ñoù löôïng 
tieàn ruùt khoûi löu thoâng tröôùc ñaây laïi trôû veà löu thoâng, 
neáu löôïng tieàn naøy khoâng nhanh choùng taïo ra nguoàn 
haøng töông öùng thì seõ laøm taêng tyû leä laïm phaùt leân 
gaáp nhieàu laàn, vì vaäy, Boä Taøi chính caàn caân nhaéc thaän 
troïng trong vieäc xaùc ñònh hôïp lyù thôøi gian, möùc ñoä 
cho löôïng tieàn ñaõ ruùt ra khoûi löu thoâng quay trôû laïi 
löu thoâng, trong ñoù vaán ñeà quan troïng haøng ñaàu laø 
ñaàu tö vaøo ñaâu ñeå phaùt huy hieäu quaû kinh teá nhanh, 
chöù khoâng nhaát thieát phaûi giaûi ngaân nhanh  maø boû 
qua tính hieäu quaû.

Boä Taøi chính caàn kieåm soaùt chaët cheõ caùc khoaûn 
chi tieâu Nhaø nöôùc ñaûm baûo hôïp lyù khoâng ñeå boäi chi 
ngaân saùch vöôït quaù 5% nhö muïc tieâu ñaõ ñeà ra. Ñeå 
laøm ñöôïc ñieàu naøy, caàn phaûi caân nhaéc thaän troïng veà 
vieäc taêng löông toái thieåu 20% /naêm, theo toâi chöa neân 
ñaët ra vaøo naêm nay. Beân caïnh ñoù, caàn kieåm saùt chaët 
cheõ ñoái vôùi caùc nhaø thaàu xaây döïng caùc coâng trình, döï 
aùn ngay töø ñaàu ñeå ñaûm baûo chaát löôïng, traùnh phaù ñi 
laøm laïi nhieàu laàn, ñaàu tö traøn lan, khoâng taäp trung, 
döùt ñieåm, khoâng coù hieäu quaû.

Moät bieän phaùp töông töï khaùc, ñoù laø Boä Taøi chính, 
UÛy Ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc caàn cuøng nhau thaûo 
luaän ñeå xem xeùt raø soaùt, ñieàu chænh, boå sung, söûa ñoåi 
caùc quy ñònh ñaõ ban haønh nhaèm taïo thuaän lôïi cho caùc 
coâng ty coå phaàn coù uy tín, coù tieàm naêng phaùt trieån, 
saûn xuaát kinh doanh coù hieäu quaû, nhöng thieáu voán coù 
theå phaùt haønh coå phieáu, moät maët ñeå giaûi quyeát nhu 
caàu voán thieáu huït ñaàu tö vaøo saûn xuaát kinh doanh. 
Maët khaùc, coù taùc duïng ruùt bôùt moät löôïng tieàn maët 
nhaát ñònh ra khoûi löu thoâng, taïo söï caân baèng tieàn, 
haøng taïm thôøi, ñeå sau ñoù taïo ra söï caân ñoái beàn vöõng 
hôn döïa treân cô sôû löôïng haøng hoùa ñöôïc taïo ra sau 
moät thôøi gian ñaàu tö voán cho saûn xuaát kinh doanh.   

Ñoái vôùi Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam
Ñeå thöïc hieän muïc tieâu cuûa Chính phuû, kieàm cheá 

laïm phaùt thaáp hôn toác ñoä taêng tröôûng khoâng theå thieáu 
söï tham gia cuûa ngaân haøng Nhaø nöôùc, thôøi gian qua 
ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ söû duïng raát coù hieäu quaû moät 
soá coâng cuï cuûa chính saùch tieàn teä ñeå kieàm cheá laïm 
phaùt, cuï theå: Ngaøy 01 thaùng 06 naêm 2007 ngaân haøng 
Nhaø nöôùc ñaõ coâng boá taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc ñoái vôùi 
tieàn göûi baèng tieàn Vieät Nam vaø ngoaïi teä leân 10%, giöõ 
laõi suaát cô baûn cuûa ñoàng tieàn Vieät Nam ôû möùc 8,25%.

Vieäc taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc ñoái vôùi tieàn göûi 
baèng tieàn Vieät Nam vaø ngoaïi teä cuûa ngaân haøng Nhaø 
nöôùc coù taùc duïng giaûm nguoàn voán cung öùng cho neàn 
kinh teá cuõng nhö  giaûm khaû naêng taïo tieàn buùt teä 
cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. Bieän phaùp giaûm bôùt 
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soá löôïng tieàn cung öùng cho löu thoâng naøy cuûa ngaân 
haøng Nhaø nöôùc goùp phaàn ñaùng keå trong vieäc giaûm 
tyû leä laïm phaùt. Tuy nhieân, theo toâi ngaân haøng Nhaø 
nöôùc thôøi gian tôùi vaãn phaûi tieáp tuïc theo doõi vaø ñaùnh 
giaù taùc ñoäng cuûa vieäc taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc ñoái 
vôùi hoaït ñoäng cuûa caùc toå chöùc tín duïng cuõng nhö ñoái 
vôùi vieäc kieàm cheá laïm phaùt, ñeå coù nhöõng giaûi phaùp 
thích hôïp taêng theâm hoaëc giaûm tyû leä döï tröõ baét buoäc.

Cuøng vôùi bieän phaùp taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc, 
ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ thöïc hieän baùn tín phieáu 
ngaân haøng Nhaø nöôùc thoâng qua nghieäp vuï thò tröôøng 
môû ñeå ruùt tieàn ra khoûi löu thoâng, keát quaû 6 thaùng 
ñaàu naêm 2007, ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ ruùt khoûi 
löu thoâng soá tieàn 89.550 tyû ñoàng töø baùn tín phieáu 
NHNN, nhöng so vôùi con soá 112.000 tyû ñöôïc NHNN 
bôm ra löu thoâng ñeå mua 7 tyû USD döï tröõ thì coøn 
coù khoaûng 20 % löôïng tieàn VND ñang naèm trong 
löu thoâng, ñaây laø moät trong caùc nguyeân nhaân daãn 
ñeán tyû leä laïm phaùt khoâng giaûm trong khi caùc boä, 
ngaønh ñaõ aùp duïng nhieàu bieän phaùp ñoàng boä khaùc. 
Vì vaäy, theo toâi thôøi gian tôùi, ngaân haøng Nhaø nöôùc 
caàn nghieân cöùu, caân nhaéc ñeå coù nhöõng quyeát ñònh 
ñuùng ñaén hoaëc phaùt haønh theâm tín phieáu NHNN 
ñeå baùn ra treân thò tröôøng môû, hoaëc baùn ngoaïi teä ra 
treân thò tröôøng hoái ñoaùi ñeå huùt 20 % tieàn VND coøn 
naèm trong löu thoâng, sao cho vaãn bình oån tyû giaù hoái 
ñoaùi, oån ñònh giaù trò ñoàng tieàn trong nöôùc, oån ñònh 
thò tröôøng giaù caû, kieàm cheá laïm phaùt. 

Beân caïnh coâng cuï döï tröõ baét buoäc, coâng cuï nghieäp 
vuï thò tröôøng môû ñang ñöôïc aùp duïng, ngaân haøng Nhaø 
nöôùc cuõng caàn söû duïng coâng cuï laõi suaát, ñieàu chænh 
taêng laõi suaát taùi caáp voán, laõi suaát chieát khaáu ñeå giaûm 
nguoàn voán cho vay cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi ñoái 
vôùi neàn kinh teá. Ñieàu naøy seõ goùp phaàn giaûm löôïng 
cung tieàn ra löu thoâng, töø ñoù coù taùc duïng laøm giaûm 
tyû leä laïm phaùt.

Ñoàng thôøi vôùi vieäc söû duïng caùc coâng cuï cuûa chính 
saùch tieàn teä ñeå kieàm cheá tyû leä laïm phaùt, ngaân haøng 
Nhaø nöôùc coù theå ñeà nghò vôùi Chính phuû, vôùi Quoác hoäi 
ñeå giaûm möùc cung tieàn caû naêm 2007 töø 90 nghìn tyû 
ñoàng xuoáng thaáp hôn ôû möùc hôïp lyù .

Moät bieän phaùp khaùc, ngaân haøng Nhaø nöôùc, cuøng 
vôùi caùc boä, ngaønh coù lieân quan caàn quan taâm nghieân 
cöùu ñeå söû duïng moät phaàn quyõ döï tröõ ngoaïi teä vaøo muïc 
tieâu ñaàu tö caùc coâng trình, döï aùn khaû thi, coù hieäu quaû 
ñeå taêng haøng hoùa cho neàn kinh teá, töø ñoù goùp phaàn 
caân ñoái tieàn haøng thay theá cho vieäc phaùt haønh traùi 
phieáu quoác teá.  

Ñoái vôùi caùc ngaân haøng thöông maïi.
Caùc giaûi phaùp ñoái vôùi ngaân haøng thöông maïi, 

trong moät vaøi thaùng gaàn ñaây vôùi aùp löïc cuûa vieäc taêng 
giaù nhieàu maët haøng, taêng tyû leä laïm phaùt, ñeå taêng ñöôïc 
nguoàn voán huy ñoäng caùc ngaân haøng thöông maïi döïa 
treân cô sôû laõi suaát cô baûn cuûa ngaân haøng Nhaø nöôùc, 
baùm saùt laõi suaát thò tröôøng ñaõ ñoàng loaït taêng laõi 
suaát tieàn göûi, cuøng caùc bieän phaùp khuyeán maõi khaùc, 
ñaõ huùt nguoàn tieàn ñaùng keå nhaøn roãi trong löu thoâng 
vaøo ngaân haøng ñeå cho vay, ñaàu tö. Ñieàu naøy cuõng goùp 
phaàn ñaùng keå ruùt bôùt löôïng tieàn trong löu thoâng. Tuy 
nhieân, ñeå giaûm löôïng tieàn trong löu thoâng, cuøng vôùi 
vieäc ruùt bôùt tieàn töø löu thoâng veà, ngaân haøng Nhaø nöôùc 
ñaõ ñieàu haønh ñeå giaûm löôïng cung tieàn cung öùng ra 

löu thoâng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi thoâng qua 
caùc quy ñònh: khoâng cho vay coù ñaûm baûo baèng caàm 
coá giaáy tôø coù giaù (tröø moät soá tröôøng hôïp ñaëc bieät), 
cho vay chieát khaáu chæ thöïc hieän trong haïn möùc ñöôïc 
phaân boå… Tuy nhieân, theo toâi caùc ngaân haøng thöông 
maïi, beân caïnh vieäc xem xeùt caån troïng caùc khoaûn tín 
duïng tröôùc khi quyeát ñònh cho vay,  caàn kieåm soaùt 
chaët cheõ vieäc giaûi ngaân, vieäc thu nôï ñoái vôùi caùc hôïp 
ñoàng tín duïng ñaõ ñöôïc kyù keát, phaùt hieän vaø xöû lyù kòp 
thôøi caùc khoaûn tín duïng xaáu coù khaû naêng phaùt sinh, 
giuùp caùc doanh nghieäp coù voán kòp thôøi ñaùp öùng nhu 
caàu saûn xuaát ñeå taêng haøng hoùa cho neàn kinh teá, goùp 
phaàn caân ñoái tieàn haøng, nhaèm giaûm tyû leä laïm phaùt 
theo mong muoán. 

Treân ñaây laø moät soá yù kieán cuûa baûn thaân toâi muoán 
trao ñoåi cuøng baïn ñoïc, ñeå coù theå tìm caùc bieän phaùp 
toái öu, nhaèm kieåm soaùt laïm phaùt trong giôùi haïn chaáp 
nhaän, taïo thuaän lôïi taêng tröôûng kinh teá nhö muïc tieâu 
ñaõ ñeà ra ª
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