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C6 thé néi rang cac Doanh nghiép Nho va Vira (DNNVV) Viét Nam thugc khu vuc
kinh t& tu nhan c6 déng gop tich cuc cho tang truéng GDP ctia Viét Nam, dic biét cé
déng gop vé mat xa hoi rat I6n dé la tao ra nhiéu viéc lam cho ngudi lao dgng (thu hit
gan 36,9% luc lugng lao dong lam viéc trong caic DNNVV cac nganh cong nghiép va
dich vu). Tuy nhién, han ch€ I6n nhat ciia caic DNNVV nhu da néu, la do quy md vén
qué nhé, chi phi giao dich cao do bat Igi vé quy mé, nén hiéu qua tai chinh chua cao.

Trong giéi han bai viét nay, tdc gid mudn trinh
bay 3 vadn dé chinh d6 1a (1) Tinh hinh tai chinh
va kha niang tiép can ngudn tai chinh cha doanh
nghiép nhé va vira (DNNVV) Viét Nam; (2) Nhan
dinh vé nhitng han ch& vé ning luc tai chinh ciing
nhu hiéu qua tai chinh ctia cdc DNNVV Viét Nam;
(3) Mot s6 kién nghi vé nang cao nang luc va hiéu
qua tai chinh ctia cdc DNNVV Viét Nam.

1. Tinh hinh tai chinh va khd ndng tiép
ca@n nguén tai chinh cia cac DNNVV Viét Nam

Theo quy dinh tai Nghi dinh 91/2001/CP cta
Tha tuéng Chinh phi Viét Nam ban hanh nam
2001, ciac doanh nghiép c6 quy mo6 von dudi 10 ty
dong Viét Nam va quy md lao dong dudi 300 ngudi
dugc coi l1a cac DNNVV. Can ci vao cac tiéu chi
trén, dic biét 1a tiéu chi vé von thi da s6 cdc doanh
nghiép ngoai qudc doanh (kinh t& tu nhan) cia Viét
Nam 12 doanh nghiép nhé va vira. Theo s6 liéu
thong ké doanh nghiép dén ngay 31/12/2005 cta

6ng cuc Thong ké Viéet Nam thi c6 dén gan 98%
VV Viét Nam theo quy mé von 1a cdc doanh
ngoai quoc doanh (kinh té& tu nhan). Theo
: b6 ctia Téng cuc Théng ké, nam 2000
trong téng s6 42.288 doanh nghiép hoat dong, c6
trén 35.000 doanh nghiép ctia khu vuc ngoai quoc
doanh (tu nhan) chiém gan 83% téng s6 doanh
nghiép, nhung co cdu vé von sadn xudt kinh doanh
(SXKD) chi chiém dugi 10%. Nam 2005 trong tong
s6 112.952 doanh nghiép hoat dong, c6 105.169
doanh nghiép tu nhan, chiém 93%, nhung ty trong
von hoat dong ctia khu vuc doanh nghiép tu nhan
du da tang, song ciing chi chiém trén 24%. Piéu nay
cho thay quy mé von cla cic doanh nghiép ngoai
qudc doanh 13 qué nhd. Trong khi d6, DNNN chi
c6 3,62% vé s6 luong doanh nghiép, nhung chiém
t6i gn 55% téng s6 von san xuit kinh doanh. Do-
anh nghiép FDI chi chiém cé 3,2% s6 lugng doanh
nghiép, nhung chiém trén 20% téng s6 von SXKD.
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Tuy ¢6 quy md nhé vé von, nhung cac doanh nghiép
nhé va vita thudc khu vuc kinh t& ngoai quoc doanh
(tunhan) c6 déng gép cao vé ty trong GDP (45,61%
nam 2005) va lao dong lam viéc (88,9% nam 2005,
trong d6 c6 52% lao dong nong nghiép, con lai 36,9%
lao dong lam viéc trong cac DNNVV nganh san xuat
cong nghiép va thuong mai dich vu). Piéu nay cho
thady cac doanh nghiép nhé va viia tai Viét Nam c6
vai tro quan trong trong tao viéc lam va néng cao
thu nhap cho ngusi lao dong tai Viét Nam, dong
gbp vao toc do tang trusng GDP cao ciia Viéet Nam
trong nhitng nadm gin day.

Do quy mé vé von qua nhé, nén cac DNNVV Viét
Nam gap kho khan trong viéc nang cao nang luc tai
chinh. Pay cling 14 mot trong cdc rao can cho cic
DNNVV nang cao kha niang canh tranh trong qua
trinh hoi nhap. Quy mé von san xuit kinh doanh
tinh binh quian cho mét doanh nghiép theo thanh
phan kinh t€& giai doan 2000-2005 dugc phan anh
qua bang 1 dudi day.

Bang 1: Quy mé vén san xudt kinh doanh
tinh binh quan cho moét doanh nghiép theo
thanh phan kinh té giai doan 2000-2005
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Theo badng 1, quy md von sédn xudt kinh doanh
tinh binh quan cho mét doanh nghiép tu nhan giai
doan 2000- 2005 qué nho, tir 2,81 ty trén mot doanh
nghiép nam 2000, ting 1én 5,77 ty dong trén mot
doanh nghiép nédm 2005. Quy mé von SXKD binh
quan trén mdt DNNN 16n nhat, tir 116,38 ty nidm
2000, tang lén 327,52 ty nam 2005, 16n gip 41,4
lan von binh quan ctia mot doanh nghiép tu nhan
nam 2000 va 16n gan 57 1an niam 2005. Quy mo
von SXKD binh quan cho modt doanh nghiép FDI
ciing kh4 16n, 150,72 ty dong ndm 2000, 132,41 ty
dong nam 2005 gap tir 23 1an dén 53,6 1an quy mo
von binh quan mdt doanh nghiép tu nhan. T4t ca
c4c so lieu trén mot 1an nita cho thdy quy mé von
clia cac doanh nghiép ngoai qudc doanh (tu nhan)
14 qua nhé, vi vy phan 16n c4c doanh nghiép ngoai
quoc doanh thuoc DNNVV tai Viét Nam.

Nguon von san xudt kinh doanh trong cdc DN-
NVV dugc hinh thanh tit nhiéu nguén khac nhau,
trong d6 ngudén von chd s hitu (vén ban dau cua
chti doanh nghiép (CSH) va von tich liy (TL) tu loi
nhuan dé lai) chiém gan 55%, von vay ngan hang
(NH) chi chiém 18,9%, von chiém dung chiém 12,1%,
con lai la vay nguoi than, ban be, cong nhan vién
doanh nghiép va ngudn khac.

So v6i doanh nghiép 16n nhu DNNN, thi kha
n#ng tiép can ngudn von tin dung tif cic ngan hang
thuong mai cia DNNVV tu nhan la rat han ché&
(xem bang 2 dudi day).

Bang 2: Micc vay binh quén cua cac doanh
nghiép tw nhan so v6i DNNN

DV tinh: Triéu dong, %

Mgudn vay Mie vay binh gefin tinh trén 1
doanh sghidp dibu tm Yuar

vay win MH

[oxnn | DNTN | DN | INTN

TaTLE | sEal 100 6255

NGHIEN cUU - TRAO DOI

can thiét lam cho cdn bo tin dung clia ngan hang
thi&u tin tuéng vao nguvi vay von. Mt khac, s lidu
kh&o sat doanh nghiép ciing cho thdy vé xay dung
“moi quan hé xa hi” thong qua “mic d6 quen biét”,
hay thiét l1ap méi quan hé doi tac gitia cic DNNVV
va cdc ngan hang 1a thadp. Theo két qua diéu tra,
ty 1&é cac DNNVV khong tin tuéng vao can bo tin
dung tuong d6i cao. Thong tin phéng van DNNVVvé
quan hé vé6i can bo tin dung tir két qua diéu tra cho
thay, mic d6 tin tuéng cia DNNVV diéu tra d6i véi
c4an bo tin dung chi chiém trén 50%. Mic du ty 1&
doanh nghiép dugc phéng vdn muén tiép xic vé6i
can bd tin dung NH tuong do6i cao (70,9%), nhung
ty 1é doanh nghiép diéu tra cho rang, cdn bo tin
dung khong quan tdm dén doanh nghiép va doanh
nghiép cdm thay ho bi cdn bo tin dung hach sach
chiém tuong d6i cao (45,4%). K&t qua diéu tra cho
thdy da s6 cac DNNVV diéu tra thigu long tin vao
can bd tin dung cling 1a rao cdn d€ ho c6 thé cé
quan hé khach hang tin cdy trong tiép can ngudén
von ngan hang.

Nhiing dich vu ngdn hang ma cdc DNNVV st
dung bao gém cac dich vu mé tai khodn, chuyén
tién, thanh toan 1a cht yé&u. S¢ liéu diéu tra 200
doanh nghiép nhé va vira nidm 2006 phan 4nh céc
dich vu ngdn hang ma cdc doanh nghiép st dung
dugce phdn danh qua bang 3 dudi day.

Bang 3: Ty l¢ cac dich vu ngan hang ma
cac DNNVV da va dang st dung
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Theo bang 2, thi ty trong DNNVV tu nhan duge
cac ngan hang cho vay von chi chiém c6 62,5% tong
s6 doanh nghiép nhé va vita tu nhan diéu tra, trong
d6 100% cac DNNN diéu tra c6 quy md 16n déu
dugc vay von tif cac ngdn hang thuong mai. Trong
dé miic vay binh quan cho mdot DNNN diéu tra 16n
hon gan 10 14n miic vay binh quan ctia mot doanh
nghiép tu nhan.

Nguyén nhan chd yéu lam han ché& kha ning
ti€p can ngudn vén vay ti cdc ngan hang thuong
mai qua cic két qua diéu tra 1 do gid tri tai san
dam béo (thé chdp) ciia cac DNNVV thap, thd dén
1a han ché cia chi DNNVV trong méi “quan hé
nghiép vu” va “quan hé xa hoi” v6i ngan hang. Két
qua phéng van sadu mot s6 ngan hang thuong mai
cho thay, nguyén nhan cac DNNVV khé vay von
ngan hang 1a ngoai gia tri tai san dam bao thap,
con lién quan d&n mot khai niém 1a “quan hé nghiép
vu” bi han ché&. Piéu nay ly gidi rang khi lam du
4n vay von, cdc chi doanh nghiép clia cac DNNVV
thi€u cac thong tin minh bach vé& bao cdo tai chinh

Thng af 00
Nguén: Khoa Kinh té-DHQG TP.HCM, Piéu tra
khd ndng tiép cdn tin dung ciia cdc DNNVV, 2006

Két qua diéu tra bang 3 cho thay, ty 16 DNNVV
dugc bdo lanh tin dung chiém mot ty 1&é kh4 khiém
ton trong cac doanh nghiép diéu tra (1%), ty 1&é DN-
NVV mé L/C st dung dich vu tai trg xuat khau va
thanh toan quéc t& cling chiém mot ty 1& nho (18,5%).
Khi dugc héi, cac doanh nghiép cé sit dung hinh thic
tin dung thué tai chinh hay khong, két qua 1a 100%
DNNVV diéu tra khong st dung hinh thic tin dung
nay. Céc 1y do can tré kha ning tiép can hinh thiic
tin dung thué tai chinh cia cac DNNVV diéu tra dugc
phan anh quan bang 4 du6i day.

Bang 4: Nguyén nhan han ché sit dung hinh
thite tin dung thué tai chinh cia ecae DNNVV
diéu tra
Nguén: Khoa Kinh té-PHQG TP.HCM, Piéu tra
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DNNVV diéu tra khong st dung hinh thiic thué tai
chinh chi y&u la do thi€u hiéu biét vé hinh thic nay
(khdng biét hinh thic thué tai chinh va khong biét
tha tuc thué tai chinh, khong hiéu lgi ich cia hinh
thitc thué tai chinh). Nhitng doanh nghiép cé hiéu
bi&t vé hinh thiic thué tai chinh thi e ngai tha tuc
va mic phi cao nén khong ti€p can hinh thic nay.

Kha ning tiép can von tin dung uu dai cda céc
DNNVV ciing rat han ché. Theo két qua diéu tra
230 doanh nghiép nam 2005-2006 trong dé tai “Tin
dung chinh sach cho cac DNNVV tai Viét Nam”
trong khudn khé du 4n “Séng kién canh tranh Viét
Nam-VNCI) cho thay, nhin chung, cdc doanh nghiép
Nha nuéc va doanh nghiép Nha nuéc ¢ phan héa
c6 kha néng tiép can t6t hon t6i ngudn tin dung uu
dai so v6i doanh nghiép thudc khdi tu nhan.. Két
qud khéo s4t cho thay, cdc doanh nghiép nhan tin
dung uu dai cé von hoat dong 16n hon trén 3,7 l1an
so v6i cac doanh nghiép cé thé nhung khéng nhan
dugc tin dung uu dai (Ia nhitng DNNVV tu nhéan).
Nghia la cac doanh nghiép 16n hon, nhu DNNN
c6 kha néing ti€p can tin dung uu daii tot hon. Néi
cach khac, cic DNNVV cia khéi tu nhan khé tiép
can ngudn tin dung uu dii hon.

Ngudn von vay ciia doanh nghiép 16n nhén tin
dung uu dai gdm cd vay uu dii tir quy hd trg phat
trién, nay 12 Ngan hang Phét trién Viét Nam (DAF/
VDB) va c4 vay ti cdc ngdn hang thuong mai. Quy
mo von vay binh quan mot doanh nghiép ctia nhém
doanh nghiép nhén tin dung uu dai (doanh nghiép
16n) 1a 38,53 ty dong, trong khi d6 quy md von vay
cia nhém doanh nghiép khong nhén tin dung uu
dai (DNNVV) la 7,41 ty tinh binh quin trén mot
doanh nghiép diéu tra. Nhu vay, quy mé von vay
binh quidn mo6t doanh nghiép nhan tin dung uu dai
16n hon 5,2 1an von vay clia cac doanh nghiép khong
nhin dugc tin dung uu dai. Cac doanh nghiép co
quy md nhé khong nhan duge tin dung uu dii, vay
tif ngan hang thuong mai véi 14i suat cao hon, thoi
han ngén hon (binh quan 22,2 thang), trong lic cdc
doanh nghiép 16n nhén tin dung uu dai, dugc vay vdi
0i han vay dai hon (binh quéan 55,6 thang). Mat
cac doanh nghiép 16n nhan dugc tin dung uu
loi thé dugc vay von véi quy md 1én va véi
ai, tiic chi phi von nhé hon tir 30% dén
50% chi phi von cua ciac doanh nghiép nhé vay von
tl cac ngan hang thuong mai.

2. Nhéan dinh nhigng han ché vé tai chinh va
hiéu qua tai chinh ciua cac DNNVV Viét Nam

Do quy mé6 nhé vé von, nén cic DNNVV tai Viét
Nam géip mot s6 khé kh#in dnh huéng dén hiéu qua
hoat dong kinh doanh bao gém:

(1) Han ché& vé kha ning md rong sin xuat,
dau tu d6i méi cong nghé, mé rong thi trudng;

(2) Han ché vé kha ning tiép can dat dai, cac
ngudn von;

(3) Han ché& kha ning ti€p cin thong tin;

(4) Nhiing han ché trén 14 nguyén nhan lam
cho hiéu qua tai chinh va hiéu qua san xudt kinh
doanh cta cdc DNNVV chua cao.

nganhang
$6 Xuan Mau Ty 2008

(5) C6 thé néi, quy mo doanh nghiép nhé ciing
c6 mot s6 lgi thé nhat dinh nhu dé thay déi cong
nghé, linh hoat trong sdn xuat, d& quén ly, phu hop
v6i trinh d§ quan 1y clia da s6 cdc chi DNNVV Viét
Nam hién nay. Tuy nhién, han ché& cta cdc doanh
nghiép c6 quy md von nhéd va cuc nhé la thiéu von
dé mé rong sdn xudt, mé rong thi truong va déi
méi cong nghé nang cao chit lugng va ning suit
dé canh tranh sdn pham trén thi trudng. Do quy
mo nhé, nhiéu doanh nghiép tu nhan trong cic
nam truéc day phai thuc hién xudt-nhap khiu qua
doanh nghiép thid ba, phai dong mot khodn dich vu
phi cho xudt-nhap kh4u dy thac nay. Sé liéu diéu
tra ndm 2001 cha ching toi cho thay, c6 t6i trén
30% cac doanh nghiép tu nhan do quy mé nhé nén
phai thuc hién xuit kh&u qua doanh nghiép thi ba,
trén 22% doanh nghiép tunhan nhé nhap khiu qua
doanh nghiép thd ba, v6i mie phi khoang 3% gia
tri xudt-nhap kh4u, lam ting chi phi dau vao va
gidm lgi nhuén tit hoat dong san xudt kinh doanh
xudt nhap kh4iu ctia cdc doanh nghiép nay.

Do quy md von nhé, lai khé khén trong tiép can
c4dc ngudn von tin dung, nén cic DNNVV khé c6
kha ning d6i mdi cong nghé nhanh. K&t qua diéu
tra vé trinh do cong nghé nam 2003-2004 ctia Cuc
Thong ké TP.HCM cho thay, cac doanh nghiép thudc
khu vuc kinh t& tu nhan c6 ty 1& cong nghé tién
tién chi chi€m cé 8,4%, thap hon mic binh quan
toan nganh cong nghiép ché bién (binh quin toan
nganh 1& 13,9%). Khu vuc DNNN c6 ty trong cong
nghé tién tién 1a 20,6%, cdc doanh nghiép thudc
khu vue FDI, ty 1& cong nghé tién tién la 48,9%.
Céc DNNVV thudc khu vuc kinh t& tu nhan c6 ty
& cong nghé trung binh cao nhat 1a 61,6%, cong
nghé du6i trung binh va lac hau chiém 12,7%-day
ciing 1a ty 1é cao hon mdc binh quin toan nganh.




Két qua nay cho thay, trinh d6 cong nghé cta céc
DNNVV tu nhan con qué thap, thap nhiéu so véi
cac doanh nghiép 16n thudc khu vuec Nha nude va
khu vuc FDI. Pay ciing 14 mot han ché vé kha ning
nang cao chat lugng san phdm, hiéu qué sdn xuit
lam gidm khd ning canh tranh cta cic DNNVV.

Do quy md von nhé, cac DNNVV ciing khé khén
trong ti€p can d4t dai nhim mé rong co sé san
xuat kinh doanh. K&t qua diéu 454 doanh nghiép
tu nhan ctia ching t6i ndm 2000-2001 cho thay, c6
58% doanh nghiép, cong ty tu nhan c6 dién tich
nha xuéng sdn xuat dugi 500 m2. Trong tong s6 454
doanh nghiép diéu tra c6 256 doanh nghiép, chiém
58,4% tong doanh nghiép diéu tra thué mot phan
heéc toan bo dién tich nha xudng, van phong tir cac
DNNN, cac ca nhan khac, v6i mic phi thué theo
gia thi truong. Chi c6 198/454 doanh nghiép, cong
ty tu nhin la c6 nha xudng, van phong thudc sé
hitu ctia chi doanh nghiép, chi phdi trd phi st dung
dat (dat duge Nha nuéce giao, du chi doanh nghiép
mua) do Nha nuéc quy dinh. Pay cing 1a mot han
ché& nita lam ting mic chi phi dau vao do phai si
dung dat, nha xuéng thué véi gia cao lam gidm lgi
nhuin va kha nang canh tranh ctia cdc DNNVV.

Do nhitng han ch€ trén, hiéu qua tai chinh cta
cdc DNNVV thugc khu vuc kinh t& tunhan con thap.
Céac két qua diéu tra doanh nghiép tir ndm 2001
dén 2006 cho thay ty 1& doanh nghiép tu nhan hay
DNNVYV tu nhan bi 16 chiém gan 13%, cao hon nhiéu
so v6i khoi DNNN (2,6%). Ty 1&é doanh nghiép c6
16i thudc khu vuc tu nhan chiém 85,9%, ty 1& nay
ctia khu vuc DNNN 1a 97,4%. Ty sudt lgi nhuan sau
thué trén vén/tai sdn (ROA) ctia cac DNNVV thudc
khu vuc kinh t& tu nhan (DNTN) qua 3 nim tir 8,9%
dén 9,4% déu thap hon ty suat 1gi nhuan binh quan
cia cdc doanh nghiép nha nuée (12,3% dén 13,8%).

S6 liéu diéu tra ndm 2005-2006 cic doanh ng-
hiép nhén va khong nhan dugc tin dung uu dai tu 3
tinh Tién Giang, Binh Duong va TP. H6 Chi Minh
ciing cho thay, ty sudt lgi nhuan trén von (ROA)
clia cac doanh nghiép cé quy md von 16n duge nhan
tin dung uu dii cao hon ty suidt lgi nhuan cta céc
doanh nghiép c6 quy md von nhd thudc cic DNNVV
tu nhan, dic biét 14 ¢ Binh Duong va TP. H6 Chi
Minh, noi c¢6 ty trong doanh nghiép diéu tra 16n
(210 trén 230 doanh nghiép). Tinh binh quan cho
ba tinh, ty suat 1gi nhuan cha céc doanh nghiép 1én
nhan tin dung uu dai diéu tra nim 2004 binh quan
la 13,76%, trong khi d6 ty sudt lgi nhudn cta cac
DNNVYV khong nhan duge tin dung uu dai binh quan
nam 2004 chi 1a 7,75%.

Do hiéu qua hoat dong thdp nén ty trong déng
gép ngudn thu cho ngan sach ctia cdic DNNVV thudc
khu vuc kinh t& tu nhan hién nay con thdp so vé6i
cac khu vuc kinh t& khac. S6 liéu thong ké cta TP.
Ho6 Chi Minh, noi c¢6 déng gép trén 22% GDP cua
Viét Nam va trén 33% ngudn thu ndi dia cho ngan
sach qudc gia. Mic du cac doanh nghiép thudc kinh
t& tu nhan c6 déng gép tich cuc cho su ting truéng
kinh t& TP.HCM, c6 ty trong GDP cao nhat hién
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nay (trén 45%), nhung déng gép vao ngudn thu ngan
séch cta khu vuc nay chi c6 9%. Cac khu vue DNNN
va doanh nghiép FDI, tuy c6 ty trong GDP thap hon
(DNNN 1la 33,3%, FDI la 22,1% nam 2006), nhung
ty trong déng gép cho ngudn thu ngan sach qua cac
loai thué ciia khu vuc DNNN cao hon (12,5% nim
2006), ciac doanh nghiép FDI cing c6 ty trong dong
g6p cho ngan sach gan bang khu vuc doanh nghiép
tu nhén (8,1% nam 2006).

Tu nhitng phan tich cdc han ché& ctia cdc DN-
NVV néu trén, duéi day ching tbi xin dé xudt mot
s0 kién nghi nham nang cao hiéu qua tai chinh cho
cac DNNVV Viét Nam

3. Mt s6 kién nghi vé nang cao ndng luc va
hiéu qua tai chinh cua cae DNNVV Viét Nam

Trong phén tich & trén da chi ra rdng, mot trong
nhiing han ché l6n nhdt dé ndng cao nang luc tai
chinh cho cac DNNVV Viét Nam la khé khan trong
tiép cdn cdc ngudn vén tin dung, cd ngudn von tin
dung uu ddi ldn ngudn vén tin dung thuong mai.
Trong boi canh Viét Nam da tré thanh thanh vién
ctia T6 chiic Thuong mai Thé gici WTO, Viét Nam
da cam két xéa bé tro cdp thué va tro cdp ldi sudt
tin dung. Vay cdch thiic nao dé hé tro cdc DNNVV
tiép cdn duoc ngudn vén tin dung nhdm ndng cao
ndng luc tai chinh cia minh, ma khong vi pham
cam két véi WT'O? Mot gidi phdp ma cé thé thanh
cong 6 nhiéu nude, dé 1a hinh thanh t6 chiic bao
lanh tin dung cho cdc DNNVYV, c6 su tham gia ctaa
Nha nuée. Vi han ché vé quy moé von, kha ning
ti€p can cdc ngudn von tin dung cla cdc DNNVV
Viét Nam, nhu di néu do khéng c6 tai sdn ddm bao.

Mot cong cu thuong duge st dung dé hd tro
ngidn hang thuong mai cho vay cac doanh nghiép
nhé va vita (DNNVV) 1a cdc khodn “tham gia “ cho
vay hodc bao lanh tin dung. St dung cdc khoan bao
lanh nay, ngan hang c6 thé chia sé mot phan rii
ro cho vay clia minh véi t6 chic bdo 1anh tin dung
v6i mot khodn phi nhat dinh (phi bdo ldnh) va vi
vay sé c¢6 kha ning sin sang cho cac DNNVV vay
hon. Viéc béo lanh tin dung s& c6 thé gidm thap
hon— nhung khong bé yéu ciu vé tai sadn thé chap,
thuong dugce coi 1a tré ngai chinh cta cdc DNNVV
khi ti&p can cdc ngudn von chinh thic. Phan 16n cdc
hé thong bao lanh tin dung (CGS-credit guarantee
system) thuong duge thanh 14p hoan toan nhu la
nhiing t6 chiic Nha nuéc hoidc nhitng t6 chic cong
chiing dic biét mic du doéi khi ciing duge ciu tric
nhu nhitng doanh nghiép thuong mai. Phan 16n hé
théng bdo lanh tin dung (CSG) cung cap céc dich vu
bdo lanh “lé” (nghia 1a bdo lanh nhiing khoan vay
cu thé), méc du mot s6 khéc cé thé cung cadp mot
“danh muc” bdo lanh cho toan b hoic mot phan
cdc khoan vay ngdn hang cho mot vung hay 1anh
vuc cu thé. Khodn bao ladnh thudng vao khodng tir
50% dén 100% gi4 tri khodn vay (chi tinh von goc,
khéng tinh 14i suat). Su phéat trién ctia mot doanh
nghiép phu thudc vao hang loat cac yéu to; cac yéu
t6 bén trong doanh nghiép ciing nhu céc yéu t6 bén
ngoai cia moi trudnng kinh doanh ma doanh nghiép
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dang hoat dong. Mot yéu t6 quan trong - t4t nhién
khong phai 1a duy nhat - d6 14 su tiép can t6i ngudn
von : i) cho hoat dong hang ngay (von luu dong) va
ii) cho céc nhu cau diu tu dai han (von c6 dinh).

Diéu nay hoan toan ding d6i v6i cdc doanh ng-
hiép tit nhitng doanh nghiép nhé nh4t trong nhém
cac DNNVYV, cho dén nhiing cong ty da qudc gia.
Tuy nhién, diéu thudng thay la cdc DNNVV, nhu
da phan tich 1a khé tiép can cdc ngudn von chinh
thde hon 1a cdc cong ty 16n. Hau qua 1a cac DN-
NVV thudng phai dua vao cdc ngudn tai trg khong
chinh thic nhu vay tu “gia dinh”, ban bé hay khach
hang chi khong phai tit ngdn hang hay nhiing t6
chiic cung cdp cdc sadn phdm va dich vu tai chinh.
Néu cdc DNNVV c6 thé tiép can dugc cdc ngudn
tai chinh chinh thic thi s¢ lugng tién vay thudng
kh4 nhé va thoi han vay lai ngan. Diéu nay lai lam
han ché& su phat trién ctia cdic DNNVV. Khong mot
cong ty nao cé thé phat trién hét tiém ning cda
minh néu nhu khong thé cé su tié€p can day da t6i
cdc yéu t0 dau vao cAn thiét ma tai chinh 13 mot
yéu td cuc k¥ quan trong.

Céc chinh phu va cdc nha tai trg da ngay cang
nhan thdy tdm quan trong cda cdc DNNVV trong
nén kinh t& ciing nhu cong déng doanh nghiép.
Ngay cd nhiing nuéc nhu Singapore hay Han Quéc
1a nhitng nuéc c6 truyén théng tap trung ngudn luc
dé phat trién cac cong ty 16n (GLCs & Singapore
va “chaebol” & Han Qudc) ciing da thi hanh nhiing
thay déi chinh séch dic biét huéng dén viéec khuyén
khich cac DNNVV trong nhiing nim gan day. Cang
ngay ngudi ta cang nhan thay khu vuc cic DNNVV
1a ngudn luc tao ra viéc 1am chii y&u trong nén kinh
t€ va mot DNNVV ngay hom nay sé 16n manh thanh
mot cong ty 16n trong tuong lai. N6i bang thuat ngit
don gidn, cdc DNNVV c6 xu huéng chiém dai da so
cong déong doanh nghiép (95% hoéc 16n hon) trong
hau hét cdc nuée. Nhan thic nay da dua céc nha
lam chinh s4ch tap trung hon vao viéc hé trg khu
vuc cac doanh nghiép nhé va viia thong qua hang
loat céc can thiép vé mit chinh sach va phdp ly
cling nhu viéc st dung céc cong cu kinh t& (khong
phai cong cu phép 1y). Nhitng cong cu d6 bao gom
cdc su hd trg vé tai chinh.

Tai Viéet Nam, Nghi dinh 90 ban hanh thang 11
nam 2001 quy dinh thanh 14p cdc quy bdo ldnh tin
dung tir cdc ngan hang thuong mai dé hd trg viéc
cho cdec DNNVV khéfig dii tai san thé chap vay.!
Theo Nghi dinh nay, cac quy nay sé dugc thanh lap
tai moi tinh va thanh phé 16n nhu 1a mét t3 chic
phi lgi nhuén va do Uy ban Nhén din tinh quan ly.
Von ctia mbi quy khodng 30 ty VND vé6i khodng 30%

do ngan sach dia phuong déng gép va khoan con lai
tir cdc ngdn hang, hiép hoi kinh doanh hay doanh
nghiép déng gép. Mdi quy c6 hdi dong quan tri, hoi
dong gidam sat va hoi ddong quan ly, véi viéc quan ly
do mot chi nhanh Quy hd trg phat trién (DAF) nay
la Chi nhanh Ngan hang Phat trién (VDB) tai dia
phuong thuc hién trén co sG thu phi.? Tuy nhién,
cho dén nay khong c6 mot quy bdo 1anh nao di vao
hoat dong dugc tai Viéet Nam, 1y do chi yéu la do
cac khé khian chita dung trong thiét ké& cta né. Vao
thang 3 nam 2006 c¢6 thong bao la UBND thanh
phé Hd Chi Minh c6 ké& hoach thanh lap quy bao
lanh tin dung cho cdc DNNVV véi von ban dau la
50 ty VIND?, song dén mai cudi ndm nay (2007) qu§
nay mdi di vao hoat dong.

Tu kinh nghiém quéc t& va thuc té& trén,
ching t6i dé nghi nén nhanh chéng thic ddy
hinh thanh Hé théng bdo ldnh tin dung hé trg
cac doanh nghiép vita va nhé va cdc ddi tugng vay
von khdc, trong d6 Quy Ho trg phat trién Trung
uong nay la Ngan hang Phét trién Viét Nam déng
vai tro trung tdm. Véi dich vu nay, Ngan hang
Phét trién Viét Nam c6 thé tranh khong cho vay
truc ti€p (va vi thé tranh khéng canh tranh vdi
cdc ngdn hang thuong mai), ma thay cho dé tré
thanh t8 chic hé trg va hau thudn cho cdc ngin
hang thuong mai thuc hién cdc khodn cho vay
dén cdc doi tugng vay von hién khéng dugc tiép
can day da dén cdc khodn von vay. Vi du, mot
Hé théng Tin dung ddm bdo cho phép cdc ngan
hang thuong mai thuc hién cdc khodn cho vay
dai han hon, dé hé tro cdc du 4n dau tu 16n cé
thoi gian hoan vén lau hon.

Khé khan thi hai ma cac DNNVV vép phdi nhu
dd néu la khd ndng tiép cdn ddt dai-DPdy ciing la
tai sdn c6 thé mang thé chdp dé vay tin dung ngdn
hang. Vay bién phdp nao dé gidi quyét khé khdn
nay cho cdc DNNVV? Bién phap hd tr¢g nhim nang
cao nang luc tai chinh cho cac DNNVV d6 1a, Nha
nudc cAn hoan thién méi truong kinh doanh binh
déng hon giita cac doanh nghiép 16n (DNNN) va
cdc DNNVV qua chinh sdch dat dai. Do lich st dé
lai cdc DNNN dugc giao khé nhiéu dién tich dat,
trong khi cdc DNNVV phai tu di mua, di thué caa
tu nhan va DNNN véi mdc gid thi truong. Nhung
tht tuc, chuyén quyén st dung, giao dat gap nhiéu
khé khan. Vi vay, dé gidm chi phi giao dich dat dai
cho cac DNNVV, bién phép tot nhat 1a gidm thd
tuc hanh chinh, ¢6 chinh sach binh ding vé giao
dat, chuyén nhugng gifta cdc khu vuc kinh t& (thay
vi di thus lai).

Nhiing han ché ti chinh bdn théan caéc DNNVV

1 Nghi dinh 90 dugc hd trg bdi Quyét dinh 193 (12/ 2001) do Thu tuéng ban hanh, Thong tu 42 (5/2002)
do B6 Tai chinh ban hanh, thong tu 6 (4/2003) cia Ngdn hang Nha nudc Viét Nam.

2 Quy Hb trg Phat trién (DAF) dugc thanh 1ap ndm 2000, theo Nghi dinh 50 ban hanh 7/1999 véi von
ban d4u 5 nghin ty VND. Nhiém vu chinh ciia DAF 1a mot t6 chic phi lgi nhuan, huy dong von dé
thuc hién va hd tro cac chinh sdch va cac chuong trinh cia Nha nuéec.

3 Xem Vietnamnet, 28/03/ 2006. Bao cdo nay cho ring Quy c6 thé bao lanh t6i da 80% khéan chénh
léch giita gi4 tri khodn vay va gia tri tai san thé chap. Phi bdo lanh 1a 1%.

nganhang
S$6 Xuan Mau Ty 2008




vé khd ndang ndng cao nang luc tai chinh, gidm chi
phi giao dich nhdm ndng cao hiéu qud tai chinh cdn
duoc khdc phuc nhu thé nao? Vé phia cic DNNVV,
han ché clia ho 1a thong tin bao cdo tai chinh han
ché&, nén nhiéu ngan hang khong duyét cho vay
von. Vi vay, cac DNNVV can phai dau tu cho cong
tac dao tao doi ngii chuyén gia cé kién thic vé tai
chinh, k& toédn, c6 khd ning lam céc du an vay,
phdi minh bach vé thong tin tai chinh khi trinh
du 4n vay von.

Nhu da phéan tich, quan hé xa hoi va mic d6
tin c4dy d6i véi cdn bd tin dung cha cdc DNNVV
14 con han ché. Vi vay, dé cé thé tiép can tot hon
v6i can bd tin dung thi cdc DNNVYV ciing cAn phat
trién manh hon méi quan hé giita cong déng céc
doanh nghiép (qua cac Hiép hoi), trong dé c6 cac
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ngan hang. Thong qua viéc tham gia cac budi hoi
thao hay trao déi chuyén dé trong cong dong doanh
nghiép, cac DNNVV c6 thé trao déi, chia sé thong
tin vdi nhau, tim hiéu rd hon vé cdc hinh thic tin
dung va kha ning thich Gng cia méi DNNVV véi
titng hinh thic. K&t qua kho sat nhu da néu, nhiéu
DNNVV khong ndm hét thong tin vé cac hinh thic
tin dung nhu tin dung uu dai, cho thué tai chinh....
Dé gidi quyét van dé thong tin, cic DNNVV phai
c6 k& hoach ti€p can cdc ngudn thong tin khac
nhau phuc vu cho sdn xuit kinh doanh cia doanh
nghiép ctia minh. Tham gia hiép hoi nganh nghé
cling 12 mot bién phdp to6t dé€ thu thap, chia sé
thong tin, qua d6 c6 thé gitp gidi quyét phan nao
nhiing khé khén ctia doanh nghiép ®
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