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Trong nam qua, nén kinh t& cla nuéc ta cé nhiing chuyén bi€n manh sé: GDP
dat 8.5% trong khi d6 lam phat trén 2 con s6. Cuing véi tinh hinh kinh t& thé
gii bién dong, dac biét la sy khiing hodng clia nén kinh t&€ My, sy tut déc clia
ldi suat, mat gia tham hai ctia USD dan dén viéc ting khong phanh clia vang
va dau Ifa truéc su bi€n dong theo chiéu huéng suy giam ctia USD. Nhung &
nudc ta, USD van la mot nhu cau khong thé thi€u cho cac doanh nghiép xuat
nhap khau. Vay xu huéng lai suat 6 nudc ta nhu the nao trudc nhiing sy bién
dong troi sut lién tuc clia thé gi6i cung véi sy ting truéng manh mé clia nén
kinh t€ trong nuéc? Bai viét nay sé cung cap mot s6 thong tin vé bién dong
ldi suat Viet Nam va thé gidi trong su6t mot nam qua.
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Lai suat Viét Nam va thé gidi

Tinh hinh lai suat thé gigi

USD

Nam 2007 danh dau bang su khiing hodng clia
nén kinh t& My, bat dau tir viéc cac ngan hang (NH)
cho vay c6 phan dé dai déi v6i nhitng khoan ng dudi
tiéu chudn cho nhiing khiach hang mua nha tra gép
v6i hy vong dau co dé kiém 1oi trén thi truong dia
oc. Tuy nhién, sau mot thoi ky sot gid, thi truosng
dia 6c roi vao tinh trang déng bing do 14i sudt cho
vay cAm c6 dugce diéu chinh tidng, nhitng ngudi di
vay khong thé tra dugc ng va ldi vay. No x4u ting
1én uéc chiing 300 ty USD va khong c6 kha ning
thu hoéi, mot loat cdc NH 16n nhu Merrill Lynch,
Citigroup, Morgan Stanley 1an lugt roi vao tinh tra-

_ng thua 16, thAm hut ning né phai sap nhap hoic
ban c¢d phan cho cac ¢6 dong nude ngoai da khién
nén kinh t&€ M§ cé nguy co roi vao tinh trang suy
thodi. Cuc du tri lién bang My (FED) da bom 88 ty
USD, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) chi t6i
283,2 ty USD dé hd tro cho cic NHTM nhung tinh
trang vAn khong may kha quan. Mot thoi gian dai
am dam trén thi truong ching khodn My va toan
cAu. D€ cifu van tinh trang nay, FED da 3 1an diéu
chinh gidm 14i suit.

® Vao ngay 18/9, FED cét gidm 14i suat USD
dong “bac xanh” tit miic 5,25%, xuéng con 4,75%.

® Vao ngay 31/10, lai suat USD tiép tuc ha
xubng con 4,5%.

® Vao ngay 11/12, 1ai suat dong tién nay chi
con ¢ muc 4,25%.

Lic d6,cac NHTM 1an lugt gidm 14i sudt cho vay
xudng con 7.5%, diéu nay c6 tac dung tich cuc nhim
kich cAu gitp cho ngudi dan va doanh nghiép c6 thé
vay von dé dang hon, v6i chi phi ré hon déng thoi
khic phuc tinh trang khiing hodng ctia nén kinh
t& nudc nay. Ngay sau dong thai nay, nén kinh t&

nganhang
$6 Xuan Mau Ty 2008

PHAM HAI YEN

toan ciu c6 nhitng chuyén bién tot dep. Chi s6 Dow
Jones da tang trd lai sau nhiing ngay do6 trén san,
thi trudng ching khodn chau Au va chau A ciing vi
th& ma déng loat ting diém.

Tuy nhién, 14i suat USD gidm ciing véi viéc bom
USD vao luu thong da khién lam phat cta My ting
va USD lién tuc méat gid so véi cac dong tién manh
khac, dac biét 1a EUR va GBP. Vao 7/11, USD lao
xuéng vach 1 Euro bang 1,4967 USD, mic thap
nhat ké ti khi dong Euro dugc dua vao st dung
nidm 1999. Tinh ra trong nam 2007, USD da mAat
gid 11% so v6i EUR. Ngoai ra, USD con la thuGc do
cua mot loat cdc hang hoa dac biét, ¢6 gia tri cao
va rat nhay cdm nhu vang va diu lia, sy cit gidm
14i sudt cia FED lan nay da khién cho gia vang
va dau ltra ngay cang leo thang va dat mic ky luc.
Vang dat 848USD/oz, mic cao nhat k& tir 1980 con
gia dau dat dinh diém 99.29 USD/thung.

EUR va GBP

Bié&n dong ngugc chiéu vé6i su gidm 14i sudt cta
FED, 6/6/2007 ECB da tang lai suit dong EUR tir
muc 3,75% lén mtc 4%. Pay 1a mic ting 13i suat
cao nhat cta dong EUR trong nhiéu ndm qua dé
han ché tinh trang lam phét dang gia ting tai qudc
gia trong khu vuc.

Ngay 18/12, Ngan hang Trung uong Anh (BOE)
da quyét dinh cit gidm 25 diém phan tram 14i suat
co ban, tit 5,75% xudng 5,5% do nhan thdy su bién
dong xau di clia nén kinh t& khi BOE thuc hién
chinh sach that chat tin dung.

Tinh hinh lai suat tai cac ngan hang
trong nudc

Lai suat VND

Trong suét nadm 2007, 14i sudt co ban ma Ngan
hang Nha nuéc (NHNN) dua ra luén trong tinh
trang 6n dinh. Lii sudt cd badn cia VND dugc duy



tri tai muc 8,25%/nam. Lai sudt tai cAp von doi véi
cac t6 chic tin dung la 6,50%/n&m, 1di suit chiét
khau 1a 4,5%/mam. Va theo quyét dinh s6 3096/
QD-NHNN thi miic l4i sudt nay van dudc duy tri
trong ndm 2008. Do d6, nhitng bién dong 14i suat
trén thé& giéi duong nhu dnh huéng khong nhiéu
dén 14i suat Viét Nam.

M4 hang 1ai suat 2007 1a Ngan hang K§ thuong
(Techcombank) véi quyét dinh ting 1di suat “Tiét
kiém dién ti”, 4p dung ngay tit ngay diu tién cda
nam (1/1/2007). Tuy nhién, trong suét 6 thiang dau
nam tinh hinh hinh 14i sudt tiét kiém tai hau hét
cdc ngan hang thuong mai (NHTM) lai kh4 6n dinh.

T6i thang 7 va thiang 9/2007 14i suat lai bat
ngd c6 su bién dong manh. Hang loat cic NHTM
diéu chinh gidm l4i suit tién dong (gidm tir 0.01%/
théang dén 0.1%/théng), trong d6, khoi NHNN ciing
gidm 14i suat dang ké. Piac biét 1a NH Coéng Thuong
(ICB) gidm cao nhat (0.1%/thdng 6 ky han 1thang),
Techcombank ky han 3 thang (0.55%/thang) va
VCB giam 0.6%/thdang G cac ky han 2 thang va 36
thang. Ngoai ra, NH PAu tu va Phat trién (BIDV)
cling gidm 14i sudt & mot s6 ky han. Theo mot so
NH thi viéc tang ty 1& du trit bat budc tién dong
cia NHNN tit 5% 1én 10% va chi thi 03 caa NHNN
vé viéc han ché& cho vay dau tu chitng khodn khién
cho dau ra cta cdc NH bi han ché cung véi viéc
chinh phti bé tién mua gan 7 ti USD dé b6 sung du
trit ngoai héi vao ddu ndm lam cho lugng tién déng
trén thi truong kha doéi dao, chinh nhiing diéu nay
da tao nén mot lan séng gidm l4i suat tai cac NH.

Vao nhitng thdng cudi nim, mot loat cac NHTM
dong loat tang 1ai sudt va da vugt xa mic 14i sudt
co bdn ma NHNN dua ra 1a 8.25%/nam. Viéc diéu
chinh ting 14i sudt nay theo cic NH la do trong
giai doan nay nhu ciu tién déng ting manh. Mot
trong nhitng nguyén nhan khién cAu tién tang la do
nhu cAu mua sim tét clia ngudi dan tang cao da day
manh cho vay tiéu dung tai cic NH. Bén canh 4o,
cac doanh nghiép dang can tién dé chudn bi hang
phuc vu t&t Nguyén dén dap tng nhu cAu mua sim
t&t clia ngudi dan. Ngoai ra, do ngudn Kiéu hoi ndm
nay ting manh (trén 5.5ty USD) va xu huéng ban
ngoai té dé€ nhan VND tidng cao nén cdc NH can
phai tang lai suat dé huy dong thém tién dong. Dan
dau viéc tang 1ai suat trong khoi NHTM c6 phan
(NHTMCP) la NH An Binh (ABBANK) vé6i miuc lai
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sudt tiét kiém vugt trén 10%/mam va ting déu &
tat ca cdc ky han. Mic ting cao nhat 1a 0,6%/nim
cho cac ky han 3 thang va 15 thang, tang tuong
ung tur 7,92%/mam 1én 8,52%/mam va tu 9,12%/nam
1én 9,72%/Mméam. Cac ky han 9 thang, 10 thang c6
muc tang 1a 0,54%/ném, ting tuong ung tu 8,52%
lén 9,06%/nam. Ngoai ra, ABBANK con diéu chinh
téng 14i suat cho cdc ky han 6 thang, 18 thang va
24 thang véi muc tang la 0,48%/nam, tuong Gng cac
lai sudt sau khi tang lan lugt 8,76%/n&m, 9,84%/
nam va 10,08%/nam. Pay 1a 1an diéu chinh 14i suat
thit 4 cia ABBANK trong nam 2007 nhim can doi
ngudn von dé phi hop véi su phat trién, van dong
clia thi truong von va thi trudng tai chinh chung.

K& dén 1a NH ngoai qudc doanh (VP Bank) diéu
chinh téng 14i sudt v6i mic tang tir 0.01%/thang dén
0.07%/thang, SeABank cling ti mdc 0.02%-0.09%/
thang, Ngan hang Quéc t& (VIB Bank) ciing tang lai
suat huy dong tiét kiém VND thém 0,6%/nim. Mot
NH nita ciing ting lai sudt dgt nay 1a Ngan hang
Sai Gon Thuong Tin (Sacombank) tang tu 0,02%
dén 0,05%/thang theo ting ky han.

Vé6i trao luu ting 14i sudt cta khéi NHTMCP,
cic NHTMNN van duy tri mic 14i sudt cia minh
va khong c¢6 dong thdi ting 1di sudt vao cudi nim.
P4ang chu y nhat la trong suét nam 2007, chi c6 2
NHTMCP 16n 1a NH A Chau(ACB) va NH Pong A
(EAB) 14i suat khong hé bién dong va van duy tri
on dinh cho dén thoi diém nay.

Vao thoi diém cu6i nam, khi ma cac NHTM phéai
thyc hién dang chi thi 03, gidi han t6i da chi 3%
du ng cho vay diing dé cho vay dau tu chitng khoan,
cac NH phai thu hoi khoan vay dang thoi han. Tuy
nhién, khong phdi NH nao cing thuc hién ding vi
nhiéu khodn vay thoi gian ddo han vao nim sau.
Do d6, cdc NH phai ting du ng cho vay bing cach
tung ra nhiéu sdn phdm vay bat dong sin trung va
dai han v6i 1di sudt uu dai. Piéu dé da khién cho
nguoi dan di vay nhiéu hon va ting nhu ciu huy
dong tién dong tai cdc NH. Theo sb liéu thong ké
cia NHNN, chi trong thang 10 cdc NH da cho vay
thém 29000 ty déng, ting 9.2% so vé6i thang trudc,
trong d6 tién dong chiém 70%.

Lai suat USD

Trong ndm 2007, USD gidm gis tram trong so
v6i cdc dong tién manh khéc trén thé giéi. Tuy
nhién, tai nuéc ta, ty gia USD/VND van duy tri én
dinh xung quanh midc VND 16.000. Khong nhiing
thé cac NHTM con tang 1ai sudt USD do nhu cau
USD ctia cdc doanh nghiép xudt nhap kh4u ngay
cang tang cao. Dan dau vé 14i suat USD trong khéi
cac NHTM la NH ICB, EAB, Sacombank, Eximbank,
NH Nam A. So véi dau nam, 1di sust huy dong USD
cia cdc NHTMCP tinh dén thang 11/2007 da ting
tir 0,05 - 0,65%/nam.Tang nhiéu nhat phadi ké dén
NH Dboéng A (EAB), Eximbank, Nam A. Tréi ngugc
v6i xu huéng do, VCB va NH Nong nghiép va Phat
trién Nong thon 14i sudt gidm 0.4% so v6i dau nam.

Nguén: Ldi sudt cudi ky tai cac NHTM-2007

Vao dau thang 8, 1di sudt tiét kiém trén thi
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I4i suat tiét kidém USD cudi ndm 2007 tai cde
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truong c6 su bién dong manh. Trong khi ngudn cung
ing ngoai té dugc nhan dinh 1a doi dao, thi hang
loat NH da nang lai suat USD. Dan dau la ICB véi
5.75%/mam & ky han 48 thang. Dong loat ting 1ai
suit & tat ca cac ky han 1a Eximbank, Techcombank,
BIDV... Ngan hang Phuong Nam (Southern Bank)
tang 14i suat tién gti tiét kiém USD d6i véi ca nhan,
ting t6i 0,5%/mam. Ngan hang Nam A ciing tang
l1ai suat huy dong USD lén mic kha cao.. Pay la
dot ting 14i suat tiét kiém USD kha déng déu cia
cac ngan hang. C6 su ting ldi suadt nay, theo cdc
ngan hang 1a do nhu cAu ngoai té ctia doanh nghiép
ngay cang ting cao dé dap ing nhu cAu nhap khau,
tong lugng cung cau USD tiang 1én, doanh nghiép
phdi ting huy dong dé€ dap tng. Ngoai ra, do nhu
ciu canh tranh 1ii suit trén thi trudng, khi mot
s0 NH 16n tang 14i suat thi cic NH nhé ciing buoc
phai tang theo dé canh tranh

Vao nhitng thang cudi nam khi ma FED cat
giam 13i sudt xudng con 4.25% thi mot s6 NHTM da
c6 xu huéng gidm 14i sudt do 14i sudt tai tat ca cdc
NH déu tang cao hon 14i suat cia FED. Tuy nhién,
hién nay nhu ciu vé ngoai té trén thi trudng van
c6 ddu hiéu ting trong thang con lai cla nim (Am
lich). Mot phan 1a do cdc nha nhap kh4u hang héa
phuc vu dip Tét Nguyén Dén can von ngoai té dé
thanh toan hang héa. Bén canh d6, cac hgp déng
mua ban thudng duge tat toan vao dip cudi ndm nén
c4dc doanh nghiép cin ngoai té dé thanh todn. Do
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d6 trong thang cudi nidm, chi c6 Eximbank la gidm
14i suat huy dong USD do NH nay da tang l4i suat
5 1an trong 2007.

Lai suat tiét kiém vang

USD gidm gia tram trong ciing déong nghia véi
gia vang leo thang. Trén thé gidi, vang da dat mic
ky luc trong vong hang chuc nidm qua. Cung véi su
bién dong cta thé gidi thi § nudc ta, vang khién
cho nhiéu ngudi lo sg ciing khién cho nhitng ngudi
nim giit vang khong khéi vui mirng. PAu ndm 2007,
vang dat ngudng ctia 1200000d/chi thi vao dip cudi
nim gid vang da leo dén hon 1600000d/chi.

Truéc su bién dong ting ky luc cia gid vang thi
nhiéu NH da ting 1ai suat tiét kiém vang. Di dau
trong viéc téng 1di sudt nay la Eximbank vao thoi
diém gitrta thang 12/2007 ddi vdi c4 nhan & tdt ca
ky han, v6i mdc tang tu 0,1-0,5%/nam. Trong do,
ky han mot thang tang 1én 0,2%, ky han ba thang
1én 1,2%, ky han sdu thang 1én 1,3%, ky han chin
thang 1,4%, ky han 12 thang 1,6%, ky han 18 thang
1,7%, ky han 24 thang 2,2%, 36 thang 2,4% va 60
thang 2,5%. V6i muc 14i suat tiét kiém méi, Exim-
bank da lot vao top ndm ngan hang ¢4 phan cé lai
sudt canh tranh nh4t so véi mat bang 14i suat hién
nay ciing v6i Pong A, Phuong Nam, SCB va Viét A.

Iai sudt tiét kiém vang tai cac NHTM
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nguén: lai sudt tiét kiém vang tai moét sé
NHTM-2007
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