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Phaïm Haûi Yeán

Tình hình laõi suaát theá giôùi   
USD
Naêm 2007 ñaùnh daáu baèng söï khuûng hoaûng cuûa 

neàn kinh teá Myõ, baét ñaàu töø vieäc caùc ngaân haøng (NH) 
cho vay coù phaàn deã daõi ñoái vôùi nhöõng khoaûn nôï döôùi 
tieâu chuaån cho nhöõng khaùch haøng mua nhaø traû goùp 
vôùi hy voïng ñaàu cô ñeå kieám lôøi treân thò tröôøng ñòa 
oác. Tuy nhieân, sau moät thôøi kyø soát giaù, thò tröôøng 
ñòa oác rôi vaøo tình traïng ñoùng baêng do laõi suaát cho 
vay caàm coá ñöôïc ñieàu chænh taêng, nhöõng ngöôøi ñi 
vay khoâng theå traû ñöôïc nôï vaø laõi vay. Nôï xaáu taêng 
leân öôùc chöøng 300 tyû USD vaø khoâng coù khaû naêng 
thu hoài, moät loaït caùc NH lôùn nhö Merrill Lynch, 
Citigroup, Morgan Stanley laàn löôït rôi vaøo tình tra-
ïng thua loã, thaâm huït naëng neà phaûi saùp nhaäp hoaëc 
baùn coå phaàn cho caùc coå ñoâng nöôùc ngoaøi ñaõ khieán 
neàn kinh teá Myõ coù nguy cô rôi vaøo tình traïng suy 
thoaùi. Cuïc döï tröõ lieân bang Myõ (FED) ñaõ bôm 88 tyû 
USD, Ngaân haøng Trung öông chaâu AÂu (ECB) chi tôùi 
283,2 tyû USD ñeå hoã trôï cho caùc NHTM nhöng tình 
traïng vaãn khoâng maáy khaû quan. Moät thôøi gian daøi 
aûm ñaïm treân thò tröôøng chöùng khoaùn Myõ vaø toaøn 
caàu. Ñeå cöùu vaõn tình traïng naøy, FED ñaõ 3 laàn ñieàu 
chænh giaûm laõi suaát. 

° Vaøo ngaøy 18/9,  FED caét giaûm laõi suaát USD 
ñoàng “baïc xanh” töø möùc 5,25%, xuoáng coøn 4,75%. 

° Vaøo ngaøy 31/10, laõi suaát USD tieáp tuïc haï 
xuoáng coøn 4,5%. 

° Vaøo ngaøy 11/12, laõi suaát ñoàng tieàn naøy chæ 
coøn ôû möùc 4,25%. 

Luùc ñoù,caùc NHTM laàn löôït giaûm laõi suaát cho vay 
xuoáng coøn 7.5%, ñieàu naøy coù taùc duïng tích cöïc nhaèm 
kích caàu giuùp cho ngöôøi daân vaø doanh nghieäp coù theå 
vay voán deã daøng hôn, vôùi chi phí reû hôn ñoàng thôøi 
khaéc phuïc tình traïng khuûng hoaûng cuûa neàn kinh 
teá nöôùc naøy. Ngay sau ñoäng thaùi naøy, neàn kinh teá 

Laõi suaát Vieät Nam vaø theá giôùi

1 naêm nhìn laïi

Trong naêm qua, neàn kinh teá cuûa nöôùc ta coù nhöõng chuyeån bieán maïnh seõ: GDP 
ñaït 8.5% trong khi ñoù laïm phaùt treân 2 con soá. Cuøng vôùi tình hình kinh teá theá 

giôùi bieán ñoäng, ñaëc bieät laø söï khuûng hoaûng cuûa neàn kinh teá Myõ, söï tuït doác cuûa 
laõi suaát, maát giaù thaûm haïi cuûa USD daãn ñeán vieäc taêng khoâng phanh cuûa vaøng 
vaø daàu löûa tröôùc söï bieán ñoäng theo chieàu höôùng suy giaûm cuûa USD. Nhöng ôû 

nöôùc ta, USD vaãn laø moät nhu caàu khoâng theå thieáu cho caùc doanh nghieäp xuaát 
nhaäp khaåu. Vaäy xu höôùng laõi suaát ôû nöôùc ta nhö theá naøo tröôùc nhöõng söï bieán 
ñoäng troài suït lieân tuïc cuûa theá giôùi cuøng vôùi söï taêng tröôûng maïnh meõ cuûa neàn 
kinh teá trong nöôùc? Baøi vieát naøy seõ cung caáp moät soá thoâng tin veà bieán ñoäng 

laõi suaát Vieät Nam vaø theá giôùi trong suoát moät naêm qua.

toaøn caàu coù nhöõng chuyeån bieán toát ñeïp. Chæ soá Dow 
Jones ñaõ taêng trôû laïi sau nhöõng ngaøy ñoû treân saøn, 
thò tröôøng chöùng khoaùn chaâu AÂu vaø chaâu AÙ cuõng vì 
theá maø ñoàng loaït taêng ñieåm. 

Tuy nhieân, laõi suaát USD giaûm cuøng vôùi vieäc bôm 
USD vaøo löu thoâng ñaõ khieán laïm phaùt cuûa Myõ taêng 
vaø USD lieân tuïc maát giaù so vôùi caùc ñoàng tieàn maïnh 
khaùc, ñaëc bieät laø EUR vaø GBP. Vaøo 7/11, USD lao 
xuoáng vaïch 1 Euro baèng 1,4967 USD, möùc thaáp 
nhaát keå töø khi ñoàng Euro ñöôïc ñöa vaøo söû duïng 
naêm 1999. Tính ra trong naêm 2007, USD ñaõ maát 
giaù 11% so vôùi EUR. Ngoaøi ra, USD coøn laø thöôùc ño 
cuûa moät loaït caùc haøng hoaù ñaëc bieät, coù giaù trò cao 
vaø raát nhaïy caûm nhö vaøng vaø daàu löûa, söï caét giaûm 
laõi suaát cuûa FED laàn naøy ñaõ khieán cho giaù vaøng 
vaø daàu löûa ngaøy caøng leo thang vaø ñaït möùc kyû luïc. 
Vaøng ñaït 848USD/oz, möùc cao nhaát keå töø 1980 coøn 
giaù daàu ñaït ñænh ñieåm 99.29 USD/thuøng.

EUR vaø GBP
Bieán ñoäng ngöôïc chieàu vôùi söï giaûm laõi suaát cuûa 

FED, 6/6/2007 ECB ñaõ taêng laõi suaát ñoâng EUR töø 
möùc 3,75% leân möùc 4%. Ñaây laø möùc taêng laõi suaát 
cao nhaát cuûa ñoàng EUR trong nhieàu naêm qua ñeå 
haïn cheá tình traïng laïm phaùt ñang gia taêng taïi quoác 
gia trong khu vöïc.                 

Ngaøy 18/12, Ngaân haøng Trung öông Anh (BOE) 
ñaõ quyeát ñònh caét giaûm 25 ñieåm phaàn traêm laõi suaát 
cô baûn, töø 5,75% xuoáng 5,5% do nhaän thaáy söï bieán 
ñoäng xaáu ñi cuûa neàn kinh teá khi BOE thöïc hieän 
chính saùch thaét chaët tín duïng. 

Tình hình laõi suaát taïi caùc ngaân haøng 
trong nöôùc

Laõi suaát VND     
Trong suoát naêm 2007, laõi suaát cô baûn maø Ngaân 

haøng Nhaø nöôùc (NHNN) ñöa ra luoân trong tình 
traïng oån ñònh. Laõi suaát cô baûn cuûa VND ñöôïc duy 
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trì taïi möùc 8,25%/naêm. Laõi suaát taùi caáp voán ñoái vôùi 
caùc toå chöùc tín duïng laø 6,50%/naêm, laõi suaát chieát 
khaáu laø 4,5%/naêm. Vaø theo quyeát ñònh soá 3096/
QÑ-NHNN thì möùc laõi suaát naøy vaãn ñöôïc duy trì 
trong naêm 2008. Do ñoù, nhöõng bieán ñoäng laõi suaát 
treân theá giôùi döôøng nhö aûnh höôûng khoâng nhieàu 
ñeán laõi suaát Vieät Nam.  

Môû haøng laõi suaát 2007 laø Ngaân haøng Kyõ thöông 
(Techcombank) vôùi quyeát ñònh taêng laõi suaát “Tieát 
kieäm ñieän töû”, aùp duïng ngay töø ngaøy ñaàu tieân cuûa 
naêm (1/1/2007). Tuy nhieân, trong suoát 6 thaùng ñaàu 
naêm tình hình hình laõi suaát tieát kieäm taïi haàu heát 
caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM) laïi khaù oån ñònh. 

Tôùi thaùng 7 vaø thaùng 9/2007 laõi suaát laïi baát 
ngôø coù söï bieán ñoäng maïnh. Haøng loaït caùc  NHTM 
ñieàu chænh giaûm laõi suaát tieàn ñoàng (giaûm töø 0.01%/
thaùng ñeán 0.1%/thaùng), trong ñoù, khoái NHNN cuõng 
giaûm laõi suaát ñaùng keå. Ñaëc bieät laø NH Coâng Thöông 
(ICB) giaûm cao nhaát (0.1%/thaùng ôû kyø haïn 1thaùng), 
Techcombank kyø haïn 3 thaùng (0.55%/thaùng) vaø 
VCB giaûm 0.6%/thaùng ôû caùc kyø haïn 2 thaùng vaø 36 
thaùng. Ngoaøi ra, NH Ñaàu tö vaø Phaùt trieån (BIDV) 
cuõng giaûm laõi suaát ôû moät soá kyø haïn. Theo moät soá 
NH thì vieäc taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc tieàn ñoàng 
cuûa NHNN töø 5% leân 10% vaø chæ thò 03 cuûa NHNN 
veà vieäc haïn cheá cho vay ñaàu tö chöùng khoaùn khieán 
cho ñaàu ra cuûa caùc NH bò haïn cheá cuøng vôùi vieäc 
chính phuû boû tieàn mua gaàn 7 tæ USD ñeå boå sung döï 
tröõ ngoaïi hoái vaøo ñaàu naêm laøm cho löôïng tieàn ñoàng 
treân thò tröôøng khaù doài daøo, chính nhöõng ñieàu naøy 
ñaõ taïo neân moät laøn soùng giaûm laõi suaát taïi caùc NH. 

Vaøo nhöõng thaùng cuoái naêm, moät loaït caùc NHTM 
ñoàng loaït taêng laõi suaát vaø ñaõ vöôït xa möùc laõi suaát 
cô baûn maø NHNN ñöa ra laø 8.25%/naêm. Vieäc ñieàu 
chænh taêng laõi suaát naøy theo caùc NH laø do trong 
giai ñoaïn naøy nhu caàu tieàn ñoàng taêng maïnh. Moät 
trong nhöõng nguyeân nhaân khieán caàu tieàn taêng laø do 
nhu caàu mua saém teát cuûa ngöôøi daân taêng cao ñaõ ñaåy 
maïnh cho vay tieâu duøng taïi caùc NH. Beân caïnh ñoù, 
caùc doanh nghieäp ñang caàn tieàn ñeå chuaån bò haøng 
phuïc vuï teát Nguyeân ñaùn ñaùp öùng nhu caàu mua saém 
teát cuûa ngöôøi daân. Ngoaøi ra, do nguoàn Kieàu hoái naêm 
nay taêng maïnh (treân 5.5tyû USD) vaø xu höôùng baùn 
ngoaïi teä ñeå nhaän VND taêng cao neân caùc NH caàn 
phaûi taêng laõi suaát ñeå huy ñoäng theâm tieàn ñoàng. Daãn 
ñaàu vieäc taêng laõi suaát trong khoái NHTM coå phaàn 
(NHTMCP) laø NH An Bình  (ABBANK) vôùi möùc laõi 

suaát tieát kieäm vöôït treân 10%/naêm vaø taêng ñeàu ôû 
taát caû caùc kyø haïn. Möùc taêng cao nhaát laø 0,6%/naêm 
cho caùc kyø haïn 3 thaùng vaø 15 thaùng, taêng töông 
öùng töø 7,92%/naêm leân 8,52%/naêm vaø töø 9,12%/naêm 
leân 9,72%/naêm. Caùc kyø haïn 9 thaùng, 10 thaùng coù 
möùc taêng laø 0,54%/naêm, taêng töông öùng töø 8,52% 
leân 9,06%/naêm. Ngoaøi ra, ABBANK coøn ñieàu chænh 
taêng laõi suaát cho caùc kyø haïn 6 thaùng, 18 thaùng vaø 
24 thaùng vôùi möùc taêng laø 0,48%/naêm, töông öùng caùc 
laõi suaát sau khi taêng laàn löôït 8,76%/naêm, 9,84%/
naêm vaø 10,08%/naêm. Ñaây laø laàn ñieàu chænh laõi suaát 
thöù 4 cuûa ABBANK trong naêm 2007 nhaèm caân ñoái 
nguoàn voán ñeå phuø hôïp vôùi söï phaùt trieån, vaän ñoäng 
cuûa thò tröôøng voán vaø thò tröôøng taøi chính chung.

Keá ñeán laø NH ngoaøi quoác doanh (VP Bank) ñieàu 
chænh taêng laõi suaát vôùi möùc taêng töø 0.01%/thaùng ñeán 
0.07%/thaùng, SeABank cuõng töø möùc 0.02%-0.09%/
thaùng, Ngaân haøng Quoác teá (VIB Bank) cuõng taêng laõi 
suaát huy ñoäng tieát kieäm VND theâm 0,6%/naêm. Moät 
NH nöõa cuõng taêng laõi suaát ñôït naøy laø Ngaân haøng 
Saøi Goøn Thöông Tín (Sacombank) taêng töø 0,02% 
ñeán 0,05%/thaùng  theo töøng kyø haïn.

Vôùi traøo löu taêng laõi suaát cuûa khoái NHTMCP, 
caùc NHTMNN vaãn duy trì möùc laõi suaát cuûa mình 
vaø khoâng coù ñoäng thaùi taêng laõi suaát vaøo cuoái naêm. 
Ñaùng chuù yù nhaát laø trong suoát naêm 2007, chæ coù 2 
NHTMCP lôùn laø NH AÙ Chaâu(ACB) vaø NH Ñoâng AÙ 
(EAB) laõi suaát khoâng heà bieán  ñoäng vaø vaãn duy trì 
oån ñònh cho ñeán thôøi ñieåm naøy.

Vaøo thôøi ñieåm cuoái naêm, khi maø caùc NHTM phaûi 
thöïc hieän ñuùng chæ thò 03, giôùi haïn toái ña chæ 3% 
dö nôï cho vay duøng ñeå cho vay ñaàu tö chöùng khoaùn, 
caùc NH phaûi thu hoài khoaûn vay ñuùng thôøi haïn. Tuy 
nhieân, khoâng phaûi NH naøo cuõng thöïc hieän ñuùng vì 
nhieàu khoaûn vay thôøi gian ñaùo haïn vaøo naêm sau. 
Do ñoù, caùc NH phaûi taêng dö nôï cho vay baèng caùch 
tung ra nhieàu saûn phaåm vay baát ñoäng saûn trung vaø 
daøi haïn vôùi laõi suaát öu ñaõi. Ñieàu ñoù ñaõ khieán cho 
ngöôøi daân ñi vay nhieàu hôn vaø taêng nhu caàu huy 
ñoäng tieàn ñoàng taïi caùc NH. Theo soá lieäu thoáng keâ 
cuûa NHNN, chæ trong thaùng 10 caùc NH ñaõ cho vay 
theâm 29000 tyû ñoàng, taêng 9.2% so vôùi thaùng tröôùc, 
trong ñoù tieàn ñoàng chieám 70%.   

Laõi suaát USD
Trong naêm 2007, USD giaûm giaù traàm troïng so 

vôùi caùc ñoàng tieàn maïnh khaùc treân theá giôùi. Tuy 
nhieân, taïi nöôùc ta, tyû giaù USD/VND vaãn duy trì  oån 
ñònh xung quanh möùc VND 16.000. Khoâng nhöõng 
theá caùc NHTM coøn taêng laõi suaát USD do nhu caàu 
USD cuûa caùc doanh nghieäp xuaát nhaäp khaåu ngaøy 
caøng taêng cao. Daãn ñaàu veà laõi suaát USD trong khoái 
caùc NHTM laø NH ICB, EAB, Sacombank, Eximbank, 
NH Nam AÙ. So vôùi ñaàu naêm, laõi suaát huy ñoäng USD 
cuûa caùc NHTMCP tính ñeán thaùng 11/2007 ñaõ taêng 
töø 0,05 - 0,65%/naêm.Taêng nhieàu nhaát phaûi keå ñeán 
NH Ñoâng AÙ (EAB), Eximbank, Nam AÙ. Traùi ngöôïc 
vôùi xu höôùng ñoù, VCB vaø NH Noâng nghieäp vaø Phaùt 
trieån Noâng thoân laõi suaát giaûm 0.4% so vôùi ñaàu naêm. 

Nguoàn: Laõi suaát cuoái kyø taïi caùc NHTM-2007 
Vaøo ñaàu thaùng 8, laõi suaát tieát kieäm treân thò 
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ñoù trong thaùng cuoái naêm, chæ coù Eximbank laø giaûm 
laõi suaát huy ñoäng USD do NH naøy ñaõ taêng laõi suaát 
5 laàn trong 2007.

Laõi suaát tieát kieäm vaøng
USD giaûm giaù traàm troïng cuõng ñoàng nghóa vôùi 

giaù vaøng leo thang. Treân theá giôùi, vaøng ñaõ ñaït möùc 
kyû luïc trong voøng haøng chuïc naêm qua. Cuøng vôùi söï 
bieán ñoäng cuûa theá giôùi thì ôû nöôùc ta, vaøng khieán 
cho nhieàu ngöôøi lo sôï cuõng khieán cho nhöõng ngöôøi 
naém giöõ vaøng khoâng khoûi vui möøng. Ñaàu naêm 2007, 
vaøng ñaït ngöôõng cöûa 1200000ñ/chæ thì vaøo dòp cuoái 
naêm giaù vaøng ñaõ leo ñeán hôn 1600000ñ/chæ.

Tröôùc söï bieán ñoäng taêng kyû luïc cuûa giaù vaøng thì 
nhieàu NH ñaõ taêng laõi suaát tieát kieäm vaøng. Ñi ñaàu 
trong vieäc taêng laõi suaát naøy laø Eximbank vaøo thôøi 
ñieåm giöõa thaùng 12/2007 ñoái vôùi caù nhaân ôû taát caû 
kyø haïn, vôùi möùc taêng töø 0,1-0,5%/naêm. Trong ñoù, 
kyø haïn moät thaùng taêng leân 0,2%, kyø haïn ba thaùng 
leân 1,2%, kyø haïn saùu thaùng leân 1,3%, kyø haïn chín 
thaùng 1,4%, kyø haïn 12 thaùng 1,6%, kyø haïn 18 thaùng 
1,7%, kyø haïn 24 thaùng 2,2%, 36 thaùng 2,4% vaø 60 
thaùng 2,5%. Vôùi möùc laõi suaát tieát kieäm môùi, Exim-
bank ñaõ loït vaøo top naêm ngaân haøng coå phaàn coù laõi 
suaát caïnh tranh nhaát so vôùi maët baèng laõi suaát hieän 
nay cuøng vôùi Ñoâng AÙ, Phöông Nam, SCB vaø Vieät AÙ.

tröôøng coù söï bieán ñoäng maïnh. Trong khi nguoàn cung 
öùng ngoaïi teä ñöôïc nhaän ñònh laø doài daøo, thì haøng 
loaït NH ñaõ naâng laõi suaát USD. Daãn ñaàu laø ICB vôùi 
5.75%/naêm ôû kyø haïn 48 thaùng. Ñoàng loaït taêng laõi 
suaát ôû taát caû caùc kyø haïn laø Eximbank, Techcombank, 
BIDV… Ngaân haøng Phöông Nam (Southern Bank) 
taêng laõi suaát tieàn göûi tieát kieäm USD ñoái vôùi caù nhaân, 
taêng tôùi 0,5%/naêm. Ngaân haøng Nam AÙ cuõng  taêng 
laõi suaát huy ñoäng USD leân möùc khaù cao… Ñaây laø 
ñôït taêng laõi suaát tieát kieäm USD khaù ñoàng ñeàu cuûa 
caùc ngaân haøng. Coù söï taêng laõi suaát naøy, theo caùc 
ngaân haøng laø do nhu caàu ngoaïi teâ cuûa doanh nghieäp 
ngaøy caøng taêng cao ñeå ñaùp öùng nhu caàu nhaäp khaåu, 
toång löôïng cung caàu USD taêng leân, doanh nghieäp 
phaûi taêng huy ñoäng ñeå ñaùp öùng. Ngoaøi ra, do nhu 
caàu caïnh tranh laõi suaát treân thò tröôøng, khi moät 
soá NH lôùn taêng laõi suaát thì caùc NH nhoû cuõng buoäc 
phaûi taêng theo ñeå caïnh tranh

Vaøo nhöõng thaùng cuoái naêm khi maø FED caét 
giaûm laõi suaát xuoáng coøn 4.25%  thì moät soá NHTM ñaõ 
coù xu höôùng giaûm laõi suaát do laõi suaát taïi taát caû caùc 
NH ñeàu taêng cao hôn laõi suaát cuûa FED. Tuy nhieân, 
hieän nay nhu caàu veà ngoaïi teä treân thò tröôøng vaãn 
coù daáu hieäu taêng trong thaùng coøn laïi cuûa naêm (aâm 
lòch). Moät phaàn laø do caùc nhaø nhaäp khaåu haøng hoùa 
phuïc vuï dòp Teát Nguyeân Ñaùn caàn voán ngoaïi teä ñeå 
thanh toaùn haøng hoùa. Beân caïnh ñoù, caùc hôïp ñoàng 
mua baùn thöôøng ñöôïc taát toaùn vaøo dòp cuoái naêm neân 
caùc doanh nghieäp caàn ngoaïi teä ñeå thanh toaùn. Do 

nguoàn: laõi suaát tieát kieäm vaøng taïi moät soá 
NHTM-2007
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