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Sau ñôït taêng giaù trôû laïi hoài  
cuoái thaùng 4 /2007, giaù USD  
treân thò tröôøng Vieät Nam 

lieân tuïc nhích leân vaø taêng maïnh  
thaùng 9, 10/2007. Theo nhaän ñònh 
cuûa moät soá chuû cöûa haøng thu ñoåi 
ngoaïi teä thì giaù USD taêng laø do 
nhieàu ngaân haøng vaø caùc coâng ty 
kinh doanh vaøng baïc ñaåy maïnh 
mua USD ñeå nhaäp vaøng (do giaù 
vaøng trong thôøi ñieåm naøy “meàm” 
hôn tröôùc ñoù). Ngoaøi ra, nhu caàu 
vay voán baèng ngoaïi teä cuûa caùc do-
anh nghieäp cuõng taêng khaù maïnh 
ñoàng thôøi khaùc vôùi noäi teä, ñoàng 
USD coù 1 bình thoâng nhau vôùi 
thò tröôøng theá giôùi, do vaäy vieäc 
taêng giaù USD ôû Vieät Nam cuõng 
naèm trong xu theá bieán ñoäng cuûa 
theá giôùi. Tuy nhieân, baét ñaàu ñeán 
thaùng 12/2007 – thaùng cuoái cuøng 
cuûa naêm 2007 thì tæ giaù bình quaân 
cuûa VND vaø USD treân thò tröôøng 
ngoaïi teä lieân ngaân haøng laïi giaûm 
ñaùng keå.

ôû caùc nöôùc trong khu vöïc, ñoàng 
USD cuõng bò maát giaù lieân tuïc, nhö 
giaûm tôùi 17% so vôùi ñoàng Baht 
Thaùi Lan trong 3 naêm.

Thöù hai, nguoàn cung USD 
vaøo nöôùc ta taêng khaù maïnh treân 
caùc keânh. Toång kim ngaïch xuaát 
khaåu taêng maïnh qua caùc naêm 
vaø naêm 2007 ñaõ leân ñeán 48,38 tæ 
USD. Löôïng kieàu hoái naêm 2007 
leân treân 5 tæ USD. Voán ñaàu tö 
tröïc tieáp nöôùc ngoaøi thöïc hieän 
ñaït khoaûng 19 tæ USD. Löôïng voán 
ODA ñöôïc giaûi ngaân khoaûng treân 
2 tæ USD. Löôïng ngoaïi teä thu ñöôïc 
töø khaùch quoác teá ñeán Vieät Nam 
döï kieán naêm 2007 ñaït khoaûng 
3,5 tæ USD. Löôïng USD ñaàu tö 

tyû giaù treân! Ñieàu ñoù lyù giaûi taïi sao vaøo 
cuoái nhöõng naêm  80, ñaàu nhöõng naêm 90 
cuûa theá kyû tröôùc, 1 USD ñaõ aên 16 nghìn 
ñoàng VND, sau ñoù ñaõ giaûm maïnh, ñeán 
naêm 1997, ñaõ coù chuyeân gia ñeà xuaát 
phaù giaù VND ñeå ñöa leân 18 - 19 nghìn 
VND/USD, trong khi ñeán nay cuõng chæ ôû 
möùc treân 16 nghìn VND/USD moät chuùt.

Töø caùc lyù do treân vaø nhöõng yeáu toá 
taùc ñoäng trong thôøi gian tôùi (giaù USD 
seõ tieáp tuïc giaûm treân thò tröôøng theá 
giôùi, nguoàn USD vaøo nöôùc ta coøn taêng 
maïnh qua caùc keânh…), coù theå döï ñoaùn 
tyû giaù VND/USD seõ khoâng theå taêng cao 
ñöôïc, trong vaøi ba naêm tôùi chæ taêng treân 
döôùi vaøi phaàn traêm vaø ñeán naêm 2010 
cuõng chæ ñaït möùc khoaûng treân 18 nghìn 
VND/USD. Noùi nhö theá coù nghóa laø tyû 
giaù VND/USD seõ oån ñònh, seõ taêng leân 
nhöng ôû möùc thaáp theo chieàu höôùng: laõi 
suaát USD göûi ngaân haøng + bieán ñoäng tyû 
giaù thaáp hôn toác ñoä taêng giaù tieâu duøng 
vaø thaáp hôn laõi suaát VND göûi ngaân 
haøng (Theo www.thoisu.com)

Taøi lieäu tham khaûo:
- www.vneconomy.vn
- www.dantri.com.vn
- www.thoibaoviet.com

Tyû giaù usd/vnd 

Dieãn bieán naêm 2007

Tình hình treân xuaát phaùt 
töø moät soá nguyeân nhaân quan 
troïng sau ñaây:

Thöù nhaát, giaù USD gaàn nhö 
lieân tuïc maát giaù so vôùi caùc ñoàng 
tieàn chuû choát treân theá giôùi, nhaát 
laø so vôùi ñoàng Euro, ñoàng baûng 
Anh, ñoàng Yen Nhaät. Khi ñoàng 
Euro môùi ñöôïc löu haønh, 1 USD 
aên 1 Euro, sau ñoù coøn aên tôùi 1,3 
Euro, nhöng töø naêm 2002 ñeán nay 
ñaõ giaûm maïnh, hieän chæ coøn aên 
khoaûng 0,76 Euro. Moät USD caùch 
ñaây möôi möôøi laêm naêm coøn aên 
tôùi 280 Yen Nhaät, sau moät soá naêm 
coøn aên 170 - 180 Yen, vaøi naêm 
gaàn ñaây chæ coøn 119 Yen. Ngay 
vôùi ñoàng nhaân daân teä (NDT) cuûa 
Trung Quoác caùch ñaây vaøi naêm veà 
tröôùc lieân tuïc oån ñònh ôû möùc 1 
USD aên khoaûng 8,2 NDT, nhöng 
nay cuõng chæ coøn aên khoaûng 7,8 
NDT. Ñoái vôùi moät soá ñoàng baûn teä 

thöông maïi (NHTM) chæ ñöôïc pheùp 
giöõ löôïng ngoaïi teä töông ñöông vôùi 
30% voán ñieàu leä, vöôït qua möùc ñoù 
buoäc phaûi baùn cho Ngaân haøng Nhaø 
nöôùc (NHNN), trong khi nhöõng 
tuaàn cuoái naêm, NHNN ngöng hoaëc 
giaûm mua (coù thoâng tin do heát chæ 
tieâu ñöa tieàn ra löu thoâng ñeå kieàm 
cheá laïm phaùt theo muïc tieâu do 
Quoác hoäi giao, chæ coù theå mua tieáp 
vaøo naêm keá hoaïch, nhöng vieäc naøy 
cuõng khoâng theå taêng maïnh do toác 
ñoä taêng giaù vaøo ñaàu naêm thöôøng 
cao hôn nhieàu so vôùi caùc thaùng 
khaùc trong naêm).

Thöù ba, “caùnh keùo tyû giaù” coù 
cheânh leäch lôùn nhö ñaõ töøng ñeà 
caäp: Moät USD taïi Vieät Nam coù söùc 
mua baèng 4-5 USD taïi Myõ, neân 
tyû giaù VND/USD khoâng theå taêng 
theo toác ñoä taêng giaù tieâu duøng 
trong nöôùc, maø chæ coù theå taêng 
chaäm hôn ñeå giaûm bôùt caùnh keùo 

giaùn tieáp thoâng 
qua vieäc mua coå 
phieáu doanh ng-
hieäp, traùi phieáu 
Chính phuû gia 
taêng maïnh…

Trong khi 
ñoù, caàu veà USD 
laïi taêng chaäm, 
thaäm chí coøn 
kho âng  ta êng . 
Caùc ngaân haøng 

ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

Ngaøy 24/12/2007, NHNN ñaõ ban 
haønh quyeát ñònh taêng bieân ñoä dao 
ñoäng tæ giaù USD/VND leân +/- 0,75% 
(taêng 0,25%). Quyeát ñònh coù hieäu löïc 
ngay trong ngaøy. Ñaây laø laàn thöù ba 
NHNN thöïc hieän môû roäng bieân ñoä 
tæ giaù trong voøng saùu naêm qua.

Theo NHNN, tröôùc ñaây caùc 
NHTM chæ ñöôïc aán ñònh tæ giaù mua 
baùn giöõa VND vôùi USD trong bieân ñoä 
+/- 0,5% so vôùi tæ giaù bình quaân lieân 
ngaân haøng do NHNN thoâng baùo, nay 
vôùi bieân ñoä môùi +/-0,75% caùc NHTM 
seõ coù ñieàu kieän aán ñònh tæ giaù mua 
baùn linh hoaït hôn, saùt vôùi cung caàu 
ngoaïi teä treân thò tröôøng. 

Trong khi ñoù, döôùi maét caùc 
chuyeân gia ngaân haøng, böôùc ñi naøy 
cho thaáy NHNN ñaõ saün saøng vôùi 
vieäc cho pheùp tieàn ñoàng taêng giaù 
maïnh hôn nhaèm kieåm soaùt laïm 
phaùt, ñieàu ñoù coù theå daãn ñeán tæ giaù 
VND/USD giaûm theâm.

myõ haïnh


