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va kiém ché lam phat

hitng dién bién néi trén
Nlién quan rat 16n dén diéu

hanh chinh sach tién té.
B6i vi muc tiéu cta chinh sdch
tién té l1a thic ddy tang truéng
kinh t€&, 6n dinh tién té kiém ché&
lam phat. Song hiém khi dat dugc
ca muc dich cung mot lde, ¢6 khi
phai hy sinh tam thoi muc tiéu
nay dé dat dugc muc tiéu kia.
Ching ta cung nhin lai nhing
van dé chinh lién quan dé&n diéu
hanh chinh sach tién té trong
nam 2007 c6 thé rit ra mot so
nhin thdc quan trong.

Vé si@ dung céng cu du
tri bit budc trong diéu hanh
chinh sach tién té:

Theo muc tiéu diéu hanh chinh
sdch tién té dugc dit ra Ngan
hang Nha nudc Viet Nam (NHNN)
trong thoi gian dai cho dén thang
5-2007 ti&p tuc giit 6n dinh ty 1é&
du trit bt budc ddi véi ca tién gt
noi té va ngoai té. Nhung ti thang
6-2007, NHNN ting gap d6i du trir
bat budc. Cu thé mic du trit bat
budc tién giii ndi té dudi 12 thang
ctia hau hét cac NHTM ting tir 5%
1én 10%, cha Ngan hang Nong ng-
hiép va Phét trién nong thon Viét
Nam tang tir 4% 1én 8%, cua Quy
tin dung tir 2% lén 4%. Tién gti
du trit bat budc bang ngoai té ky
han du6i 12 thang tang tir 8% lén
10%; ky han tir 12 dén 24 thang
tang tu 2% lén 4%.

Vé nguyén nhan tang ty 1é du
trit bat budc ddi véi ngoai té. Trong
thoi gian truéc thang 5-2007 lai
suit tién gli ngoai té clia céc
NHTM téng kha va 1én mdec cao,
nén NHNN tang ty 1& dit trir bét
budc tién gii ngoai té dé kiém
ché& cac NHTM tiang cuong huy
dong von ngoai té vi lo ngai tinh
trang d6 la héa tai san ng trong
hé théng ngan hang. Tru6c thoi
diém nay, NHNN van kién tri,
gilt nguyén ty 1& du trir bat budc
ca nodi té va ngoai té tir naAm 2005
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TS. HOANG XUAN QUE
Nam 2007, nén kinh t& Viét
Nam dat mic tang truéng
cao nhat tr tru6c dé€n nay, duy
bao dat khoang 9,0%, song
lam phat lai tang cao. Chi s6
tang gia tiéu dung trén thi
truong xa hoi hét thang 11
ting 8,75 %, cao nhat trong
khu vuc, so véi mic cia
Trung Qudc chi c6 6,9%. Du
bao d&€n hét nam 2007 chi
s6 CPI ctia nudc ta sé Ién t6i
trén 9%, cao hon toc d ting
trudng kinh t€. Bén canh
gia luong thuc, thuc pham,
gia xang dau, sit thép, phan
bén, thudc trir sdu ting manh
thi trong thang 10-2007 xuat
hién con sot gia nha dat tap
trung tai thanh phd Ho Chi
Minh, c6 anh huéng t6i Ha
Noi va Pa Nang. Nhin chung
trong ca nam 2007, gia nha
dat, vat liéu xay dung ciing
ting cao. Nhiing dién bién
doé thu hat sy quan tam I6n
lao du luan. Cac ngudn vén
ngoai té, dac biét la vén dau
tu gidn ti€p vao thj truong
chiing khoan tang manh. Vay
van dé do diing trén géc do
diéu hanh chinh sach tién
té c6 nhiing van dé gi dang
quan tam!

dén thang 5-2007, tao khoang cach
nhat dinh so vé6i 1di sut tién gui
ndi té, han ché& tinh trang dich
chuyén tir dong Viét Nam sang
USD do 1ai suat USD ting kha
va hap dan.

Vé nguyén nhan tang ty 1é
du trit bat budc doi véi noi té. Cé
thé 1y gidi do NHNN lo ngai du
ng tin dung cia cdc NHTM tang
truéng cao, tiém 4n gy lam phat

trong thoi gian tai.

Tuy nhién quyét dinh ting
dot ngot 2 1an ty 1& du trir bat
budc 1én mic rat cao va cao nhat
trong hon 10 ndm qua cia NHNN
14 diéu khong hop 1y, vi gay bi
dong trong hoat dong kinh doanh
cua cac NHTM. DPic biét 1a viéc
tang du tri 1én cao lam tang chi
phi huy dong von diu vao cda
NHTM, tdc dong lam gidm lgi
nhuin cia NHTM, ting lai suat
cho vay nhung khong han ché&
duge nhu cdu vay vi yéu ciu vén
cho phdt trién sidn xudt kinh
doanh, dau tu, tic 1a lam ting
chi phi ctia ngudi vay vén. Péng
thoi Viéet Nam dang cidn thic
d4y tiang truéng kinh té&, con chi
s6 ting gid lén mic cao khong
phdn dnh ding lam phét va do
nhiéu nguyén nhan khach quan
chid khong phai tién té. Do d6
viéc tang ty 1é du trit bat budc,
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lam cho khodng 50.000 ty dong
sé phai rut khéi thi truong la
viAn dé khong nén.

Viéc diéu hanh chinh sdch
tién té néi trén cia NNHNN
Viét Nam, néu nhu truéc day
uu tién nhiéu hon cho thic diy
ting truéng kinh té&, thi hién
nay nghiéng vé kiém ché lam
phat. So v6i Trung Qudc thi ty
1& du trit bat budc ctia Viét Nam
van con thap hon, nhung 14i suit
tién gui tiét kiém cta Viéet Nam
va lai suét cho vay ctia Viét Nam
thi cao hon va c¢6 tinh thi truong
hon cia Trung Quéc. Bén canh
dé nén kinh t& Trung Qudc trong
nhiéu nam qua ludn tiang truéng
¢ muc cao, binh quin téi 11%/
nam, duge coi 1a tang trudng qua
nong; thing du thuong mai va du
trit ngoai hdi § mic khéng 16, dén
hét thang 9-2007 dat trén 1.300
ty USD. Pay la hai van dé dién
bién kinh t& vi md giita hai nué6c
¢6 su khdc nhau. Tang truéng
kinh t& ctia Viét Nam cao nhu
nam 2007 du bdo mdéi dat 8,5%,
thap rat xa ctia Trung Qudc. Pong
thoi viéc Viet Nam coi chi s6 ting
gia CPI dong nhat v6i lam phat,
ma trong d6 dnh hudng 16n cua
gia luong thuc, thuc phdm, xing
diu, sit thép tang cao, da phan
4nh khéng sat mdc o lam phat
theo thong 1& qudc té.

Vi vay doi héi diéu hanh
chinh sach tién té cia Viét Nam
can linh hoat hon nita, theo
huéng ha thap du trit bit budc,
tdng cudng von cho nén kinh t€,
ha nhiét 14i sudt trén thi truong.

Mot tac dong khac cua viéc
NHNN téng gdp 2 lan ty 1é di
trit bdt budc, thu tién vé, tién dé
“trong kho” khong sinh 161 nhung
NHNN van phai tr 14i cho tién
gui du trit bit budc theo quy dinh,
gid st ty 1& binh quan la 1,2%/
nam, thi v6i khéi luong tién du
trit bat budc 14 60.000 ty dong,
mdi thang NHNN phai tra cho
cdc NHTM 60 ty déng, mdt nidm
12 720 ty dong. Chi tinh riéng
trong 6 thang dau ndm 2007,
NHNN cing thu hat trén 60.000
ty déng théng qua nghiép vu
thi trudng mé vé ciing “dé gidm
kho” khong sinh 16i, con s6 thu
vé qua nghiép vu thi truong mé

cta cd nam 2007 16n hon, khodang
80.000 ty dong nhung NHNN van
phai tra 1ai cho cac NHTM thong
qua ph4at hanh gidy to c6 gid
cia minh, u6c tinh tuong duong
khodng 3%/mam, téng s6 14i phai
tra mot nam 1a 1.800 tj — 2.400 t§
dong. Tdc 1a NHNN sé bi 16, giam
s6 ndp ngan siach Nha nuéc véi
tu cach la mot co quan c¢6 nghiép
vu sinh lgi thong qua nghiép vu
chinh sach tién té va nghiép vu
Ngan hang Trung uong. Tac dong
tié€p theo chia quyét dinh d6 cta
NHNN d6 1a dnh huéng t6i tang
truéng kinh t& cda thoi ky nay
cing nhu thoi ky sau do thuc hién
chinh sach tién té thit chat, lai
suat cho vay cia NHTM t#ng, lam
han ché& nhu ciu vay dau tu cta
nguoi din va cac doanh nghiép.

Vé diéu hanh coéng cu ty
gia:

Trong thoi gian dai NHNN
ti&p tuc duy tri ty 1é bién do giao
dich trong mua b4n ngoai té cua
cac TCTD d6i v6i khach hang
dugc gitt 6n dinh cho dén cudi
nam 2006 1a +- 0,25% va dau tu
ndm 2007 dugc ndi rong ting lén
+- 0,5%. Bén canh d6 NHNN chu
dong s&n sang mua ban can thiép
trén thi truong ngoai té lién ngan
hang, thong qua dé tang cudng
qu¥ du trit ngoai té qudc gia, tuy
nhién khi cung tdng manh, viéc
mua vao mot khoi 16n ngoai té,
cung modt khoi luong tuong Gng
dong Viét Nam ra luu thong cling
dat ra nhiéu van dé can xu ly.

Viét Nam chinh thic 1a thanh
vién T4 chic Thuong mai Thé gidi
WTO tit ngay 7-11-2006. Ciing tir
thoi diém dé dén nay Viét Nam
hoi nhap kinh t& qudc t& véi toc
d6 nhanh hon, mdc do 16n hon.
Song ciing trong gadn 1 nim qua,
mot van dé Viét Nam dang phai
“d6i mat” dé la xi 1y céc ngudn
von ngoai t& chuyén vao Viét
Nam véi khoi lugng rat 16n.

S6 von ngoai té da va dang
chuyén manh vao Viét Nam trong
hon 1 ndm qua cé tif cdc ngudn
cht yé&u sau day:

Mot la, von dau tu gidn tiép
vao thi truong ching khoan. Cac
s6 lieu da dugc cong bo cho thay
ngudn von dugc cic Quy dau tu
nudc ngoai, cdc nha dau tu ngoai
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qudc chuyén vao dé dau tu thi
truong chdang khoan Viét Nam
tif ddu nam 2007 dén nay lén téi
4,5 ty USD, c¢6 ngudn tai lidu usc
tinh dén 5,0 ty USD.

Hai la, ngudn kiéu hai chuyén
vé nudc tang manh. Uéc tinh dén
thdng 9-2007 riéng lugng kiéu
hdi chuyén vé thanh pho Ho Chi
Minh da 1én té6i trén 3,0 ty USD.
D6 1a con s6 thong ké dugc, chua
ké kiéu hdi chuyén bang cdc con
duong khac. Trong cd nudc, néu
nhu lugng kiéu hdi chuyén vé ndm
2005 méi dat gin 4,0 tj USD, thi
nam 2006 tang 1én 5,2 ty USD va
nam 2007 du bao con s6 thong ké
dugce dat trén 6,0 ty USD. Theo
thong ké trén to New York Times,
dugc bao Tudi Tré Thanh phd Ho
Chi Minh trich dang ngay 19-11-
2007 thi sb tién ngudi Viét Nam
chuyén vé nuéc nadm 2006 1a 6,82
ty USD, ding hang thi hai § khu
vuc Pong Nam A chi sau Phili-
pines (14,8 ty USD). Con s6 nay
tuong duong véi 11,21% GDP va
tinh binh quan mbi ngudvi Viét &
nuéc ngoai gii vé nuéc trong ndm
2006 1a 3.398,42 USD. Tinh chung
& chau A, Viet Nam ding hang
thit tu vé s6 tién gui vé, sau An
Po: 24,50 ty USD, Trung Qudc:
21,07 ty USD va Philipines. Nhu
vay vé6i thuc t& nay, u6c tinh s&
tién nguoi Viét Nam gtli vé nudc
trong ndm 2007 sé vugt con s&
7,5 ty USD. Trong co cidu ngudn
kiéu héi chuyén vé Viet Nam thi
80% la USD, con lai la cac ngoai
té manh khac nhu: Euro, AUD,
CAD, GBP, JPY,.. Ngubn nay bén
canh lugng chuyén thudng xuyén
clia Viét kiéu, thi thoi gian gan
day tidng manh bdi thi truong
bat dong sdn 1én con sot, nguovi
Viét Nam di xuat kh4u lao dong,
sinh s6ng va lam #n & nudc ngoai
chuyén vé, thi trudng cé phiéu,
mua ¢ phan trong nudc phdt
trién nén ngudi Viet Nam chuyén
vé nu6c dau tu.

Ba la, khach du lich, nguoi
nudc ngoai dén Viét Nam tir dau
nam dén nay ciing ting manh, chi
tiéu, st dung mot lugng 16n ngoai
té ¢ Viet Nam. Khach qudc t& dén
Viét Nam tinh dén hét nam 2007
du bdo tang 17% so v6i nam 2006.

Bén la cic nguén von dau
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tu truc tiép — FDI va von ODA.
Riéng von dau tu truc tiép néu
nhu nadm 2006 dat 10,2 ty USD
thi nam 2007 dat trén 15 ty USD.

Vé kim ngach xudt nhép
kh4u, duy bao cd nim 2007 ciing
dung ¢ mic 9,0 ty USD. Do nhap
siéu nén thu hat mot lugng ngoai
té rdt 16n, tuy nhién cung ngoai
té van doéi dao thé hién tap trung
& thang du c4n can vang lai, dén
nay chua c6 con s6 thong ké duogc
cong bd chinh thiec.

Nén kinh t& Viét Nam dang
mé cita manh mé va hoi nhap
nhanh véi kinh t& thé gi6i, von
ngoai té vao nhiéu dé la diéu
rat dang ming vi thic diay ting
truéng kinh té&, tao cong &n viéc
lam, nang cao thu nhép cho nguvi
lao dong, gép phan tiang du tri
ngoai té qudc gia. Song van dé
dat ra trong diéu hanh chinh
sach tién té cia NHNN Viét Nam
(Ngan hang Trung uong) d6 la
thuc hién muc tiéu diéu hanh ty
gid va kiém ché& lam phét.

Con s6 da dugc cong bo cho
hay chi trong 6 thiang ddu nam
2007, NHNN Viét Nam da tung
ra trén 112.000 ty déng dé mua
vao trén 7 ty USD. Song thuc t&
con sd ngoai t&é Ngan hang Nha
nuéc Viet Nam mua vao tir dau
nim dén con 16n hon. Nhu vay
quy du trif ngoai té cua Viét Nam
da téng rat manh so v6i mic 2,0
ty USD ctia nam 2005, hién nay
tuong duong khodng trén 20 tudn
nhap khiu.

Do 4p luc cung ngoai té, chu
y&u 1 46 la My — USD trén thi
trudng tiép tuc & mic rat 16n, nén
mot s6 ¥ kién cho ring NHNN
Viét Nam bdt cdic NHTM “6m
USD”, hoéc cho rang do NHNN
Viét Nam khong mua ngoai té
lam cho ty gi4 dong Viét Nam
(VND) so v6i USD c¢6 xu hudng
gidam, hay VND dang 1én gia so
v6i USD, tdc dong khong tot ti
xuat kh4u!

Thuc ra trong chién lugce
kinh doanh hién nay cua cdc
NHTM, khdch hang bdan ngoai
té cho ngan hang chu yéu la
doanh nghiép c¢é nguén thu
ngoai té. P& gid chan doanh
nghiép, NHTM ph&i bing moi
cdch mua t6i da s6 ngoai té

m nganhang
S6 24 ® Thang 3/2008

khédch hang truyén théng bdn
cho minh. Song mua réi thi
phdi ban ra khéng thi viua vi
pham vugt trang thdi ngoai té
theo quy dinh cia NHNN Viét
Nam; déng thoi trong bdi cdnh
ty gia VND/USD dang c6 xu
huéng giam, via git ngoai té
qud lau chdc chdn sé bi thua
16. Song trong béi cdnh khach
hang nhdp kh4du c6 nhu cdu
mua ngoai té cliing c6 giéi han
theo nhu c4u ctia doanh nghiép.
Cdc NHTM khac cing dang du
thita ngoai té nén khong mua
vao lam gi! BGi vay chi con ¢6
mbi huéng NHTM la bdn ngoai
té cho NHNN Viét Nam vdi tu
cdch 1a nguoi mua bdn cudi cung
can thiép trén thi truong ngoai
té lién ngdn hang. Song NHNN
Viét Nam mua ngoai té con tuy
thudc vao quy mé du tri ngoai
té, tuy thudc vao chi tiéu cung
ung VND ra luu thong va tuy
thuéc vao muc tiéu diéu hanh
ty gid. Vi vay, viéc NHNN Viét
Nam chdm mua USD cia cdc
NHTM, nén y kién cho ring
NHNN Viét Nam dang bat céc
NHTM “6m” USD ddng trén géc
d6 thi truong lién ngdn hang la
hoan toan c6 co sé. Péng thoi
cung USD tang manh, lam cho
ty gia trén thi truong dién ra
nghich ly: ty gid mua bdn ngoai
té cia NHTM bing ty gid ban
ngoai té cia chinh NHTM dé; ty
gid mua bdn ngoai té cia NHTM
thdp hon ty gid do NHNN Viét
Nam cong b6 va c6 thoi diém
cao hon ty gid trén thi truong tu
do. Ty gid mua ngoai té cua cdc
NHTM hién nay chi la 16.082
VND/USD, ty gid bdn ciing chi
16.084 — 16.085 VND/USD; dong
thoi so v4i cling ty gid mua bdan
ngoai té cdch ddy 1 ndm cia cdc
NHTM thi hidu nhu khéng ting,
chi tang c¢6 0,19%. Cu thé thoi
diém nay nam 2006 ty gid mua
cia cdc NHTM la 16.055 VND/
USD, ty gid ban la 16.057 VND/
USD. Con néu tinh ty gid hién
nay so véi thoi di€ém ddu nam
thi VND mA4t gid khodng 0,15%
so v6i USD. Chi sé tdng VND/
USD do Téng cuc Théng ké cong
b6 1a 1,5%.

Trong khi d6 tir dau nam 2007

dén nay VND mA4t gid rdt manh
so v6i cac loai ngoai té cha chét
khdc, bang Anh — VND/GBP:
4,7%; Euro — VND/EUR: 10%; D6
la Australia — VND/AUD: 16%;
b6 la Canada — VND/CAD: 22%

Tru6c dién bién cta thi trudng
ngoai té, trung tudn thing 10-
2007, Phé Thu tudng thuong
truc Nguyén Sinh Hung cé vin
ban chi dao NHNN tiép tuc mua
USD vao quy du trit ngoai té quéc
gia. Song khoi lugng mua 1a bao
nhiéu va ti€n d6 mua nhu thé nao
hoan toan 1a con s6 bi mat quéc
gia trong diéu hanh chinh sach
tién té.

Tinh d&n hé&t nam 2007 lugng
ngoai té¢ NHNN mua vao va tung
VND ra luu théng uéc tinh dat
9 — 10 ty USD. S6 ngoai té dé vé
nguyén ly chung theo thong 1é
quéc t&, nhiéu Ngan hang Trung
uong cia nhiéu qudc gia dau tu
trén thi truong tién gii qudc t&
huéng 1ai suidt va mua trai phiéu
Kho bac My. Du bao NHNN Viét
Nam ciing c6 nghiép vu dau tu
tuong tu, v6i 1di sudt binh quan
khoang 4,5% - 5,0%/nam; trong
khi Viét Nam phdi di vay von
nuéc ngoai véi 1ai sudt cao binh
quan trén 6,0%; cu thé nhu Chinh
pht phat hanh trai phiéu USD
cudi nam 2005 cho Téng cong ty
Cong nghiép Tau thay vay lai, v6i
l14i sudt phai trd cho nudc ngoai
t6i trén 6,8%.

Vé diéu hanh céng cu lai
suit:

Céc loai 14ai sudt do NHNN
Viét Nam cong bo giit 6n dinh
trong sudt cd nidm 2006 va tiép
tuc 6n dinh trong 10 thdng
dau ndm 2007. Lai sudt co ban
duy tri & mic 8,25%/nam, lai
sudt tdi cdp von 6,5%/mnim va
1ai suat chiét khau 4,5%/mam.
Song 14i sudt mot s6 thi truong
do NHNN Viét Nam diéu hanh
thi lai gidm manh. LAi sudt thi
truong ddu thau tin phiéu Kho
bac Nha nudc gidam tu 6,3%/
nam thoi diém dau thang 1-2006
xuéng con 3,35%/mnam thoi diém
gitta thang 12-2006 va 10 thang
ddu nam 2007 lai ti€p tuc gidm
th&p hon. Lii suat nghiép vu thi
truong md cing gidm tu 6,0%/
nim thoi di€ém ddu ndm xudng



con 0,90%/mam trong thang 12-
2006 va dén cudi thang 10-2007
dang dao déong quanh mic lai
suat d6. Trong khi d6 1ai sudt
huy dong von va 14i sudt cho vay
cua cic NHTM trén thi truong
thi ting kha. Lai sudt tién gui
ti€t kiém ky han 1 ndm cda cdc
NHTM thoi diém cudi thang 10-
2007 dang dao dong quanh mic
8,4%/mam doi v6i VND va 4,5%/
nidm d6i v6i USD. Lii sudt cho
vay thi én dinh hon, binh quan
18% - 14%/mam d6i véi VND va
6% - T%/mam d6i véi USD.
Trong nam 2007, NHNN gitt
6n dinh cdc loai 14i sudt chd
dao, tang du trit bit budc va ddy
manh hoat déng thi truong md
dé thu hit tién tir luu thong vé.
Song dong thdi cia cdac NHTM
thi dién ra ngugc lai. HAu hét
cdic NHTM Nha nudc, chié€m
trén 70% thi phan huy dong von,
trong nita cudi ndm 2007 c6 xu
huéng gidm 14ai sudt huy dong
vén, déng thoi cling gidm nhe
14i suidt cho vay. Nguyén nhan
cht yé&u la do von huy dong noi
té vao nhiéu, nhung lai dang
thita vén khé cho vay ra. Von
kha dung tai nhiéu NHTM dang
rdt 16n, budn ban trén thi truong
lién ngdn hang, cho NHTM khac
thi khong ai vay vi ho ciing dang
thita von. DAu tu vao gidy to c6
gid ngén han trén nghiép vu thi
trudng mé thi ciing bi han ché&
vi k& hoach cia NHNN. Viéc
xt ly 14i sudt nhu trén cta cdc
NHTM ciing duong nhu di ngugc
lai chi s6 tdng gid tiéu dung
CPI va ngugc lai dién bién lam
phédt. Tinh dén hét thdang 10-
2007, CPI 44 tang 8,12% con so
v6i cung ky ndm ngodi thi tang
8,6%. Hay néi cach khdc tang
8,60% trong 12 thang qua tinh
tl thdng 10-2006 dén nay, song
l4i suat tién gii tiét kiém VND
ky han 12 thdang cia cdc NHTM
Nha nudc chi c6 8,02% - 8,04%/
nim, cia cic NHTM cé phin
khodng 8,5% - 8,6%/nam. Nhu
vay tinh theo 14i sudt danh nghia
thi ngudi gt tién khong cé lai
néu gii tai NHTM Nha nudc va
c6 14i khong ddng ké néu gui tai
NHTM c6 phan. Con néu so sanh
CPI véi l4di sudt cho vay thi ciing

)

c6 bat hop 1y, vi 1ai suat cho vay
VND hién nay binh quin 10,8%
-12%/nam, triu di chi s6 tdng gia
thi 14i suat thuc nguoi vay phai
tra chi c6 3-4%/nim, mot mic
khong 16n.

Nén kinh t& Viét Nam dang
chuyén dong tich cuc. Pau tu
gidn ti€p va diu tu truc tiép
nudc ngoai tdng trudng cao,
nh4t 1a ddu tu gidn tiép. Luong
khdch du lich quéc t& dén Viét
Nam ting manh. Ngudn kiéu hoi
va tién ctda ngudi Viét Nam 6
nudc ngoai chuyén vé nuéc ting
v6i toc do 16n. Nguoi dan cé thu
nhip ngay cang ting kha va én
dinh va dang c6 théi quen gui
tién vao ngan hang. S6 lugng tai
khodn thé va tai khodn c4 nhan
tai cic NHTM dén nay tidng gap
1,5 14n so v6i cudi ndm 2006. Ca-

_nh tranh mé rong mang luéi, da

dang dich vu, hién dai héa cong
nghé, ddy manh hién dai héa va
tié€p thi, d6i méi phong c4ch giao
dich.. dién ra séi dong. T4t ca
cdc nhan t6 d6 lam cho du CPI
d&n hét thang 12-2007 ting kha
nhung tién giii cia dan cu tai hé
théng ngan hang dén nay dat
khodng 600.000 — 700.000 ty
dbéng, tuong duong 38 — 42 ty
USD, tang khodng hon 40% so
v6i cudi ndm 2007. GAn day l4i
sudt tién gii gidm, nhung tién
gli cia dan cu van tdng. Trong

khi nén kinh t& thi€u vén, nhiéu
du 4n phai di vay von nudc ngoai
v6i 14i sudt kha va chiu nhiéu
rang budc, nhung cac NHTM lai
dang thira vén. Péng thoi vén
ODA va vén d4u tu tif ngan sach
lai dang gidi ngan rdt cham. B¢
12 nhitng mau thuin 16n trong
diéu hanh chinh sdch tai chinh
— tién té v6i muc tiéu thic ddy
ting truéng kinh té&, kiém ché&
lam phat, tao cong 4n viéc lam,
x6a d6i gidm ngheo.

Vi vay bién phap cdp bach
dit ra trong cong tdc quan ly gia
14 1am sao cho cac quyét dinh cit
gidm thué néi trén cé tdc dong
thuc su dén viéc gidm gid ban 1é,
t4t nhién 1a chua thé gidm ngay
vi hang dang b4dn hién nay phan
16n 12 hang nhap kh&u cia thoi
ky truéc. Pong thoi cé cdc bién
phap tuong tu khdc vé quan ly
gia dé binh dn thi trudng, khong
4nh huéng dén viéc diéu hanh
chinh sach tai chinh — tién té,
lam cho hai chinh sich nay diéu
hanh bi dong, bi chia cit, thiéu
tinh téng thé va bi “chi phi”
qué 16n nhu thoi gian qua cling
nhu hién nay. Trong diéu hanh
chinh sdch tai chinh — tién té
va mot s6 chinh sach khéc cin
linh hoat, tinh todn va du béao
day dua cac tdc dong hai chiéu dé

diéu chinh =

nganhang
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