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Bién dong cua VN-Index
trong thang 4/2008

Cudi thang 3, nham ngin da
sut gidm cda ching khoan dang
“nhdm nhe ngudng dét san”,
Uy ban ching khoan Nha nudc
(UBCKNN) da ban hanh nhiéu
bién phdp hé trg thi trusng.
Trong d6, ddng ké nhat 1a viéc
bién do6 dao dong do6i vé6i gid cd
phiéu va chiing chi quy 6 hai san
Ha N%i va TP HCM dugc diéu
chinh xuéng con 2% va 1% thay
vi 10% va 5% nhu truée day.

Bién phap trg gidp da ching
t6 hiéu qua khi thi truong cho
thay tin hiéu hdi phuc.

Tinh d&én ngay 1-4, VN-Index
ting phién thi 4 lién tiép sau
ngay diéu chinh bién d6 dao dong
gia. K&t thic phién, VN-Index
ting téng cong 4,14 diém chot
& miic 520,99 diém (tuong duong
v6i muc tang 0,80%). Toan san cé
152 ma tang gia kich tran. Tuy
nhién, hau hét cdc nha dau tu déu
“gam” hang nén khoi lugng giao
dich trén ca hai san déu giam.

Gia tri giao dich van thap. Khoi
lugng giao dich qua khép 1énh chi
dat 1,942 triéu don vi, tri gia 116
ty dong. Bang dién ti cho thay
du mua day ap trong khi du ban
tréng tron.

Sau tudn giao dich dau tién
cua thang 4, VN-Index tang 16,15
diém. M#c du VN-Index tidng
kich tran trong 6 phién lién tiép
nhung do bién d9 bi sié€t chit nén
cd tuin tang diém cta Vn-Index
chua bing mot phién tang gia khi
bién d6 con giit 5%. Chién thuat
gdm chat hang cia nhiing nguoi
niam giil ¢d phiéu tiép tuc tao da
cho VN-Index di 1én, nhung giao
dich & mic cuc thap. Tinh trang
du mua day d#c, du ban trong
tron van tiép dién.

Trué6e tinh hinh di chg khong
c6 hang nay, nhiéu nha dau tu bat
dau mong muédn tré vé bién do
cii. Giai phdp gidm bién d6 dao
dong gid tuy gidp cdc nha dau tu
tran tinh lai, khong ban thao cd
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NGUYEN NGOC HA

phiéu nita, gidm b6t hién tugng
nha dau tu luét sé6ng.nhung mit
khac, v6i bién do 1%/ngay thi cac
nha diu co sé& khong con c6 co hoi
d€ kiém lgi nhudn néu tinh dén
phi giao dich (trung binh 0,4% khi
mua, 0,4% khi ban); chi phi co hoi
(gt ti6t kiém, dau co vang, dau
co bat dong san..); rai ro dau co...
Ho roi bé thi trudng dan dén tinh
trang mat tinh thanh khodn cta
thi trudng. Hai y&u t0 trén da dan
dén quyét dinh cia UBCKNN cho
phép HOSE md bién d0 tir % hién
tai 1én 2% va HASTC dugc nang
bién do tu 2% lén 3%. Theo 6ng
Nguyén Son- Trudéng ban Phat
trién thi truong, UBCKNN, viéc
méG rong bién do mot cach tu tu
(khéng dua vé bién db cii ngay)
c¢6 muc dich la tang tinh thanh
khodn cho thi trudng, tao diéu
kién nang cao gia tri giao dich
nhung vdn ddm bdo kiém soat
dugc tinh hinh thi truong. “Bién
do sé duoc mé cé 1 trinh dé dua
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vé bien do cu” va “tuy thudc va
dién bién cia thi truong”. Ong
Son ciing cho biét thém: “Thj
truong vén bi chi phéi rdt l6n béi
yéu té tdm ly nén cdc bién phdp
hé tro thi truong chiu yéu vén
tdp trung vao viéc 6n dinh tdm
ly cdc nha ddu tu. Néu xét vé cdc
phén tich co bdn, thi véi chi sé
P/E chung ctuia toan thi truong
chi con khodng 12 nhu thoi diém
hién nay thi ddy la mic gid hép
dén cho viéc dau tu”.

Ngay 7-4, bién do gia c6 phiéu
da dugc diéu chinh 1én 2%, 3% 1an
lugt tai san TP HCM va Ha Noi.
Tuy nhién, lugng ban van “nhé
giot” trudc siic mua ap ddo da ddy
VN-Index ting thém 9,33 diém
(1,75%), diung lai & 542,33 diém.
153 ma dong loat ting tran. Téng
khoi lugng giao dich dat trén 7,5
triéu don vi vdi gia tri tuong Ung
14 667 ty dong. Bién do dao dong
méi dd mang lai sinh khi méi:
Tinh thanh khodn dugc céi thién,
gid ching khodn c6 thay déi 16n
hon, chi s§ gid ting manh hon.
Bién do6 méi bude dau cho thay su
hgp 1y trong kha n#ng hé trg thi
truong. Nhilng mic tadng khong
qud néng gép phan cling c6 thém
tam 1y nha dau tu va han ché&
da luét séng. Ngay thu hai ndéi
bién do (8-4), thi truong ching
khodn c6 mot phién giao dich
ddy sé6i dong. VN-Index tiép tuc
chudi 10 ngay tdng diém, nhung
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khéi luong giao dich qua khép
lenh tdng gdp 11 lén so véi hom
qua. Dén cudi phién giao dich
ngay 9-4, VN-Index dat 552,05
diém. Nhu vdy sau 2 phién thi
thdch ngay 8 va 9-4, VN-Index da
vugt qua khéi ngudng 550 diém
- ngudng thi thach ban dau dé
chi s6 thi truong chitng khodn VN
héi sinh. Tuy nhién sau 8 phién
téng gia lién tiép, cdc nha dau tu
nhan thdy day 1 thoi diém bén
ra d& hién thuc héa lgi nhuén, vi
th& manh tay “x3 hang”.

Buéc sang phién ngay 10-4,
stic hd trg khong con manh mé va
thi truong di vao nhiing phién sut
gidm cudi tuan. Lugng ban ra qua
16n trong bdi cdnh bién do hep
dd hé mé nhiing lo ngai. Ngoai
d4u hiéu diéu chinh xudt hién tir
hai phién trudc, nguyén nhan sut
gidm van dugc lién hé v6i nhitng
bat 6n vi mé cia nén kinh té€,
tif su xuéng doc cha thi truong
thé gidi, dac biét 1a
chau A. Ngoai ra,
bén bdo cdo bi quan
cia HSBC mdi day
c6 thé cling c6 4nh ™
huéng nh4dt dinh.
Trong boi cdnh nay,
su hd tr¢ mua vao 5%
cua doanh nghiép,
t6 chic trong va
ngoai nudc, dac biét =
1a khéi lugng mua
vao d6t bién cla
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bién thoai :

khoi dau tu nuéc ngoai, khong con
du stic chong de trudec mot con 1
ban ra. Lién tiép nhitng phién c6
khéi lugng 16n ban ra ddn dén
hoai nghi vé viéc thuc hién ngiing
gidi chdp clia cdc ngan hang theo
cudc van dong ma Thua tuéng chi
dao. Két thic phién, VN-Index
mat 6,32 diém, xudng con 545,73
diém (gidm 1,14%). Thé tran cia
tudn truéc da ddo ngugc khi du
ban tran ngdp va du mua ngoai
cudc chd giad gidm thém. Khoi
lugng ti€p tuc duy tri § mic cao
(trong boi cdnh bién do hién nay)
v6i trén 10 triéu don vi, tri gia
trén 548 ty dong. Khodng 90%
ma cd phi€u phién nay dong loat
gidm san, chinh thitc khéng dinh
su thodi trao dang lo ngai. Trong
khi d6, cidc nha dau tu nude ngoai
van manh tay mau vao. K&t thic
tudn tif ngay 7 dén 11-4, nha dau
tu nuéc ngoai da danh gan 1.000
ty déng dé€ mua ching khodn,
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HUGNG DAN DANG KY:

Cach 1: Bang ky tryc ti€p tai toa soan.

Cach 2: Ban doc dién day dd thong tin vao phiéu dit bao

Tién dang ky vui long gli dén toa soan qua:
- Budng buu dién (dich vu chuyén tién tai cac buu cuc).

O 6 ky (c6 s& Xuan) (90.000d) X oo cudn/ky va glii dén toa soan.
O 6 ky (khong c6 s6 Xuan)  (95.000d) X ..... cubn/ky
0 12 ky (185.000d) X ... cudn/ky - Chuyén khodn.

Ti thang: ...../200..... dén thang: ...../200.....
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dat mic cao nhat ké tir ddu nam
2008 dén nay.

Sau dgt nghi 2 ngay, tam ly
nha diu tu c6 vé binh tinh tré
lai khi trong phién giao dich 17-4
c4dc nha dau tu 16n mua vao 0 at,
kéo cdc nha dau tu nhd 18 theo
gitp Vn-Index chin dugc da mat
diém. Nguyén nhan 1a do su ky
vong vé kha ning c6 yéu td hd
trg thi truong. Tuy nhién da di
1én chi duy tri dugc dén dot giao
dich d4u tién ngay 18-4, sau d6 1a
thoi ky “d6 deo” roi “lao doc” cia
VN-Index. Van la hién tugng xa
hang 6 at. Trong khi du mua chi
vai tram, vai nghin thi dubén 1én
dén vai chuc, vai tram nghin cd
phi&u . Bén canh d6 12 méi lo ngai
vé 14i suat ngan hang. Ngay 23-4
TTCK ching kién phién gidm
diém manh nhat xudt hién ké tir
thoi diém néi bién do: han thi
biéu san Tp.HCM mat t6i 8,67
diém (1,63%), con 521,95 diém.
K&t thac phién giao dich ngay 24-
4, VN-Index da gidm 33,63 diém
so véi ngay 9-4, dat 518,42 diém.

Ngay 25-4, thi truong da co
nhitng chuyén bién nhat dinh,

L3l suat thang 4

B4t diu ti ngay 2-4, theo quy dinh ctia Hiép
hoi Ngan hang Viét Nam (HHNHVN) va su dong
thuan ctia cac NHTM, gidm l4i sudt tran huy dong
ky han 12 thiang xudng 11%, 1ai sudt huy dong
ky han 6 thang ciing chi con 10,5 %/mnim dong
thoi tran 14i sudt huy dong bang USD véi mic
khong vugt qui 6%/mnam nham binh 6n 1di suit
cho vay dang néng ctia cac NH. Vé6i mic 1ai sudt
dong thuan nay, tuéng chimng cic NH sé& lam ding
theo quy dinh nhung tru6c tinh trang khat von,
ho budc phéi tim cach dé chay von nham dép tng
nhu ciu ctia cd khach hang 1an NH. Do dé, mot
s6 NH da c6 hién tuong “ph4 rao”

e NH “pha v&” dong thuan lai suat huy dong
11% dAiu tién la NH c6 phidn Sai Gon (SCB)
bang viéc huy dong 3.000 ty dong trai phiéu tir
7/4 dén 4/6 véi 1ai sudt 1%/thang (12%/nam) tra
truge. Khong chi vdy SCB con “choi troi” khi bo
ra 2 ty déng tra thuéng khuyén mai cho dot huy

dong nay.

® NH Pai Duong ( Ocean Bank) da ap dung
14i suat huy dong cho tat cd cic ky han dué6i 60
thang v6i mic giii dudi 100 triéu dong véi l14i suat
12%/n&m. Nhiing khodn tién gii tir 100 triéu tré
lén da vuot cd tran do NHNN quy dinh 1a 12%/

niam lén t6i 12,36%.

hé mé hy vong méi khi c6 théong
tin hd tro tir cudc hop cta Bd Tai
chinh vé dinh huéng phéat trién
thi truong ching khoan. Trong
khi san Ha Nbi ting diém thi
san TP. H6 Chi Minh VN-Index
van ti€p tuc xu huéng gidm, tuy
nhién phién nay cling ching
khién it nhat 40 ma ting trdn
trong s6 53 chiing kho4n tang gi4.
Nhiing ndi dung co ban cda cudc
hop nay dugc cong bo sau d6 da
khién VN-Index ddo chiéu trong
phién 28-4. Tuy muc ting cua
VN-Index khiém t6n (chi 0,68%)
nhung it nhat da phdn dnh duogc
gia tri cua nhitng thong tin hd
trg, tam cit con lo ngai vé méc
500 diém. K&t thic phién cé 90
ma ting gi4, khdi lugng giao dich
dat 9,76 triéu don vi, tri gia gan
457 ty dong.

Trong phién giao dich cudi
cung cua thdang 4, VN-Index c6
dugc phién tang gia tha 2 lién
ti€p, k&t thic & mic 522,36 diém.
Khoi lugng giao dich tiép tuc
chuyén bién rd nét, chung cudc cé
trén 10 triéu don vi, tri gia 442 ty
dong dugc giao dich. Nhitng nhan

pau TuTAiching [ I

t6 tich cuc mang lai mau xanh cho
san giao dich trong thoi gian qua
c6 thé ké: nhitng gidi phap phat
trién mang tinh dai han thay cho
nhiing can thiép mang tinh tinh
th& va c¢6 hoi huéng hanh chinh;
da lam phat thang 4 da gidm tdc;
Ngan hang Nha nuéc hd trg von
cho cac ngan hang thuong mai
théng qua tai cdp von.

Nhin chung, trong nhing
phién gdn day tam ly nha dau
tu dung ding nia muén bén,
nlta muén mua trong giao dich
trén thi truong thé hién kh4 ro.
Nhiéu nha diu tu chuyén sang
dau tu dai han dé huéng cd tic.
Viéc thay ddi mic tran lai suat
huy dong déng VND ky han trén
sau thang lén 12%/nam va ky han
tif sdu thang tréd xuéng 1a 11,5%/
niam, mic tran l14i sudt huy dong
USD la 6%/mam... da khién cho
nhiéu nha dau tu can nhic lua
chon kénh du tu cho riéng minh.
Vi vay, c6 thé hoai nghi vé khi
nang bam tru cia VN-Index sau
ky nghi 18 30-4 va 1-5, ky nghi
ma nhiéu nha diu tu van con hai
nda tim trang ®

e NH Bic A tra lai huy dong tién gti cho
ky han tir 3 thang tré 1én véi 14i sudt 1%/thang
(12%/mam), v6i nhitng khodn tién gti tir 300 triéu
dén 50 ty tré 1en, NH Bc A tra 1ai véi lai suét
uu dai va cao hon mdc trén.

® NH Mién Tay (Western Bank) ciing dang
tra 13i 1%/thang (12%/mam) cho tat ca ciac ky han.

Ngoai ra con hang loat cac NH khac van giit
nguyén lai sudt dong thuan nhung bi bién tuéng
bang cac hinh thitc khuyén mai. Sau khi diéu chinh
mifc 1ai suat tran tir 12%/mam xudng con 11%/mam,
lugng tién gli & cac ngan hang gidm manh. Trudc
tinh trang nay, méi day, Hiép hoi Ngan hang Viét
Nam da hop véi cac thanh vién trong Hiép hoi dé
ban bién phap thuc hién dong thuan 14i suit trong
thoi gian t6i. Theo d6, mic 1ai suit tran doi véi
VND sé la 12%/mnam, USD 1a 6%/mam. Viéc cac ngan
hang thuong mai diéu chinh 1ai suat tir 11%/mam
lén 12%/mam phan nio dap tng dugc mong méi ti

khach hang.Tuy nhién, muc 13i sudt 12%/nim van

bi coi 1a qua thap. Néu tinh hinh lam phat tiép tuc
tang thi v6i mic 1ai sudt nay, nguoi gli tién van
bi 15. Do vay, tinh trang tién gii tiét kiém tir ngan
hang “chay” sang nhiing linh vuc diu tu khic nhu
bat dong san, vang... khé tranh khoi.
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