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Cuoái thaùng 3, nhaèm ngaên ñaø 
suït giaûm cuûa chöùng khoaùn ñang 
“nhaêm nhe ngöôõng ñoát saøn”, 
UÛy ban chöùng khoaùn Nhaø nöôùc 
(UBCKNN) ñaõ ban haønh nhieàu 
bieän phaùp hoã trôï thò tröôøng. 
Trong ñoù, ñaùng keå nhaát laø vieäc 
bieân ñoä dao ñoäng ñoái vôùi giaù coå 
phieáu vaø chöùng chæ quyõ ôû hai saøn 
Haø Noäi vaø TP HCM ñöôïc ñieàu 
chænh xuoáng coøn 2% vaø 1% thay 
vì 10% vaø 5% nhö tröôùc ñaây.

Bieän phaùp trôï giuùp ñaõ chöùng 
toû hieäu quaû khi thò tröôøng cho 
thaáy tín hieäu hoài phuïc. 

Tính ñeán ngaøy 1-4, VN-Index 
taêng phieân thöù 4 lieân tieáp sau 
ngaøy ñieàu chænh bieân ñoä dao ñoäng 
giaù. Keát thuùc phieân, VN-Index 
taêng toång coäng 4,14 ñieåm  choát 
ôû möùc 520,99 ñieåm (töông ñöông 
vôùi möùc taêng 0,80%). Toaøn saøn coù 
152 maõ taêng giaù kòch traàn. Tuy 
nhieân, haàu heát caùc nhaø ñaàu tö ñeàu 
“gaêm” haøng neân khoái löôïng giao 
dòch treân caû hai saøn ñeàu giaûm. 

Giaù trò giao dòch vaãn thaáp. Khoái 
löôïng giao dòch qua khôùp leänh chæ 
ñaït 1,942 trieäu ñôn vò, trò giaù 116 
tyû ñoàng. Baûng ñieän töû cho thaáy 
dö mua ñaày aép trong khi dö baùn 
troáng trôn. 

Sau tuaàn giao dòch ñaàu tieân 
cuûa thaùng 4, VN-Index taêng 16,15 
ñieåm. Maëc duø VN-Index taêng 
kòch traàn trong 6 phieân lieân tieáp 
nhöng do bieân ñoä bò sieát chaët neân 
caû tuaàn taêng ñieåm cuûa Vn-Index 
chöa baèng moät phieân taêng giaù khi 
bieân ñoä coøn giöõ 5%. Chieán thuaät 
gaêm chaët haøng cuûa nhöõng ngöôøi 
naém giöõ coå phieáu tieáp tuïc taïo ñaø 
cho VN-Index ñi leân, nhöng giao 
dòch ôû möùc cöïc thaáp. Tình traïng 
dö mua daøy ñaëc, dö baùn troáng 
trôn vaãn tieáp dieãn. 

Tröôùc tình hình ñi chôï khoâng 
coù haøng naøy, nhieàu nhaø ñaàu tö baét 
ñaàu mong muoán trôû veà bieân ñoä 
cuõ. Giaûi phaùp giaûm bieân ñoä dao 
ñoäng giaù tuy giuùp caùc nhaø ñaàu tö 
traán tónh laïi, khoâng baùn thaùo coå 

phieáu nöõa, giaûm bôùt hieän töôïng 
nhaø ñaàu tö löôùt soùng…nhöng maët 
khaùc, vôùi bieân ñoä 1%/ngaøy thì caùc 
nhaø ñaàu cô seõ khoâng coøn coù cô hoäi 
ñeå kieám lôïi nhuaän neáu tính ñeán 
phí giao dòch (trung bình 0,4% khi 
mua, 0,4% khi baùn); chi phí cô hoäi 
(göûi tieát kieäm, ñaàu cô vaøng, ñaàu 
cô baát ñoäng saûn..); ruûi ro ñaàu cô... 
Hoï rôøi boû thò tröôøng daãn ñeán tình 
traïng maát tính thanh khoaûn cuûa 
thò tröôøng. Hai yeáu toá treân ñaõ daãn 
ñeán quyeát ñònh cuûa UBCKNN cho 
pheùp HOSE môû bieân ñoä töø % hieän 
taïi leân 2% vaø HASTC ñöôïc naâng 
bieân ñoä töø 2% leân 3%. Theo oâng 
Nguyeãn Sôn- Tröôûng ban Phaùt 
trieån thò tröôøng, UBCKNN, vieäc 
môû roäng bieân ñoä moät caùch töø töø 
(khoâng ñöa veà bieân ñoä cuõ ngay) 
coù muïc ñích laø taêng tính thanh 
khoaûn cho thò tröôøng, taïo ñieàu 
kieän naâng cao giaù trò giao dòch 
nhöng vaãn ñaûm baûo kieåm soaùt 
ñöôïc tình hình thò tröôøng. “Bieân 
ñoä seõ ñöôïc môû coù loä trình ñeå ñöa 
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veà bieân ñoä cuõ” vaø “tuøy thuoäc vaø 
dieãn bieán cuûa thò tröôøng”. OÂng 
Sôn cuõng cho bieát theâm: “Thò 
tröôøng vaãn bò chi phoái raát lôùn bôûi 
yeáu toá taâm lyù neân caùc bieän phaùp 
hoã trôï thò tröôøng chuû yeáu vaãn 
taäp trung vaøo vieäc oån ñònh taâm 
lyù caùc nhaø ñaàu tö. Neáu xeùt veà caùc 
phaân tích cô baûn, thì vôùi chæ soá 
P/E chung cuûa toaøn thò tröôøng 
chæ coøn khoaûng 12 nhö thôøi ñieåm 
hieän nay thì ñaây laø möùc giaù haáp 
daãn cho vieäc ñaàu tö”. 

Ngaøy 7-4, bieân ñoä giaù coå phieáu 
ñaõ ñöôïc ñieàu chænh leân 2%, 3% laàn 
löôït taïi saøn TP HCM vaø Haø Noäi. 
Tuy nhieân, löôïng baùn vaãn “nhoû 
gioït” tröôùc söùc mua aùp ñaûo ñaõ ñaåy 
VN-Index taêng theâm 9,33 ñieåm 
(1,75%), döøng laïi ôû 542,33 ñieåm. 
153 maõ ñoàng loaït taêng traàn. Toång 
khoái löôïng giao dòch ñaït treân 7,5 
trieäu ñôn vò vôùi giaù trò töông öùng 
laø 667 tyû ñoàng. Bieân ñoä dao ñoäng 
môùi ñaõ mang laïi sinh khí môùi: 
Tính thanh khoaûn ñöôïc caûi thieän, 
giaù chöùng khoaùn coù thay ñoåi lôùn 
hôn, chæ soá giaù taêng maïnh hôn. 
Bieân ñoä môùi böôùc ñaàu cho thaáy söï 
hôïp lyù trong khaû naêng hoã trôï thò 
tröôøng. Nhöõng möùc taêng khoâng 
quaù noùng goùp phaàn cuûng coá theâm 
taâm lyù nhaø ñaàu tö vaø haïn cheá 
ñaø löôùt soùng. Ngaøy thöù hai nôùi 
bieân ñoä (8-4), thò tröôøng chöùng 
khoaùn coù moät phieân giao dòch 
ñaày soâi ñoäng. VN-Index tieáp tuïc 
chuoãi 10 ngaøy taêng ñieåm, nhöng 

khoái löôïng giao dòch qua khôùp 
leänh taêng gaáp 11 laàn so vôùi hoâm 
qua. Ñeán cuoái phieân giao dòch 
ngaøy 9-4, VN-Index ñaït 552,05 
ñieåm. Nhö vaäy sau 2 phieân thöû 
thaùch ngaøy 8 vaø 9-4, VN-Index ñaõ 
vöôït qua khoûi ngöôõng 550 ñieåm 
- ngöôõng thöû thaùch ban ñaàu ñeå 
chæ soá thò tröôøng chöùng khoaùn VN 
hoài sinh. Tuy nhieân sau 8 phieân 
taêng giaù lieân tieáp, caùc nhaø ñaàu tö 
nhaän thaáy ñaây laø thôøi ñieåm baùn 
ra ñeå hieän thöïc hoùa lôïi nhuaän, vì 
theá maïnh tay “xaû haøng”. 

Böôùc sang phieân ngaøy 10-4, 
söùc hoã trôï khoâng coøn maïnh meõ vaø 
thò tröôøng ñi vaøo nhöõng phieân suït 
giaûm cuoái tuaàn. Löôïng baùn ra quaù 
lôùn trong boái caûnh bieân ñoä heïp 
ñaõ heù môû nhöõng lo ngaïi. Ngoaøi 
daáu hieäu ñieàu chænh xuaát hieän töø 
hai phieân tröôùc, nguyeân nhaân suït 
giaûm vaãn ñöôïc lieân heä vôùi nhöõng 
baát oån vó moâ cuûa neàn kinh teá, 
töø söï xuoáng doác cuûa thò tröôøng 

khoái ñaàu tö nöôùc ngoaøi, khoâng coøn 
ñuû söùc choáng ñôõ tröôùc moät côn luõ 
baùn ra. Lieân tieáp nhöõng phieân coù 
khoái löôïng lôùn baùn ra daãn ñeán 
hoaøi nghi veà vieäc thöïc hieän ngöøng 
giaûi chaáp cuûa caùc ngaân haøng theo 
cuoäc vaän ñoäng maø Thuû töôùng chæ 
ñaïo. Keát thuùc phieân, VN-Index 
maát 6,32 ñieåm, xuoáng coøn 545,73 
ñieåm (giaûm 1,14%). Theá traän cuûa 
tuaàn tröôùc ñaõ ñaûo ngöôïc khi dö 
baùn traøn ngaäp vaø dö mua ngoaøi 
cuoäc chôø giaù giaûm theâm. Khoái 
löôïng tieáp tuïc duy trì ôû möùc cao 
(trong boái caûnh bieân ñoä hieän nay) 
vôùi treân 10 trieäu ñôn vò, trò giaù 
treân 548 tyû ñoàng. Khoaûng 90% 
maõ coå phieáu phieân naøy ñoàng loaït 
giaûm saøn, chính thöùc khaúng ñònh 
söï thoaùi traøo ñaùng lo ngaïi. Trong 
khi ñoù, caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi 
vaãn maïnh tay mau vaøo. Keát thuùc 
tuaàn töø ngaøy 7 ñeán 11-4, nhaø ñaàu 
tö nöôùc ngoaøi ñaõ daønh gaàn 1.000 
tyû ñoàng ñeå mua chöùng khoaùn, 
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ngöôõng 550 ñieåm - ngöôõng thöû thaùch ban ñaàu ñeå chæ soá thò tröôøng chöùng khoaùn VN hoài sinh. Tuy nhieân sau 8 phieân taêng giaù lieân 

tieáp, caùc nhaø ñaàu tö nhaän thaáy ñaây laø thôøi ñieåm baùn ra ñeå hieän thöïc hoùa lôïi nhuaän, vì theá maïnh tay “xaû haøng”.  

Böôùc sang phieân ngaøy 10-4, söùc hoã trôï khoâng coøn maïnh meõ vaø thò tröôøng ñi vaøo nhöõng phieân suït giaûm cuoái tuaàn. Löôïng baùn ra 

quaù lôùn trong boái caûnh bieân ñoä heïp ñaõ heù môû nhöõng lo ngaïi. Ngoaøi daáu hieäu ñieàu chænh xuaát hieän töø hai phieân tröôùc, nguyeân 

nhaân suït giaûm vaãn ñöôïc lieân heä vôùi nhöõng baát oån vó moâ cuûa neàn kinh teá, töø söï xuoáng doác cuûa thò tröôøng theá giôùi, ñaëc bieät laø chaâu 

AÙ. Ngoaøi ra, baûn baùo caùo bi quan cuûa HSBC môùi ñaây coù theå cuõng coù aûnh höôûng nhaát ñònh. Trong boái caûnh naøy, söï hoã trôï mua 

vaøo cuûa doanh nghieäp, toå chöùc trong vaø ngoaøi nöôùc, ñaëc bieät laø khoái löôïng mua vaøo ñoät bieán cuûa khoái ñaàu tö nöôùc ngoaøi, khoâng 

coøn ñuû söùc choáng ñôõ tröôùc moät côn luõ baùn ra. Lieân tieáp nhöõng phieân coù khoái löôïng lôùn baùn ra daãn ñeán hoaøi nghi veà vieäc thöïc 

hieän ngöøng giaûi chaáp cuûa caùc ngaân haøng theo cuoäc vaän ñoäng maø Thuû töôùng chæ ñaïo. Keát thuùc phieân, VN-Index maát 6,32 ñieåm, 

xuoáng coøn 545,73 ñieåm (giaûm 1,14%). Theá traän cuûa tuaàn tröôùc ñaõ ñaûo ngöôïc khi dö baùn traøn ngaäp vaø dö mua ngoaøi cuoäc chôø giaù 

giaûm theâm. Khoái löôïng tieáp tuïc duy trì ôû möùc cao (trong boái caûnh bieân ñoä hieän nay) vôùi treân 10 trieäu ñôn vò, trò giaù treân 548 tyû 

ñoàng. Khoaûng 90% maõ coå phieáu phieân naøy ñoàng loaït giaûm saøn, chính thöùc khaúng ñònh söï thoaùi traøo ñaùng lo ngaïi. Trong khi ñoù, 

caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaãn maïnh tay mau vaøo. Keát thuùc tuaàn töø ngaøy 7 ñeán 11-4, nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñaõ daønh gaàn 1.000 tyû 

ñoàng ñeå mua chöùng khoaùn, ñaït möùc cao nhaát keå töø ñaàu naêm 2008 ñeán nay.  

Bieán ñoäng cuûa VN-Index trong thaùng 4/2008 

 

Sau ñôït nghæ  2 ngaøy, taâm lyù nhaø ñaàu tö coù veû bình tónh trôû laïi khi trong phieân giao dòch 17-4 caùc nhaø ñaàu tö lôùn mua vaøo oà aït, 

keùo caùc nhaø ñaàu tö nhoû leû theo giuùp Vn-Index chaën ñöôïc ñaø maát ñieåm. Nguyeân nhaân laø do söï kyø voïng veà khaû naêng coù yeáu toá hoã 

trôï thò tröôøng. Tuy nhieân ñaø ñi leân chæ duy trì ñöôïc ñeán ñôït giao dòch ñaàu tieân ngaøy 18-4, sau ñoù laø thôøi kyø “ñoå ñeøo” roài “lao doác” 

cuûa VN-Index. Vaãn laø hieän töôïng xaû haøng oà aït. Trong khi dö mua chæ vaøi traêm, vaøi nghìn thì dö baùn leân ñeán vaøi chuïc, vaøi traêm 

nghìn coå phieáu . Beân caïnh ñoù laø moái lo ngaïi veà laõi suaát ngaân haøng. Ngaøy 23-4 TTCK chöùng kieán phieân giaûm ñieåm maïnh nhaát 

xuaát hieän keå töø thôøi ñieåm nôùi bieân ñoä: haøn thöû bieåu saøn Tp.HCM maát tôùi 8,67 ñieåm (1,63%), coøn 521,95 ñieåm. Keát thuùc phieân 

giao dòch ngaøy 24-4, VN-Index ñaõ giaûm 33,63 ñieåm so vôùi ngaøy 9-4, ñaït 518,42 ñieåm.  

Ngaøy 25-4, thò tröôøng ñaõ coù nhöõng chuyeån bieán nhaát ñònh, heù môû hy voïng môùi khi coù thoâng tin hoã trôï töø cuoäc hoïp cuûa Boä Taøi 

chính veà ñònh höôùng phaùt trieån thò tröôøng chöùng khoaùn. Trong khi saøn Haø Noäi taêng ñieåm thì saøn TP. Hoà Chí Minh VN-Index vaãn 

tieáp tuïc xu höôùng giaûm, tuy nhieân phieân naøy cuõng chöùng khieán ít nhaát 40 maõ taêng traàn trong soá 53 chöùng khoaùn taêng giaù. Nhöõng 

theá giôùi, ñaëc bieät laø 
chaâu AÙ. Ngoaøi ra, 
baûn baùo caùo bi quan 
cuûa HSBC môùi ñaây 
coù theå cuõng coù aûnh 
höôûng nhaát ñònh. 
Trong boái caûnh naøy, 
söï hoã trôï mua vaøo 
cuûa doanh nghieäp, 
toå chöùc trong vaø 
ngoaøi nöôùc, ñaëc bieät 
laø khoái löôïng mua 
vaøo ñoät bieán cuûa 

Bieán ñoäng cuûa VN-Index 
trong thaùng 4/2008
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ñaït möùc cao nhaát keå töø ñaàu naêm 
2008 ñeán nay. 

Sau ñôït nghæ  2 ngaøy, taâm lyù 
nhaø ñaàu tö coù veû bình tónh trôû 
laïi khi trong phieân giao dòch 17-4 
caùc nhaø ñaàu tö lôùn mua vaøo oà aït, 
keùo caùc nhaø ñaàu tö nhoû leû theo 
giuùp Vn-Index chaën ñöôïc ñaø maát 
ñieåm. Nguyeân nhaân laø do söï kyø 
voïng veà khaû naêng coù yeáu toá hoã 
trôï thò tröôøng. Tuy nhieân ñaø ñi 
leân chæ duy trì ñöôïc ñeán ñôït giao 
dòch ñaàu tieân ngaøy 18-4, sau ñoù laø 
thôøi kyø “ñoå ñeøo” roài “lao doác” cuûa 
VN-Index. Vaãn laø hieän töôïng xaû 
haøng oà aït. Trong khi dö mua chæ 
vaøi traêm, vaøi nghìn thì dö baùn leân 
ñeán vaøi chuïc, vaøi traêm nghìn coå 
phieáu . Beân caïnh ñoù laø moái lo ngaïi 
veà laõi suaát ngaân haøng. Ngaøy 23-4 
TTCK chöùng kieán phieân giaûm 
ñieåm maïnh nhaát xuaát hieän keå töø 
thôøi ñieåm nôùi bieân ñoä: haøn thöû 
bieåu saøn Tp.HCM maát tôùi 8,67 
ñieåm (1,63%), coøn 521,95 ñieåm. 
Keát thuùc phieân giao dòch ngaøy 24-
4, VN-Index ñaõ giaûm 33,63 ñieåm 
so vôùi ngaøy 9-4, ñaït 518,42 ñieåm. 

Ngaøy 25-4, thò tröôøng ñaõ coù 
nhöõng chuyeån bieán nhaát ñònh, 

heù môû hy voïng môùi khi coù thoâng 
tin hoã trôï töø cuoäc hoïp cuûa Boä Taøi 
chính veà ñònh höôùng phaùt trieån 
thò tröôøng chöùng khoaùn. Trong 
khi saøn Haø Noäi taêng ñieåm thì 
saøn TP. Hoà Chí Minh VN-Index 
vaãn tieáp tuïc xu höôùng giaûm, tuy 
nhieân phieân naøy cuõng chöùng 
khieán ít nhaát 40 maõ taêng traàn 
trong soá 53 chöùng khoaùn taêng giaù. 
Nhöõng noäi dung cô baûn cuûa cuoäc 
hoïp naøy ñöôïc coâng boá sau ñoù ñaõ 
khieán VN-Index ñaûo chieàu trong 
phieân 28-4. Tuy möùc taêng cuûa 
VN-Index khieâm toán (chæ 0,68%) 
nhöng ít nhaát ñaõ phaûn aùnh ñöôïc 
giaù trò cuûa nhöõng thoâng tin hoã 
trôï, taïm caét côn lo ngaïi veà moác 
500 ñieåm. Keát thuùc phieân coù 90 
maõ taêng giaù, khoái löôïng giao dòch 
ñaït 9,76 trieäu ñôn vò, trò giaù gaàn 
457 tyû ñoàng. 

Trong phieân giao dòch cuoái 
cuøng cuûa thaùng 4, VN-Index coù 
ñöôïc phieân taêng giaù thöù 2 lieân 
tieáp, keát thuùc ôû möùc 522,36 ñieåm. 
Khoái löôïng giao dòch tieáp tuïc 
chuyeån bieán roõ neùt, chung cuoäc coù 
treân 10 trieäu ñôn vò, trò giaù 442 tyû 
ñoàng ñöôïc giao dòch. Nhöõng nhaân 

Baét ñaàu töø ngaøy 2-4, theo quy ñònh cuûa Hieäp 
hoäi Ngaân haøng Vieät Nam (HHNHVN) vaø söï ñoàng 
thuaän cuûa caùc NHTM, giaûm laõi suaát traàn huy ñoäng 
kyø haïn 12 thaùng xuoáng 11%, laõi suaát huy ñoäng 
kyø haïn 6 thaùng cuõng chæ coøn 10,5 %/naêm ñoàng 
thôøi traàn laõi suaát huy ñoäng baèng USD vôùi möùc 
khoâng vöôït quaù 6%/naêm nhaèm bình oån laõi suaát 
cho vay ñang noùng cuûa caùc NH. Vôùi möùc laõi suaát 
ñoàng thuaän naøy, töôûng chöøng caùc NH seõ laøm ñuùng 
theo quy ñònh nhöng tröôùc tình traïng khaùt voán, 
hoï buoäc phaûi tìm caùch ñeå chaïy voán nhaèm ñaùp öùng 
nhu caàu cuûa caû khaùch haøng laãn NH. Do ñoù, moät 
soá NH ñaõ coù hieän töôïng “phaù raøo”

° NH “phaù vôõ” ñoàng thuaän laõi suaát huy ñoäng 
11% ñaàu tieân laø NH coå phaàn Saøi Goøn (SCB) 
baèng vieäc huy ñoäng 3.000 tyû ñoàng traùi phieáu töø 
7/4 ñeán 4/6 vôùi laõi suaát 1%/thaùng (12%/naêm) traû 
tröôùc. Khoâng chæ vaäy SCB coøn “chôi troäi” khi boû 
ra 2 tyû ñoàng traû thöôûng khuyeán maõi cho ñôït huy 
ñoäng naøy.

° NH Ñaïi Döông ( Ocean Bank) ñaõ aùp duïng 
laõi suaát huy ñoäng cho taát caû caùc kyø haïn döôùi 60 
thaùng vôùi möùc göûi döôùi 100 trieäu ñoàng vôùi laõi suaát 
12%/naêm. Nhöõng khoaûn tieàn göûi töø 100 trieäu trôû 
leân ñaõ vöôït caû traàn do NHNN quy ñònh laø 12%/
naêm leân tôùi 12,36%. 

° NH Baéc AÙ traû laõi huy ñoäng tieàn göûi cho 
kyø haïn töø 3 thaùng trôû leân vôùi laõi suaát 1%/thaùng 
(12%/naêm), vôùi nhöõng khoaûn tieàn göûi töø 300 trieäu 
ñeán 50 tyû trôû leân, NH Baéc AÙ traû laõi vôùi laõi suaát 
öu ñaõi vaø cao hôn möùc treân.

° NH Mieàn Taây (Western Bank) cuõng ñang 
traû laõi 1%/thaùng (12%/naêm) cho taát caû caùc kyø haïn. 

Ngoaøi ra coøn haøng loaït caùc NH khaùc vaãn giöõ 
nguyeân laõi suaát ñoàng thuaän nhöng bò bieán töôùng 
baèng caùc hình thöùc khuyeán maõi. Sau khi ñieàu chænh 
möùc laõi suaát traàn töø 12%/naêm xuoáng coøn 11%/naêm,  
löôïng tieàn göûi ôû caùc ngaân haøng giaûm maïnh. Tröôùc 
tình traïng naøy, môùi ñaây, Hieäp hoäi Ngaân haøng Vieät 
Nam ñaõ hoïp vôùi caùc thaønh vieân trong Hieäp hoäi ñeå 
baøn bieän phaùp thöïc hieän ñoàng thuaän laõi suaát trong 
thôøi gian tôùi. Theo ñoù, möùc laõi suaát traàn ñoái vôùi 
VND seõ laø 12%/naêm, USD laø 6%/naêm. Vieäc caùc ngaân 
haøng thöông maïi ñieàu chænh laõi suaát töø 11%/naêm 
leân 12%/naêm phaàn naøo ñaùp öùng ñöôïc mong moûi töø 
khaùch haøng.Tuy nhieân, möùc laõi suaát 12%/naêm vaãn 
bò coi laø quaù thaáp. Neáu tình hình laïm phaùt tieáp tuïc 
taêng thì vôùi möùc laõi suaát naøy, ngöôøi göûi tieàn vaãn 
bò loã. Do vaäy, tình traïng tieàn göûi tieát kieäm töø ngaân 
haøng “chaûy” sang nhöõng lónh vöïc ñaàu tö khaùc nhö 
baát ñoäng saûn, vaøng… khoù traùnh khoûi. 
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toá tích cöïc mang laïi maøu xanh cho 
saøn giao dòch trong thôøi gian qua 
coù theå keå: nhöõng giaûi phaùp phaùt 
trieån mang tính daøi haïn thay cho 
nhöõng can thieäp mang tính tình 
theá vaø coù hôi höôùng haønh chính; 
ñaø laïm phaùt thaùng 4 ñaõ giaûm toác; 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc hoã trôï voán 
cho caùc ngaân haøng thöông maïi 
thoâng qua taùi caáp voán.

Nhìn chung, trong nhöõng 
phieân gaàn ñaây taâm lyù nhaø ñaàu 
tö duøng daèng nöûa muoán baùn, 
nöûa muoán mua trong giao dòch 
treân thò tröôøng theå hieän khaù roõ. 
Nhieàu nhaø ñaàu tö chuyeån sang 
ñaàu tö daøi haïn ñeå höôûng coå töùc. 
Vieäc thay ñoåi möùc traàn laõi suaát 
huy ñoäng ñoàng VND kyø haïn treân 
saùu thaùng leân 12%/naêm vaø kyø haïn 
töø saùu thaùng trôû xuoáng laø 11,5%/
naêm, möùc traàn laõi suaát huy ñoäng 
USD laø 6%/naêm... ñaõ khieán cho 
nhieàu nhaø ñaàu tö caân nhaéc löïa 
choïn keânh ñaàu tö cho rieâng mình.  
Vì vaäy, coù theå hoaøi nghi veà khaû 
naêng baùm truï cuûa VN-Index sau 
kyø nghæ leã 30-4 vaø 1-5, kyø nghæ 
maø nhieàu nhaø ñaàu tö vaãn coøn hai 
nöûa taâm traïng ª
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