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Tình hình lôïi nhuaän cuûa caùc 
NHTM coå phaàn

Tính ñeán heát quyù 1/2008, 
NHTM coå phaàn AÙ Chaâu (ACB) 
vaãn tieáp tuïc ñaãn ñaàu khoái NHTM 
coå phaàn veà quy moâ lôïi nhuaän, 
ñaït 501 tyû ñoàng. Nhieàu NHTM 
coå phaàn khaùc cuõng ñaït keát quaû 
khaù, nhö Sacombank ñaït 435 tyû 
ñoàng, taêng 44% so vôùi cuøng kyø 
naêm 2007, NHTM coå phaàn Ñoâng 
AÙ ñaït 200 tyû ñoàng, Eximbank 
ñaït 264,4 tyû ñoàng, taêng 54% so 
vôùi cuøng kyø naêm tröôùc, NHTM 
coå phaàn Kyõ Thöông ñaït 220 tyû 
ñoàng, NHTM coå phaàn Quaân Ñoäi 
ñaït 240 tyû ñoàng, baèng 31,2% keá 
hoaïch caû naêm… 

Moät soá NHTM coå phaàn ñaït lôïi 
nhuaän raát thaáp so vôùi keá hoaïch 
nhö: NHTM coå phaàn Ñoâng Nam 
AÙ (Sea Bank) lôïi nhuaän tröôùc 
thueá chæ ñaït gaàn 127 tyû ñoàng, 
baèng 14,9% keá hoaïch theo Nghò 
quyeát Ñaïi hoäi coå ñoâng ñeà ra cho 
caû naêm 2008 laø 850 tyû ñoàng. Döï 
baùo trong naêm 2008 Sea Bank coù 
khaû naêng chæ ñaït lôïi nhuaän döôùi 
500 tyû ñoàng. NHTM coå phaàn Caùc 
doanh nghieäp ngoaøi quoác doanh 
(VP Bank) chæ ñaït khoaûng 100 
tyû ñoàng , baèng 20% so vôùi keá 
hoaïch caû naêm laø 500 tyû ñoàng... 
Caùc NHTM coå phaàn quy moâ nhoû, 
NHTM coå phaàn ñoâ thò môùi chuyeån 
töø NHTM coå phaàn noâng thoân,... 
ñang heát söùc lo laéng. Bôûi vì caùc 
NHTM coå phaàn naøy cuõng ñang 
trong tình traïng lôïi nhuaän thaáp, 
khoâng ñaït nhö döï kieán, ngöôïc laïi 
chi phí thì khoâng ngöøng taêng leân. 
Tröôùc tình hình khoâng maáy khaû 
quan naøy, moät soá NHTM coå phaàn 
ñaõ phaûi ñieàu chænh keá hoaïch lôïi 
nhuaän caû naêm 2008, cuï theå nhö 
NHTM CP Vieät AÙ ñieàu chænh keá 
hoaïch lôïi nhuaän tröôùc thueá töø 
370 tyû ñoàng xuoáng coøn 290 tyû 

ñoàng, NHTM coå phaàn An Bình 
(ABBank) ñieàu chænh töø  555 tyû 
ñoàng xuoáng coøn 400 tyû ñoàng… Ñoái 
vôùi caùc NHTM coå phaàn quy moâ 
voán lôùn tuy chöa ñieàu chænh keá 
hoaïch, nhöng vieäc ñaït ñöôïc chæ 
laø lôïi nhuaän cho naêm 2008 nhö 
Nghò quyeát Ñaïi hoäi coå ñoâng ñeà ra 
ñang laø baøi toaùn khoù.

Nguyeân nhaân suy giaûm lôïi 
nhuaän cuûa caùc NHTM coå phaàn

Tình hình kinh doanh, ñaëc 
bieät laø lôïi nhuaän cuûa caùc NHTM 
noùi chung, khoái NHTM coå phaàn 
noùi rieâng ñang coù xu höôùng suy 
giaûm laø do nhöõng nguyeân nhaân 
sau ñaây:

Moät laø, thu nhaäp töø cho vay 
giaûm

Trong naêm 2006 vaø naêm 
2007, toác ñoä taêng tröôûng tín duïng 
cuûa haàu heát NHTM coå phaàn ñeàu 
ñaït töø 100% ñeán 200%. Thaäm chí 
naêm 2007 moät soá NHTM coå phaàn 
coù toác ñoä taêng tröôûng tín duïng 
tôùi 400% ñeán 1.000%. Böôùc qua 
naêm 2008, do thöïc hieän chính 
saùch tieàn teä thaét chaët vaø Ngaân 
haøng Nhaø nöôùc (NHNN) khoáng 
cheá taêng tröôûng dö nôï khoâng quaù 
30%, neân caùc NHTM khoâng theå 
môû roäng quy moâ tín duïng ñöôïc. “ 
Ñaàu taøu tín duïng ñang taêng toác 
vôùi toác ñoä cao, nay ñoät ngoät haõm 
phanh laïi thì laáy ñaâu ra möùc vaøo 
lôïi nhuaän kyø voïng!”

Song, moät caâu hoûi ñöôïc ñaët ra 
laø taïi sao trong quyù 1/ 2008 moät 
soá NHTM coå phaàn vaãn ñaït lôïi 
nhuaän khaù. Caâu traû lôøi laø do töø 
cuoái thaùng 2/2008 caùc bieän phaùp 
thaét chaët tieàn teä môùi taùc ñoäng lôùn 
ñeán thò tröôøng tieàn teä; trong khi 
ñoù thu nhaäp töø tín duïng vaãn chuû 
yeáu laø töø hoaït ñoäng cho vay cuûa 
naêm 2007 vaø thaùng 1/2008. Keå töø 
quyù 2/2008 trôû ñi, aûnh höôûng cuûa 
thaét chaët tieàn teä ñeán lôïi nhuaän 

cuûa caùc NHTM môùi boäc loä roõ neùt.
Hai laø, chi phí hoaït ñoäng 

taêng cao
 Caùc chi phí naøy ngoaøi caùc 

khoaûn tieàn thueâ vaên phoøng, 
ñieän nöôùc, vaên phoøng phaåm, 
xaêng daàu, mua saém trang thieát 
bò, löông nhaân vieân... thì chi phí 
ñaàu vaøo cuûa nguoàn voán huy ñoäng 
ñang laø gaùnh naëng lôùn nhaát cho 
caùc NHTM. Laõi suaát huy ñoäng 
taêng cao, coù thôøi ñieåm leân tôùi 
14,4%/naêm ñoái vôùi Ñoàng Vieät 
Nam vaø 6,9%/naêm ñoái vôùi USD. 
Ñoái vôùi caùc NHTM coå phaàn quy 
moâ nhoû, NHTM coå phaàn môùi 
chuyeån töø noâng thoân leân ñoâ thò 
phaûi chòu bôûi laõi suaát vay voán 
treân thò tröôøng lieân ngaân haøng 
coù thôøi ñieåm leân tôùi 40%/naêm 
(bình quaân cuõng tôùi 22% - 25%/
naêm), nhöng laõi suaát cho vay 
cuûa caùc NHTM naøy bình quaân 
cuõng chæ ñöôïc 17%/naêm. Nhö 
vaäy roõ raøng laø NHTM coå phaàn 
naøo caøng ñi vay treân thò tröôøng 
lieân ngaân haøng nhieàu, thì caøng 
bò loã naëng. Khoâng ít NHTM coå 
phaàn voán vay treân thò tröôøng 
lieân ngaân haøng chieám tôùi 55% 
- 65% toång nguoàn voán huy ñoäng, 
maø haàu heát laø ngaén haïn töø vaøi 
tuaàn ñeán vaøi thaùng nhöng laïi söû 
duïng nguoàn voán naøy ñeå cho vay 
vôùi thôøi haïn treân 1 naêm.

Ba laø, thu nhaäp töø hoaït ñoäng 
ñaàu tö giaûm

Tuy thu nhaäp lôùn nhaát cuûa 
soá ñoâng NHTM coå phaàn laø töø 
tín duïng, nhöng thu nhaäp töø ñaàu 
tö chöùng khoaùn, coå phieáu, goùp 
voán lieân doanh,… cuõng ñöùng ôû vò 
trí thöù hai veà lôïi nhuaän cuûa caùc 
NHTM. Ñoái vôùi moät soá NHTM coå 
phaàn ñaây laïi laø nguoàn ñoùng goùp 
ñöùng ôû vò trí soá moät. Tuy nhieân 
töø ñaàu naêm 2008 ñeán nay chöùng 
khoaùn ñaõ giaûm giaù khaù maïnh. 

Nguyeãn Haø

Theo quy ñònh veà coâng boá baùo caùo taøi chính cuûa coâng ty ñaïi chuùng 
theo Luaät chöùng khoaùn töø giöõa thaùng 4/2008 caùc Ngaân haøng thöông 
maïi (NHTM) coå phaàn laàn löôït coâng boá keát quaû kinh doanh quyù 
1/2008. Keát quaû cho thaáy, trong 3 thaùng ñaàu naêm 2008, maëc duø 
chòu nhieàu aûnh höôûng cuûa caùc bieän phaùp thaét chaët tieàn teä, chòu aûnh 
höôûng cuûa laïm phaùt taêng cao vaø nhöõng bieán ñoäng cuûa thò tröôøng taøi 
chính quoác teá nhöng lôïi nhuaän cuûa caùc NHTM coå phaàn vaãn raát khaû 
quan. Song moät vaán ñeà ñöôïc dö luaän cuõng nhö caùc nhaø ñaàu tö heát 
söùc quan taâm ñoù laø, lieäu raèng töø nay ñeán cuoái naêm 2008, lôïi nhuaän 
cuûa caùc NHTM coå phaàn coù ñaït nhö döï kieán hay khoâng?

haøng thöông maïi coå phaàn 
coù ñaït



Caùc ngaân 
            ñöôïc möùc lôïi nhuaän?

Soá 26 °  Thaùng 5/2008 45

ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

Trong danh muïc taøi saûn coù, 
hay danh muïc ñaàu tö cuûa taát caû 
caùc NHTM coå phaàn ñeàu coù soá 
voán khoâng nhoû ñaàu tö vaøo chöùng 
khoaùn. Ví duï nhö NHTM coå phaàn 
Ñoâng Nam AÙ, thôøi ñieåm 31-12-
2007 coù soá voán ñaàu tö vaøo chöùng 
khoaùn leân tôùi 3.968 tyû ñoàng, 
NHTM coå phaàn Caùc doanh ng-
hieäp ngoaøi quoác doanh (VP Bank) 
chöùng khoaùn töï doanh laø 132 tyû 
ñoàng vaø chöùng khoaùn ñaàu tö laø 
1.678 tyû ñoàng. NHTM coå phaàn AÙ 
Chaâu (ACB) coù khoaûn muïc chöùng 
khoaùn saün saøng ñeå baùn laø 1.658 
tyû ñoàng, chöùng khoaùn giöõ ñeán 
ngaøy ñaùo haïn laø 7.474 tyû ñoàng 
vaø chöùng khoaùn kinh doanh laø 
504 tyû ñoàng. Toång coäng trò giaù 
soå saùch danh muïc ñaàu tö chöùng 
khoaùn cuûa ACB laø 9.636 tyû ñoàng, 
chieám 23,2% toång dö nôï cho vay 
vaø ñaàu tö cuûa ngaân haøng naøy. 
NHTM coå phaàn Quoác teá (VIB) 
cuõng coù toång soá tieàn ñaàu tö vaøo 
chöùng khoaùn laø 6.676 tyû ñoàng, 
NHTM coå phaàn Haøng Haûi laø 
2.169 tyû ñoàng, NHTM coå phaàn Kyõ 
Thöông laø 6.842 tyû ñoàng. Khieâm 
toán nhö NHTM coå phaàn Phöông 
Ñoâng cuõng coù giaù trò soå saùch soá 
tieàn ñaàu tö vaøo chöùng khoaùn laø 
169 tyû ñoàng…

Nhìn chung caùc NHTM coå 

Tin veà hoäi thaûo “Chính saùch tieàn teä ñoái 
vaø vaán ñeà kieàm cheá laïm phaùt”

Theo döï kieán, hoäi thaûo “Chính saùch tieàn teä vaø vaán ñeà kieàm 
cheá laïm phaùt” seõ dieãn ra vaøo ngaøy 05/06/2008. Tuy nhieân vôùi 
moät soá lyù do kyû thuaät baát khaû khaùng, hoäi thaûo taïm thôøi dôøi laïi 
vaøo moät thôøi ñieåm thích hôïp chöa ñöôïc xaùc ñònh.

BAN BIEÂN TAÄP

pha àn co ù  so á  vo án 
ñaàu tö vaøo chöùng 
khoaùn raát lôùn. Song 
hieän nay giaù chöùng 
khoaùn so vôùi cuoái 
naêm 2007 ñaõ giaûm 
khoaûng 50% vaø ñang 
tieáp tuïc coù xu höôùng 
giaûm. Ñeán cuoái naêm 
2008 seõ coøn giaûm 
nöõa hay taêng trôû laïi 
thì khoâng ai khaúng 
ñònh chaéc chaén ñöôïc. 
Bôûi vaäy caùc NHTM 

coå phaàn bò loã naøy trong danh muïc 
ñaàu tö chöùng khoaùn laø ñieàu ñaõ 
nhìn thaáy tröôùc ñöôïc. NHTM coå 
phaàn naøo caøng ñaàu tö nhieàu vaøo 
chöùng khoaùn thì caøng bò loã naëng.

Boán laø, nôï quaù haïn gia taêng, 
nôï laõi voán vay cuõng phaùt sinh lôùn.

 Do chi phí ñaàu vaøo cuûa doanh 
nghieäp, cuûa hoä saûn xuaát kinh 
doanh taêng cao, thò tröôøng baát 
ñoäng saûn ñang coù daáu hieäu chöõng 
laïi vaø giaûm giaù, giaù caû nguyeân 
nhieân vaät lieäu, laõi suaát vay taêng 
cao daãn ñeán nôï quaù haïn taêng 
leân, nôï laõi voán vay cuõng phình 
lôùn. Roõ raøng nhaát laø caùc doanh 
nghieäp vay voán trong lónh vöïc 
xaây döïng cô baûn, doanh nghieäp 
ñaàu tö döï aùn nhaø ôû, khu ñoâ thò, 
saûn xuaát ñoà goã, khaùch haøng caù 
nhaân vay voán ñaàu cô baát ñoäng 

saûn, ñaàu tö chöùng khoaùn vaø coå 
phieáu nhö ñang ngoài treân ñoáng 
löûa. Trong tröôøng hôïp ngoaøi vieäc 
khoâng thu ñöôïc laõi cho vay, caùc 
NHTM coøn phaûi trích laäp döï 
phoøng ruûi ro, neân lôïi nhuaän suy 
giaûm laø ñieàu deã hieåu.

Khoâng chæ caùc NHTM coå phaàn 
khoâng ñaït ñöôïc lôïi nhuaän nhö kyø 
voïng, maø caùc NHTM Nhaø nöôùc 
naêng löïc taøi chính cuõng giaûm suùt. 
Do hieän coù raát nhieàu NHTM ñaõ 
ñieàu chænh laïi keá hoaïch môû roäng 
maïng löôùi, taïm thôøi chöa môû chi 
nhaùnh vaø phoøng giao dòch, caét 
giaûm chi phí tieáp thò vaø quaûng 
caùo, taïm thôøi khoâng taêng chi 
phí cho nhaân vieân,... Tuy nhieân 
nhöõng bieän phaùp naøy nhìn chung 
cuõng khoâng giuùp cho caùc NHTM 
taêng theâm ñöôïc lôïi nhuaän.

Keát luaän:   
Heä thoáng NHTM VN ñang 

coù naêng löïc taøi chính giaûm suùt 
laø vaán ñeà raát caàn ñöôïc quan taâm 
ñuùng möùc. Ngoaøi vieäc caùc NHTM 
caàn phaûi naâng cao trình ñoä quaûn 
trò ñieàu haønh, thì vieäc ñieàu haønh 
chính saùch caûi toå cuûa NHTM cuõng 
caàn coù söï linh hoaït ñeå vöøa ñaûm 
baûo söï phaùt trieån beàn vöõng cuûa 
caùc NHTM, vöøa ñaûm baûo khaû 
naêng ñaùp öùng nhu caàu voán cho 
taêng tröôûng kinh teá trong nhöõng 
naêm tieáp theo ª

haøng thöông maïi coå phaàn 


