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 THEO DOØNG KEÁ HOAÏCH
Sau khuûng hoaûng taøi chính tieàn teä chaâu AÙ, neàn 

kinh teá Vieät Nam böôùc vaøo giai ñoaïn suy thoaùi, toác 
ñoä taêng tröôûng kinh teá töø möùc 8,5-9%/naêm trong 
giai ñoaïn 1992-1997 giaûm xuoáng chæ coøn khoaûng 
5,5%/naêm trong caùc naêm 1998-2000, chæ soá giaù taêng 
ôû möùc 0,1% (1999) vaø –0,6% (2000). Vôùi caùc noã löïc 
kích caàu, thöïc hieän chính saùch tieàn teä môû roäng, neàn 
kinh teá daàn laáy laïi toác ñoä taêng tröôûng cao, laïm phaùt 
cuõng daàn ñi vaøo oån ñònh. Naêm 2001, 2002, 2003 theo 
nhaän ñònh laø 3 naêm thaønh coâng trong vieäc ñieàu haønh 
CSTT, ñaëc bieät laø trong vieäc kieåm soaùt laïm phaùt goùp 
phaàn thuùc ñaåy taêng tröôûng kinh teá, laïm phaùt dao 
ñoäng ôû möùc vöøa phaûi töø 3% ñeán 4%/naêm.

Song laïm phaùt cöù nhö moät cuïc than hoàng nguû 
yeân döôùi lôùp tro taøn, naêm 2004 ñaùnh daáu söï quay 
trôû laïi cuûa laïm phaùt vôùi toác ñoä taêng giaù leân ñeán 
9,5% vöôït xa so vôùi keá hoaïch 4-5%. Ñöùng tröôùc cuù 
soác khoâng hoaøn thaønh keá hoaïch, naêm 2005 tyû leä 
laïm phaùt ñaët ra theo keá hoaïch laø 6,5% (phaán ñaáu 
thaáp hôn toác ñoä taêng tröôûng kinh teá), nhöng trong 
naêm naøy keá hoaïch moät laàn nöõa khoâng hoaøn thaønh 
maëc cho caùc giaûi phaùp taøi chính - tieàn teä nhaèm vaøo 
kieåm soaùt laïm phaùt. Töø naêm ñoù coù leõ e ngaïi veà vieäc 
lieân tuïc khoâng hoaøn thaønh keá hoaïch cho neân tyû leä 
laïm phaùt keá hoaïch naêm 2006 khoâng coøn ñöôïc aán 
ñònh bôûi moät con soá hay moät phaïm vi cuï theå nöõa 
maø chæ caàn thaáp hôn toác ñoä taêng tröôûng kinh teá laø 
ñöôïc. Moïi noã löïc ñaõ ñöôïc thöïc hieän ñeå hoaøn thaønh 
keá hoaïch naêm 2006, cöù ngôõ raèng vieäc ñaët muïc tieâu 
nhö theá seõ deã ñaït hôn nhöng naêm 2007 ñaùnh daáu 
moät moác môùi söï trôû laïi cuûa laïm phaùt, toác ñoä taêng 
giaù ñaït möùc 2 con soá (12,63%) boû xa toác ñoä taêng 
tröôûng kinh teá (8,48%), ñaït möùc cao nhaát keå töø naêm 
1996 trôû laïi ñaây.

Khoâng caàn phaûi nhaéc laïi nhöõng heä quaû tieâu cöïc 

ThS. Traàn Theá Sao **

maø laïm phaùt ñeå laïi cho neàn kinh teá - xaõ hoäi, ngay 
töø ñaàu naêm 2008 nhieàu bieän phaùp ñaõ ñöôïc thöïc hieän 
nhaèm chuû ñoäng kieåm soaùt laïm phaùt chöù khoâng ñôïi 
“thuûng” roài môùi tìm caùch “vaù”. Tuy nhieân chæ môùi 
heát quyù 1 , toác ñoä taêng giaù ñaõ leân tôùi 9,19%, baèng 
hai phaàn ba toác ñoä taêng giaù caû naêm tröôùc vaø ñaõ 
vöôït quaù chæ tieâu cuûa caû naêm (thaáp hôn toác ñoä taêng 
tröôûng kinh teá theo keá hoaïch laø 8,5%), trôû thaønh toác 
ñoä taêng giaù cao nhaát trong voøng 10 naêm trôû laïi ñaây. 
Coøn laâu môùi heát naêm 2008 nhöng keá hoaïch phaán 
ñaáu toác ñoä taêng giaù thaáp hôn toác ñoä taêng tröôûng 
kinh teá ñaõ khoâng theå thaønh hieän thöïc tröø phi kinh 
teá coù böôùc taêng tröôûng thaàn kyø, vaäy thì naêm nay seõ 
phaán ñaáu ñaït caùi gì, ñeán luùc naøy thì keá hoaïch ñöôïc 
ñieàu chænh thaønh phaán ñaáu toác ñoä taêng giaù naêm 
2008 thaáp hôn naêm 2007. Tuy nhieân ñeán heát thaùng 
4 chæ soá giaù tieâu duøng ñaõ taêng 11,6%, neáu nhö vaäy 
chæ tieâu keá hoaïch chæ coøn laïi 1% phaân cho 8 thaùng, 
ñaây laø ñieàu khoâng töôûng. Moïi keá hoaïch ñaët ra ñeàu 
khoâng thöïc hieän ñöôïc, neáu giaù caû cöù “thuûng thænh” 
taêng moãi thaùng 0,5% thì toác ñoä taêng giaù naêm nay 
seõ vaøo khoaûng 16%, khoâng loaïi tröø tröôøng hôïp xaáu 
chæ soá giaù coù theå taêng cao hôn vaøo khoaûng 20%.

Phaùt trieån beàn vöõng  
LÖÏA CHOÏN THAØNH COÂNG TRONG 
KYÛ NGUYEÂN HOÄI NHAÄP MÔÙI

TS. Thaân Thò Thu Thuûy *

Coù nhieàu nguyeân nhaân gaây ra laïm phaùt, tuy nhieân laïm phaùt cao vaø keùo daøi ôû ñaâu vaø bao giôø 
cuõng laø hieän töôïng tieàn teä nhö Milton Friedman ñaõ noùi. Chính vì vaäy, CSTT thaét chaët ñaõ ñöôïc 
trieån khai baèng caùc bieän phaùp cuï theå nhö sieát chaët cho vay kinh doanh chöùng khoùan (Chæ thò 
03/2007/CT-NHNN), taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc leân 11% (Quyeát ñònh 187/2008/QÑ-NHNN ngaøy 
16/01/2008), phaùt haønh tín phieáu vôùi toång trò giaù 20.300 tyû ñoàng döôùi hình thöùc baét buoäc 
(Quyeát ñònh 346/QÑ-NHNN ngaøy 13/2/2008)... ,taát caû nhöõng bieän phaùp ñoù ñeàu nhaém tôùi muïc 
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 NHÌN LAÏI NHÖÕNG BIEÄN PHAÙP CHOÁNG LAÏM PHAÙT 
ÑAÕ TRIEÅN KHAI

Coù nhieàu nguyeân nhaân gaây ra laïm phaùt, tuy 
nhieân laïm phaùt cao vaø keùo daøi ôû ñaâu vaø bao giôø 
cuõng laø hieän töôïng tieàn teä nhö Milton Friedman 
ñaõ noùi. Chính vì vaäy, CSTT thaét chaët ñaõ ñöôïc trieån 
khai baèng caùc bieän phaùp cuï theå nhö sieát chaët cho 
vay kinh doanh chöùng khoùan (Chæ thò 03/2007/CT-
NHNN), taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc leân 11% (Quyeát 
ñònh 187/2008/QÑ-NHNN ngaøy 16/01/2008), phaùt 
haønh tín phieáu vôùi toång trò giaù 20.300 tyû ñoàng döôùi 
hình thöùc baét buoäc (Quyeát ñònh 346/QÑ-NHNN 
ngaøy 13/2/2008)... ,taát caû nhöõng bieän phaùp ñoù ñeàu 
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nhaém tôùi muïc ñích ruùt bôùt tieàn töø trong löu thoâng 
veà.

Beân caïnh ñoù, NHNN ñaõ nôùi roäng bieân ñoä giao 
dòch USD leân 1% ñeå giuùp tyû giaù giaûm saâu hôn nöõa, 
hoã trôï cho muïc tieâu choáng laïm phaùt (Quyeát ñònh 
504/QÑ-NHNN ngaøy 7/3/2008).

Veà phía Chính phuû, ngaøy 03/03/2008, thay maët 
Thuû töôùng, Phoù Thuû töôùng thöôøng tröïc Nguyeãn Sinh 
Huøng ñaõ kyù Coâng vaên soá 319/TTg-KHTH veà taêng 
cöôøng caùc bieän phaùp kieàm cheá laïm phaùt naêm 2008 
beân caïnh haøng loaït caùc giaûi phaùp cuï theå ñaõ thöïc 
hieän tröôùc ñoù nhö giaûm thueá nhaäp khaåu moät soá maët 
haøng quan troïng nhö xaêng, phoâi theùp, söõa...,hoaõn 
loä trình taêng giaù ñieän, than....

Hieäu quaû cuûa nhöõng bieän phaùp treân coøn chôø thôøi 
gian traû lôøi nhöng moät soá vaán ñeà môùi ñaõ naûy sinh. 
Tröôùc heát, coù theå nhaän ñònh chuû tröông ruùt bôùt tieàn 
töø löu thoâng laø hoaøn toaøn ñuùng ñaén nhöng vieäc thöïc 
hieän chöa thaät söï hieäu quaû. Phaùt haønh tín phieáu laø 
ñuùng nhöng tieác raèng laïi keøm theâm hai chöõ “baét 
buoäc”, moät bieän phaùp haønh chính chöù khoâng tuaân 
theo nguyeân taéc thò tröôøng chöùng toû NHNN luùng 
tuùng trong vieäc söû duïng caùc coâng cuï cuûa mình ñeå 
ñieàu tieát khoái tieàn trong löu thoâng. Khi quy luaät thò 
tröôøng khoâng ñöôïc toân troïng noù ñaõ taïo neân nhöõng 
baát oån khoâng caàn thieát trong heä thoáng ngaân haøng, 
caùc ngaân haøng “nhaùo nhaøo” taêng laõi suaát huy ñoäng, 
bieåu laõi suaát huy ñoäng cuûa caùc NHTM lieân tuïc thay 
ñoåi ñeå giaønh giöït khaùch haøng, chöa bao giôø laõi suaát 
ngaén haïn laïi cao hôn laõi suaát daøi haïn nhö trong 
luùc naøy. Laõi suaát huy ñoäng ñaõ “tranh thuû” vöôït qua 
möùc 12%/naêm tröôùc khi NHNN moät laàn nöõa baèng 
bieän phaùp haønh chính buoäc caùc NHTM khoâng ñöôïc 
taêng laõi suaát huy ñoäng quaù 12%/naêm (Coâng ñieän 
soá 02/CÑ-NHNN ngaøy 26/02/2008 cuûa Thoáng ñoác 
NHNN). Chi phí ñaàu vaøo cuûa caùc NHTM taêng (laõi 
suaát huy ñoäng taêng, tyû leä DTBB taêng) taát yeáu laõi 
suaát cho vay cuõng taêng, tröôùc maét seõ laøm cho chi 
phí ñaàu vaøo cuûa caùc doanh nghieäp taêng, ñeán moät 
luùc naøo ñoù noù seõ theå hieän trong giaù baùn saûn phaåm 
taïo neân chuoãi lieân hoaøn laïm phaùt ñaåy chi phí, chi 
phí ñaåy laïm phaùt.

Tuy nhieân moät laàn nöõa vieäc aùp ñaët bieän phaùp 
haønh chính cuûa NHNN ñaõ laøm xoùi moøn thaønh quaû 
cuûa quaù trình töï do hoùa laõi suaát maø heä thoáng ngaân 
haøng Vieät Nam ñaõ ñaït ñöôïc, hôn nöõa vieäc aán ñònh 
laõi suaát huy ñoäng khoâng vöôït quaù 12%/naêm ñaõ laøm 
cho laõi suaát thöïc aâm, ñi ngöôïc laïi nhöõng nguyeân taéc 
cô baûn cuûa caùc bieän phaùp choáng laïm phaùt. Ñieàu naøy 
cho thaáy CSTT Vieät Nam vaãn chöa thöïc söï ñöôïc 
ñieàu haønh theo tín hieäu laõi suaát, vaø NHNN chöa 
kieân ñònh trong caùc bieän phaùp choáng laïm phaùt, ñaõ 
dao ñoäng tröôùc vieäc caùc DN “keâu” taêng chi phí ñaàu 
vaøo hoaëc coøn lo sôï chi phí laõi vay cao seõ aûnh höôûng 
ñeán taêng tröôûng kinh teá.

Cuõng trong thôøi gian qua, thò tröôøng ngoaïi hoái 
ñaõ chöùng kieán söï tröôït daøi cuûa ñoàng USD trong 
moät giai ñoaïn khaù laâu, ñieàu maø hieám ai nghó ñeán, 
bôûi vì trong suy nghó cuûa moïi ngöôøi NHNN seõ ñieàu 
haønh tyû giaù theo loä trình taêng daàn ñeå hoã trôï hoaït 

ñoäng xuaát khaåu goùp phaàn thuùc ñaåy kinh teá phaùt 
trieån, vaø hôn nöõa moät neàn kinh teá nhaäp sieâu nhö 
Vieät Nam thì laáy ñaâu ra thöøa USD quaù nhieàu ñeán 
noãi USD rôùt giaù theâ thaûm.

Khi tyû giaù giaûm, thöïc tieãn vaø lyù luaän cho thaáy 
ñieàu naøy seõ hoã trôï cho vieäc kieåm soaùt laïm phaùt. Tuy 
nhieân vieäc ñeå cho tyû giaù giaûm coù phaûi laø chuû tröông 
cuûa NHNN hay khoâng, nhìn thì coù veû nhö vaäy nhöng 
thöïc ra coù leõ NHNN khoâng ñuû söùc mua noåi löôïng USD 
treân thò tröôøng khieán USD traøn ngaäp thò tröôøng vaø 
do ñoù tyû giaù giaûm laø leõ ñöông nhieân (neáu tieáp tuïc mua 
vaøo USD duø reû thì NHNN seõ phaûi bôm ra thò tröôøng 
moät löôïng lôùn tieàn ñoàng trong khi ñoù caùc coâng cuï hieän 
nay chöa ñuû söùc huùt laïi caøng laøm cho laïm phaùt theâm 
traàm troïng). Do bieát chaéc raèng naém giöõ USD seõ caàm 
chaéc loã neân caùc NHTM cuõng khoâng maën maø vieäc mua 
vaøo USD, vaäy thì khi ai ñoù coù nhu caàu chuyeån USD 
ra VND, NHTM seõ tính phí vaø nhö vaäy giaù USD taïi 
caùc NHTM baèng vôùi giaù giao dòch treân thò tröôøng 
töï do, theá thì thò tröôøng ngoaïi hoái chính thöùc cuõng 
chaúng khaùc gì thò tröôøng ngoaïi hoái chôï ñen. NHNN 
ñaõ leân tieáng seõ mua vaøo USD ñeå hoã trôï caùc doanh 
nghieäp xuaát khaåu (ñeå ñaûm baûo veà tính thanh khoaûn 
tieàn ñoàng, ñaûm baûo thu nhaäp) nhöng ñoäng thaùi cuï 
theå vaãn coøn nhoû gioït. Trong côn “baán loaïn”, ñaõ coù yù 
kieán cho pheùp coâng ty baùn coå phaàn laáy USD (vöøa giaûi 
quyeát tình traïng thöøa USD vöøa cöùu TTCK) nhöng lieäu 
ñieàu naøy coù phaûn laïi quyeát taâm choáng tình traïng USD 
hoùa, treân laõnh thoå Vieät Nam chæ giao dòch baèng VND 
hay khoâng vaø coù laøm cho NHNN ngaøy caøng khoù kieåm 
soaùt löôïng tieàn trong löu thoâng khi maø nay ngoaøi Boä 
Taøi chính coøn coù theâm nhieàu ñoái töôïng khaùc coù khaû 
naêng taïo tieàn thoâng qua vieäc mua baùn ngoaïi teä khoâng 
thoâng qua heä thoáng ngaân haøng.

Cho ñeán ñaàu thaùng 4, nhöõng nhaø xuaát khaåu vaø 
nhöõng ngöôøi naém giöõ USD ñaõ vui möøng trôû laïi vì 
USD ñaõ taêng giaù laïi nhö tröôùc, vieäc USD taêng giaù trôû 
laïi laø nhu caàu USD taêng cao coøn vai troø cuûa NHNN 
trong vieäc ñieàu haønh tyû giaù toû ra heát söùc môø nhaït 
trong giai ñoaïn naøy. Nhö vaäy, vieäc USD thöøa hay 
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khan hieám chæ laø hieän töôïng cuïc boä, dieãn ra trong 
moät giai ñoaïn ngaén, raát tieác raèng NHNN ñaõ khoâng 
vaän duïng linh hoaït caùc coâng cuï ñieàu tieát, tranh thuû 
mua USD khi giaù USD xuoáng thaáp ñeå taêng nguoàn 

cô cho neân baây giôø khi böôùc ra bieån lôùn hoäi nhaäp, 
chuùng ta deã daøng bò laây nhieãm nhöõng aûnh höôûng 
tieâu cöïc cuûa neàn kinh teá theá giôùi. Nhöõng vaán ñeà 
toàn taïi laâu nay cuûa neàn kinh teá coù theå keå ñeán laø:

Thöù nhaát, taàm nhìn vaø khaû naêng döï baùo cuûa 
caùc cô quan chöùc naêng coøn quaù haïn cheá, chuùng ta 
khoâng theå naøo döï baùo ñöôïc tình hình reùt laïi keùo 
daøi vaø naëng neà ñeán theá, chuùng ta khoâng heà ñöa 
ra tình huoáng doøng voán nöôùc ngoaøi seõ oà aït ñoå vaøo 
nhö theá maëc duø ñaõ moät laàn vieäc phaùt haønh traùi 
phieáu Vieät Nam treân tröôøng quoác teá ñaõ mang laïi 
keát quaû heát söùc baát ngôø. Coâng taùc döï baùo keùm vì 
vaäy chæ khi laïm phaùt buøng phaùt chuùng ta môùi giaät 
mình nhaän ra vaø hoái haû ñi tìm bieän phaùp choáng 
laïm phaùt (ñôn cöû nhö nöûa cuoái naêm 2004 vaø ñaàu 
naêm 2008) chöù khoâng phaûi tìm caùch kieåm soaùt laïm 
phaùt ngay töø ñaàu.

Thöù hai, chuùng ta döôøng nhö ñang bò ru nguû 
(bôûi chính chuùng ta vaø bôûi nhöõng toå chöùc quoác teá) 
bôûi caùc thaønh tích kinh teá trong nhöõng naêm vöøa 
qua maø khoâng nhaän ra hieäu quaû chieàu saâu thöïc söï 
cuûa neàn kinh teá, heä soá ICOR cuûa Vieät Nam vaøo 
khoaûng 5 cao hôn möùc trung bình so vôùi caùc nöôùc 
trong khu vöïc (khoaûng 3) vaø vì vaäy khi ñoùn nhaän 
moät doøng voán lôùn ñaõ khoâng theå naøo tieâu hoùa noåi.

Thöù ba, chuùng ta quaù noùng loøng ñaåy nhanh toác ñoä 
taêng tröôûng kinh teá, ñaõ bieán caû nöôùc thaønh moät ñaïi 
coâng tröôøng xaây döïng. Chi ñaàu tö phaùt trieån cuûa Nhaø 
nöôùc chieám moät tyû troïng lôùn trong toång chi ngaân saùch 
(40%) nhöng hieäu quaû ñaàu tö khoâng ñaït nhö mong 
ñôïi ban ñaàu, haøng thu veà khoâng xöùng vôùi tieàn boû ra. 

Thöù tö, trình ñoä vaø cô cheá quaûn lyù coøn nhieàu 
yeáu keùm, loûng leûo ñaõ khieán cho tham nhuõng khoâng 
nhöõng khoâng bôùt ñi maø coøn loäng haønh traéng trôïn 
ôû moät soá nôi hoaëc aån naáp tinh vi döôùi nhieàu hình 
thöùc. Tham nhuõng ñi ñoâi vôùi laõng phí gaëm nhaám 
vaøo cuûa caûi quoác gia, xaõ hoäi, laøm gia taêng chi phí 
ñeå taïo ra moät ñôn vò haøng hoùa.

Hieäu quaû neàn kinh teá thaáp, chi tieâu coâng daøn 
traûi laïi bò thaát thoaùt keùo daøi qua nhieàu naêm ñaõ 
taïo thaønh “moät lôùp tro uû noùng cho cuïc than hoàng” 
laïm phaùt aâm æ chaùy vaø buøng chaùy khi coù ñieàu kieän. 

Thöù naêm, chuùng ta chöa quen minh baïch trong 
taát caû moïi vaán ñeà kinh teá - xaõ hoäi, ñieàu naøy khieán 
cho giaù caû taêng nhanh vaø lan truyeàn roäng raõi bôûi 
taâm lyù tieåu thöông cuûa ñaïi ña soá daân chuùng Vieät 
Nam, vaø cuõng chính taâm lyù naøy maø nhöõng tin ñoàn 
thaát thieät kieåu nhö giaùm ñoác coâng ty naøy bò baét, 
chuaån bò coù ñôït ñoåi tieàn môùi, khan hieám gaïo ...môùi 
coù ñaát soáng.

Vaø coøn raát nhieàu nguyeân nhaân noäi taïi khaùc 
nöõa, nhöõng nguyeân nhaân naøy aån ñaèng sau nhöõng 
nguyeân nhaân nhö giaù xaêng, dieãn bieán thôøi tieát... 
Chính chuùng môùi laø nguy cô tieàm taøng nguy haïi 
cho neàn kinh teá, khoâng nhöõng gaây ra tình traïng 
laïm phaùt cao nhö hoâm nay maø coøn coù theå gaây ra 
khuûng hoaûng kinh teá - xaõ hoäi trong töông lai neáu 
ngay töø baây giôø khoâng coù bieän phaùp ñuùng ñaén kòp 
thôøi ngaên chaën.
 PHAÙT TRIEÅN BEÀN VÖÕNG - LÖÏA CHOÏN THAØNH COÂNG 

döï tröõ ngoaïi hoái hoã trôï loä trình töï do hoùa tyû giaù.
 GIAÛI PHAÙP CHÖA ÑAÙNH TRUÙNG HUYEÄT

Nhö vaäy, hieäu quaû cuûa nhöõng bieän phaùp treân 
coøn phaûi chôø ñôïi thôøi gian traû lôøi nhöng tröôùc maét 
noù ñaõ taïo neân nhöõng baát oån nho nhoû ñoái vôùi thò 
tröôøng taøi chính tieàn teä töø ñoù gaây xaùo troän tôùi hoaït 
ñoäng saûn xuaát kinh doanh, ñôøi soáng kinh teá - xaõ 
hoäi. Neáu xaùc ñònh ñuùng “huyeät ñaïo” chæ caàn ñieåm 
nheï cuõng ñuû ñaåy luøi laïm phaùt, coøn neáu khoâng xaùc 
ñònh ñuùng thì coù ñaùnh voâ soá chieâu xung quanh cuõng 
chæ laøm laïm phaùt taïm thôøi lui maø thoâi. Vì vaäy coù 
leõ neân daønh ít doøng ñeå ñieåm qua caùc nguyeân nhaân 
chuû yeáu gaây ra laïm phaùt gaàn ñaây.

Tröôùc heát, ngay töø ñaàu naêm, giaù daàu thoâ treân 
theá giôùi tieáp tuïc taêng cao, ngaøy 20/2/2008 giaù daàu 
thoâ laàn ñaàu tieân vöôït ngöôõng 100USD/thuøng, tröôùc 
tình hình ñoù ngaøy 25/02/2008 giaù xaêng trong nöôùc 
ñaõ taêng 1.500ñ/lít leân möùc 14.500ñ/lít, giaù daàu 
diezen taêng 3.700ñ/lít leân möùc 13.900ñ/lít. Giaù xaêng 
daàu taêng cao ñaõ keùo theo haøng loaït caùc maët haøng 
khaùc gia taêng theo moät daây chuyeàn ñoâminoâ, töø caùc 
saûn phaåm dòch vuï phaûi söû duïng xaêng daàu cho tôùi 
nhöõng saûn phaåm dòch vuï khoâng heà lieân quan.

Beân caïnh giaù xaêng daàu taêng cao trong ñieàu kieän 
nöôùc ta vaãn phaûi nhaäp khaåu 100% nhu caàu xaêng thì 
caùc maët haøng nhaäp khaåu quan troïng khaùc nhö saét, 
theùp, phaân boùn... treân theá giôùi taêng cao ñaõ khieán cho 
moät neàn kinh teá phuï thuoäc nhieàu vaøo nhaäp khaåu nhö 
Vieät Nam khoâng traùnh khoûi nhöõng taùc ñoäng to lôùn.

Hai laø, tình hình dòch beänh, thôøi tieát reùt ñaäm 
keùo daøi ôû mieàn Baéc ñaõ laøm suy giaûm nguoàn cung 
löông thöïc, thöïc phaåm khieán cho giaù caû löông thöïc, 
thöïc phaåm ngoaøi ñôït taêng cao ñieåm vaøo dòp Teát 
nguyeân ñaùn vaãn tieáp tuïc gia taêng sau ñoù, trong 4 
thaùng ñaàu naêm, giaù löông thöïc taêng 25,12%, giaù 
thöïc phaåm 15,59%. Trong ñieàu kieän tyû troïng chi tieâu 
cho löông thöïc, thöïc phaåm vaãn coøn cao (42,58%) thì 
giaù caû taêng laø ñieàu taát yeáu khi nguoàn cung suy giaûm.

Ba laø, ñaùnh daáu cho söï kieän moät naêm sau gia 
nhaäp WTO laø moät doøng voán lôùn oà aït ñoå vaøo Vieät 
Nam, ñeå giöõ cho tyû giaù coù lôïi cho xuaát khaåu, NHNN 
ñaõ phaûi tung ra moät löôïng lôùn tieàn ñoàng ñeå mua 
vaøo USD nhöng caùc coâng cuï ñieàu haønh CSTT chöa 
ñuû söùc huùt heát löôïng tieàn veà. Cuøng vôùi caùc keânh 
phaùt haønh tieàn khaùc ñaõ laøm cho löôïng tieàn trong 
löu thoâng vöôït xa giaù trò haøng hoùa vaø dòch vuï vì 
vaäy haøng leân giaù, tieàn xuoáng giaù laø ñieàu taát yeáu.

Coøn raát nhieàu nguyeân nhaân khaùc nöõa, nhöng 
nhìn chung chuùng ñeàu gaây ra tình traïng maát caân 
ñoái moái quan heä haøng - tieàn vaø do vaäy laïm phaùt 
laø ñieàu taát nhieân. Vaäy chaúng leõ gia nhaäp WTO thì 
nhaát ñònh neàn kinh teá seõ bò laïm phaùt hay laïm phaùt 
Vieät Nam cöù maõi phuï thuoäc vaøo nhöõng nguyeân nhaân 
khaùch quan nhö giaù daàu theá giôùi, dòch beänh...

Coâng baèng maø noùi chính noäi taïi cuûa neàn kinh 
teá Vieät Nam ñang chöùa ñöïng nhöõng yeáu keùm caên 
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NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

TRONG KYÛ NGUYEÂN HOÄI NHAÄP MÔÙI
Nhöõng bieän phaùp maø Chính phuû vaø NHNN ñaõ 

vaø ñang trieån khai chaéc chaéc seõ coù taùc duïng ñaåy 
luøi laïm phaùt, nhöng cuõng khoâng khaùc gì cho ngöôøi 
beänh uoáng thuoác haï soát hay giaûm ñau, beänh seõ 
khoâng döùt vaø seõ coøn taùi phaùt vôùi tình traïng traàm 
troïng hôn. Tình traïng laïm phaùt cao hoâm nay coù leõ 
cuõng ñaõ baét ñaàu töø naêm 2004 nhöng khoâng ñöôïc 
trò döùt ñieåm maø chæ baèng caùc bieän phaùp taøi chính 
tieàn teä taïm thôøi ñöa laïm phaùt xuoáng döôùi möùc taêng 
tröôûng kinh teá. Vì vaäy, trong naêm naøy vaø coù theå 
trong naêm tôùi, chuùng ta coù theå phaûi chaáp nhaän taïm 
thôøi haï thaáp muïc tieâu taêng tröôûng kinh teá, öu tieân 
cho muïc tieâu kieåm soaùt laïm phaùt.

Veà phía NHNN, tieáp tuïc giöõ vöõng quan ñieåm 
thöïc hieän CSTT thaét chaët ñeå kieåm soaùt laïm phaùt 
khoâng vì lôïi ích cuûa moät soá nhoùm quyeàn löïc maø deã 
daøng thay ñoåi chính saùch chaúng haïn nhö taùc ñoäng 
cuûa caùc NHTM, cuûa caùc nhaø ñaàu tö chöùng khoùan vaø 
yeâu caàu hoã trôï taêng tröôûng kinh teá. Tuy nhieân, trong 
khi thöïc hieän CSTT caàn toân troïng caùc nguyeân taéc 
thò tröôøng, khoâng duøng caùc bieän phaùp haønh chính 
phi thò tröôøng vaø ñaûm baûo moái quan heä caân ñoái tieàn 
– haøng. Beân caïnh ñoù, caàn xaùc ñònh laïi muïc tieâu öu 
tieân haøng ñaàu cuûa CSTT trong giai ñoaïn môùi naøy, 
neáu CSTT cöù theo ñuoåi ña muïc tieâu maø khoâng coù thöù 
töï öu tieân nhö hieän nay thì trong nhieàu tình huoáng 
NHNN raát luùng tuùng khoâng bieát theo ñuoåi muïc tieâu 
naøo vaø khi ñoù seõ khoâng ñaït hieäu quaû ôû muïc tieâu naøo 
heát. Cuï theå NHNN caàn ñaåy nhanh quaù trình tieán tôùi 
thaû noåi hoaøn toaøn tyû giaù nhöng phaûi coâng boá roäng 
raõi loä trình thaû noåi tyû giaù ñi keøm vôùi vieäc taïo laäp 
haønh lang phaùp lyù vaø ñaåy maïnh tuyeân truyeàn phoå 
bieán vieäc söû duïng caùc coâng cuï phoøng ngöøa ruûi ro. Xeùt 
thaáy, khi giaù USD xuoáng thaáp nhö thôøi gian qua laø 
cô hoäi ñeå NHNN tieáp tuïc mua vaøo ñeå taêng cöôøng döï 
tröõ ngoaïi hoái chuaån bò cho quaù trình töï do hoùa tyû 
giaù hoái ñoaùi, neáu saép tôùi NHNN coù mua vaøo USD 
thì phaûi ñaåy maïnh vieäc huùt tieàn vaøo thoâng qua thò 
tröôøng môû, trong khi caùc coâng cuï huùt tieàn veà chöa ña 
daïng thì phaûi taïo söï haáp daãn ôû möùc laõi suaát cao, khi 
ñoù NHNN phaûi gaùnh chòu chi phí traû laõi vaø coi nhö 
ñoù laø chi phí choáng laïm phaùt chöù khoâng ñaåy chi phí 
naøy sang cho caùc NHTM cuõng laø caùc doanh nghieäp 
ñöôïc thaønh laäp vì muïc tieâu lôïi nhuaän. 

Tuy nhieân vieäc thöïc hieän CSTT coù mang laïi 
thaønh coâng hay khoâng coøn phaûi coù söï hoã trôï töø phía 
Chính phuû, ñaëc bieät trong ñieàu kieän tính ñoäc laäp 
cuûa NHNN Vieät Nam coøn ôû möùc thaáp. Beân caïnh 
chính saùch tieàn teä thaét chaët, chính saùch taøi chính 
caàn höôùng tôùi vieäc chaán chænh kyû cöông trong chi 
tieâu coâng, kieân quyeát noùi khoâng vôùi laõng phí, tieâu 
cöïc, taêng cöôøng hieäu quaû ñaàu tö ñi ñoâi vôùi vieäc hoã 
trôï môû roäng quy moâ saûn xuaát, naêng cao naêng löïc 
saûn xuaát cho caùc doanh nghieäp, taêng cöôøng chieán 
löôïc döï tröõ quoác gia caùc maët haøng troïng ñieåm...Vieäc 
thöïc hieän chính saùch taøi chính thu heïp vaø kyû luaät 
coù theå laøm toác ñoä taêng tröôûng kinh teá taïm thôøi suy 
giaûm, nhöng haï thaáp naêm nay ñeå taïo tieàn ñeà cho 
taêng tröôûng oån ñònh, beàn vöõng hôn trong töông 

lai, phaûi laøm sao cho thaønh quaû taêng tröôûng lan 
toûa ñeán cuoäc soáng cuûa töøng ngöôøi daân, traùnh tình 
traïng kinh teá môùi taêng tröôûng ñöôïc vaøi naêm maø 
böôùc ra ñöôøng laø thaáy keït xe, oâ nhieãm moâi tröôøng, 
coâng nhaân ñình coâng vì suy giaûm möùc soáng...veà nhaø 
thaáy maâm côm ngaøy caøng vôi do giaù taêng.

Coù theå noùi, laïm phaùt taêng cao ngay sau khi gia 
nhaäp WTO laø moät cô hoäi ñeå chuùng ta sôùm nhìn nhaän 
laïi nhöõng yeáu keùm noäi taïi töø ñoù khaéc phuïc yeáu keùm, 
taän duïng cô hoäi vöôn ñeán ñænh cao môùi trong coâng 
cuoäc xaây döïng vaø phaùt trieån kinh teá. Ñoái vôùi NHNN, 
ñaây laø luùc nhìn nhaän laïi hieäu quaû cuûa vieäc söû duïng 
caùc coâng cuï ñieàu tieát chính saùch tieàn teä sau nhieàu 
naêm ñöôïc cho laø thaønh coâng. Ñoái vôùi Chính phuû, ñaây 
laø luùc nhìn nhaän laïi hieäu quaû chi tieâu, muïc tieâu ñieàu 
haønh kinh teá vó moâ, laø cô hoäi ñeå phaân ñònh roõ lôïi 
ích kinh teá vaø lôïi ích chính trò. Ñoái vôùi caùc doanh 
nghieäp, laïm phaùt taêng cao cuõng laø cô hoäi ñaùnh giaù 
laïi hieäu quaû söû duïng caùc nguoàn löïc ñaàu vaøo trong moái 
töông quan vôùi saûn phaåm, dòch vuï ñaàu ra, taïo aùp löïc 
cho doanh nghieäp phaûi khoâng ngöøng ñoåi môùi ñoàng 
thôøi cuõng laø luùc doanh nghieäp nhaän thöùc hôn nöõa 
veà vai troø ñoàng haønh cuøng Nhaø nöôùc trong vieäc thöïc 
hieän caùc chính saùch kinh teá chöù khoâng ñôn thuaàn 
keâu goïi söï hoã trôï töø phía Nhaø nöôùc.

Naêm 2008, naêm Maäu Tyù, naêm khôûi ñaàu cuûa 12 
con giaùp, ñoái vôùi neàn kinh teá Vieät Nam haõy coi nhö 
ñaây laø khôûi ñaàu cuøa moät coâng cuoäc môùi, coâng cuoäc 
phaùt trieån kinh teá theo höôùng beàn vöõng, cuù vaáp ngaõ 
ñaàu tieân sau gia nhaäp WTO naøy xem ra vaãn coøn nheï, 
nheï nhöng phaûi ñaùnh ñoåi baèng caû naêm tôùi. Ñeå khi 
ñoù keát thuùc naêm 2009 baét ñaàu naêm 2010 taïo tieàn 
ñeà thöïc hieän thaéng lôïi chieán löôïc phaùt trieån kinh 
teá xaõ hoäi trong thôøi kyø môùi 2011-2020. Caàn nhôù 
raèng “taäp trung söùc maïnh phaùt trieån kinh teá seõ ñeán 
sau khi thöïc hieän caùc phöông phaùp kieåm cheá laïm 
phaùt” (Minskin) vaø moät khi neàn kinh teá phaùt trieån 
oån ñònh, beàn vöõng seõ taïo ñieàu kieän kieåm soaùt laïm 
phaùt toát hôn, goùp phaàn thöïc hieän muïc tieâu chuyeån 
ñieàu haønh CSTT theo khuoân khoå laïm phaùt muïc tieâu 
sau naêm 2010 theo tinh thaàn cuûa ñeà aùn phaùt trieån 
ngaønh ngaân haøng Vieät Nam ñeán naêm 2010 vaø ñònh 
höôùng ñeán naêm 2020 (Quyeát ñònh 112/2006/QÑ-TTg 
ngaøy 24/5/2006 cuûa Thuû töôùng Chính phuû)ª

TAØI LIEÄU THAM KHAÛO
1. Andy Bery, Jonathan D.Ostry and Jeromin Zettel-

meyer (2006), “What makes growth sustained”, IMF western 
heisphere department workshop.

2. Havard University (2008), “Löïa choïn thaønh coâng – 
Baøi hoïc töø Ñoâng AÙ vaø Ñoâng Nam AÙ cho töông lai cuûa Vieät 
Nam”, Chöông trình chaâu AÙ.

3. TS Leâ Thò Tuaán Nghóa, Nguyeãn Thò Thanh Huyeàn, 
“Taêng döï tröõ ngoaïi hoái Nhaø nöôùc ñeå ñaùp öùng yeâu caàu hoäi 
nhaäp”, Taïp chí Ngaân haøng soá 22/2006.

4. Thuû töôùng Chính phuû (2006), “Ñeà aùn phaùt trieån ngaønh 
ngaân haøng Vieät Nam ñeán naêm 2010 vaø ñònh höôùng ñeán naêm 
2020”, Quyeát ñònh soá 112/2006/QÑ- TTg ngaøy 24/5/2006 
cuûa Thuû töôùng Chính phuû.

5. Thoâng tin veà tình hình kinh teá xaõ hoäi treân caùc website 
cuûa Boä taøi chính (www.mof.gov.vn), Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät 
Nam (www.sbv.gov.vn), Thôøi baùo Kinh teá Vieät Nam (www.
vneconomy.com.vn), Toång cuïc Thoáng keâ (www.gso.gov.vn)... 


