
Soá 27 °  Thaùng 6/2008 23

NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

Nhöõng thaùng cuoái naêm 2007 vaø nhöõng thaùng  
ñaàu 2008, neàn kinh teá Vieät Nam ñang phaûi  
ñoái maët vôùi moät vaán ñeà khaù nghieâm troïng, 

ñoù laø laïm phaùt. Nhieàu phaân tích cuûa caùc chuyeân 
gia taøi chính, ngaân haøng ñeàu thoáng nhaát cuøng moät 
ñieåm laø laïm phaùt coù moät phaàn quan troïng töø nguyeân 
nhaân tieàn teä.

Chính vì vaäy, ngay töø nhöõng ngaøy ñaàu naêm 2008, 
Ngaân haøng Trung öông ñaõ baét ñaàu thaét chaët chính 
saùch tieàn teä baèng caùc coâng cuï döï tröõ baét buoäc, mua 
tín phieáu baét buoäc… Gaàn ñaây, Ngaân haøng Trung öông 
ñaõ söû duïng coâng cuï laõi suaát cô baûn ñeå ñieàu tieát thò 
tröôøng cuõng khoâng ngoaøi muïc tieâu kieàm cheá laïm 
phaùt vaø giöõ oån ñònh heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam.

Maët tích cöïc cuûa ñieàu haønh chính saùch tieàn teä 
thôøi gian qua coù leõ ai cuõng bieát. Tuy nhieân, beân 
caïnh ñoù dieãn bieán thò tröôøng trong thôøi gian qua 
cuõng boäc loä nhieàu ñieàu baát oån. Sau moät thôøi gian 
daøi töø 2004-2007, heä thoáng ngaân haøng thöông maïi 
Vieät Nam luoân toû ra haøo phoùng vôùi caùc nhu caàu vay 
cuûa neàn kinh teá. Ngaân haøng huy ñoäng ñöôïc nhieàu 
voán ñaåy maïnh cho vay ñaõ ñaønh, caùc ngaân haøng huy 
ñoäng yeáu vaãn cöù voâ tö cho vay maø khoâng heà nghó 
raèng mình ñang ñi tôùi bôø vöïc cuûa söï  maát an toaøn. 
Khi voán ngaân haøng ñöôïc bôm ñeàu ñaën cho ñuû loaïi 
nhu caàu cuûa xaõ hoäi thì tình traïng nôï xaáu coù veû bò 
xem nheï, khoâng ñöôïc caùc ngaân haøng löu taâm ñuùng 
möùc. Ñeán nay, sau gaàn 5 thaùng thöïc hieän chính saùch 
tieàn teä thaét chaët, hoaït ñoäng cho vay cuûa heä thoáng 
ngaân haøng thöông maïi Vieät Nam tuy vaãn coù nhöng 
möùc ñoä, quy moâ keùm hôn tröôùc raát nhieàu. Rieâng 
taïi thaønh phoá Ñaø Naüng 5 thaùng qua, toång möùc tín 
duïng treân ñòa baøn taêng tröôûng khoaûng 23% so vôùi 
cuoái naêm 2007. Trong ñoù, chuû yeáu laø taêng trong quyù 
I.2008. Gaàn ñaây , caùc nhu caàu vay ñeå kinh doanh 
chöùng khoaùn, baát ñoäng saûn, cho vay tieâu duøng… ñaõ 
ñöôïc caùc ngaân haøng haïn cheá ñeán möùc toái ña. Thöù 
nhaát laø vì khoâng huy ñoäng ñöôïc voán , thöù hai laø ruûi 
ro ôû caùc lónh vöïc treân laø khaù lôùn. Ñoäng thaùi naøy 
cuûa ngaân haøng ñaõ taùc ñoäng ngay laäp töùc ñeán caùc thò 
tröôøng: chöùng khoaùn, baát ñoäng saûn voán ñang ôû thôøi 
kyø “soát aûo”. Keát quaû laø caùc thò tröôøng naøy, trong 
ñoù coù thò tröôøng nhaø ñaát bò “chuøng laïi”. Coù leõ ñaây 
laø moät tín hieäu toát cuûa thò tröôøng. Tuy nhieân, naûy 
sinh tình traïng caùc nhaø ñaàu tö tröôùc ñaây ñaõ vay 
ngaân haøng ñeå ñaàu tö baát ñoäng saûn nay khoâng theå 
naøo coù nguoàn ñeå thanh toaùn nôï ngaân haøng khi ñaùo 
haïn. Lyù do laø vì ngaân haøng haïn cheá cho vay ñoái vôùi 
ngöôøi mua baát ñoäng saûn hoaëc neáu cho vay thì cuõng 
raát caân nhaéc vôùi soá tieàn cho vay vöøa phaûi, thôøi haïn 
ngaén, laõi suaát cao. Töø ñoù laøm gia taêng nguy cô nôï 
xaáu ñoái vôùi caùc ngaân haøng.

Chính saùch vó moâ vaø nôï xaáu!
VOÕ MINH    

Ngaân haøng Nhaø nöôùc T.P Ñaø Naüng
Töø ñaàu naêm ñeán nay, vaø coù leõ caû naêm 2008, heä 

thoáng ngaân haøng thöông maïi Vieät Nam ñang phaûi 
xoay xôû raát vaát vaû ñeå tröôùc maét ñaûm baûo khaû naêng 
thanh khoaûn vaø ñoàng thôøi giöõ ñöôïc oån ñònh vieäc kinh 
doanh ngaân haøng. Hai coâng vieäc naøy heát söùc khoù 
khaên, phöùc taïp, ñoøi hoûi söï coá gaéng vöôït baäc cuûa caùc 
nhaø quaûn lyù môùi coù theå vöôït qua ñöôïc.

Tuy vaäy, söï ñieàu haønh vó moâ trong ñoù coù chính 
saùch tieàn teä ñoùng vai troø cöïc kyø quan troïng. Nhìn laïi 
tình hình 5 thaùng ñaàu naêm 2008, coù theå thaáy moät 
xu höôùng raát ñaùng ngaïi cho hoaït ñoäng ngaân haøng. 
Ngay caû khi duy trì traàn laõi suaát huy ñoäng khoâng 
quaù 12%/naêm vaø gaàn ñaây laø 18% thì ngöôøi gôûi tieàn 
laïi chæ thích gôûi kyø haïn ngaén, khoâng muoán gôûi kyø 
haïn daøi; ngaân haøng thöông maïi laïi aùp duïng laõi suaát 
cao ñoái vôùi kyø haïn ngaén vaø laõi suaát thaáp ñoái vôùi kyø 
haïn daøi. Vieäc naøy coù theå coù lôïi tröôùc maét ñeå giaûi 
quyeát nhu caàu ñaûm baûo thanh khoaûn nhöng veà laâu 
daøi roõ raøng raát coù haïi cho neàn kinh teá. Xu höôùng 
naøy keát hôïp vôùi thaét chaët tieàn teä seõ laøm cho caùc nhaø 
quaûn trò ngaân haøng thöông maïi luùc naøo cuõng phaûi 
nghó ñeán vieäc laøm sao thu huùt ñöôïc tieàn cuûa daân vaøo 
ngaân haøng, khoâng coù ñuû thôøi gian vaø söï ñaàu tö caàn 
thieát ñeán vieäc ñaûm baûo chaát löôïng cuûa caùc khoaûn 
tín duïng. Haäu quaû laø nôï xaáu heä thoáng ngaân haøng 
seõ taêng leân ñaùng keå trong cuoái naêm 2008. Ñieàu naøy 
hoaøn toaøn coù theå xaûy ra.

Ñeå goùp phaàn khaéc phuïc tình traïng treân, ñoàng 
thôøi giuùp ngaân haøng thöông maïi chaêm lo hôn tôùi chaát 
löôïng caùc khoaûn nôï, taùc giaû xin maïnh daïn ñeà xuaát 
vôùi Ngaân haøng Trung öông, neân chaêng ñieàu chænh 
laïi döï tröõ baét buoäc ñoái vôùi caùc ngaân haøng thöông 
maïi vôùi moät tyû leä hôïp lyù hôn, ñoàng thôøi khuyeán 
khích ngöôøi daân gôûi tieàn vôùi kyø haïn daøi hôn nhaèm 
traùnh gaây ra nhöõng baát oån nhö hieän nay. Theo taùc 
giaû, caàn xaùc ñònh nguyeân taéc ñeå tính döï tröõ baét 
buoäc trong nhöõng thaùng coøn laïi cuûa naêm 2008 theo 
höôùng: tieàn gôûi vôùi kyø haïn caøng daøi thì tyû leä döï tröõ 
baét buoäc caøng thaáp vaø ngöôïc laïi . Coù nhö vaäy, hoaït 
ñoäng ngaân haøng môùi oån ñònh vaø xa hôn,neàn kinh 
teá khoâng bò xaùo troän. Haïn cheá tình traïng ngöôøi daân 
ñeán ngaân haøng thöôøng xuyeân chæ ñeå laøm coâng vieäc 
gôûi vaøo,ruùt ra caùc khoaûn tieát kieäm cuûa mình; ngaân 
haøng thöông maïi ñôõ toán keùm thôøi gian, chi phí cho 
vieäc ñaùp öùng caùc nhu caàu gôûi vaøo, ruùt ra cuõng chæ 
moät soá tieàn nhaát ñònh maø hieäu quaû kinh teá mang 
laïi khoâng ñaùng keå.

Chæ caàn moät ñoäng thaùi thay ñoåi nhoû cuûa Ngaân 
haøng Trung öông trong ñieàu haønh caùc coâng cuï (chaúng 
haïn coâng cuï döï tröõ baét buoäc nhö vöøa neâu), hy voïng 
seõ goùp phaàn ñaùng keå vaøo vieäc oån ñònh heä thoáng, 
ngaên chaën ñöôïc tình traïng gia taêng nôï xaáu  trong 
neàn kinh teá ª


