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NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

Laïm phaùt vaø thaát nghieäp luoân laø nhöõng “ngöôøi  
baïn” ñoàng haønh cuûa neàn kinh teá thò tröôøng,  
vôùi caû nhöõng maët tích cöïc vaø tieâu cöïc cuûa noù. 

ÔÛ Vieät Nam, cuøng vôùi nhöõng thaønh töïu aán töôïng 
trong taêng tröôûng vaø phaùt trieån kinh teá thì nhöõng 
maët traùi cuûa söï taêng tröôûng kinh teá ñaõ boäc loä, maø 
tình traïng laïm phaùt phi maõ laø moät tröôøng hôïp 
ñieån hình.

	 Nguy cô cuûa tình traïng laïm phaùt cao ôû Vieät 
Nam ñaõ ñöôïc caûnh baùo töø ñaàu naêm 2007, ñeán cuoái 
naêm 2007 laïm phaùt phi maõ ñaõ thöïc söï laø noãi aùm 
aûnh cuûa neàn kinh teá, tình traïng naøy trôû neân toài teä 
hôn trong boán thaùng ñaàu naêm 2008 khi chæ soá giaù 
ñaõ ñaït gaàn möùc taêng cuûa caû naêm 2007 (11,6 %). 
Choáng laïm phaùt ñaõ trôû thaønh muïc tieâu soá moät cuûa 
Chính phuû vaø toaøn daân, trong ñoù coù vai troø cuûa caùc 
nhaø khoa hoïc. Chöa bao giôø, treân dieãn ñaøn khoa hoïc 
töø caùc taïp chí chuyeân ngaønh ñeán caùc soá baùo haøng 
ngaøy, caùc cuoäc tranh luaän veà laïm phaùt vaø choáng laïm 
phaùt cuûa caùc nhaø khoa hoïc ñaõ dieãn ra raát soâi noåi 
vôùi caû nhöõng quan ñieåm ñoàng thuaän vaø traùi ngöôïc 
nhau, thaäm chí ñaõ coù nhöõng yù kieán tranh luaän gay 
gaét. Tuy nhieân, vieäc nhaän dieän caùc nguyeân nhaân 
daãn ñeán laïm phaùt, ñeán nay caùc chuyeân gia kinh teá 
ñeàu ñaõ thoáng nhaát, ñoù laø caùc nguyeân nhaân:

- Laïm phaùt do caàu – keùo (laïm phaùt do caàu)
- Laïm phaùt do chi phí – ñaåy (laïm phaùt do cung)
- Caùc nguyeân nhaân laïm phaùt do ñieàu haønh chính 

saùch kinh teá vó moâ, ñaëc bieät laø chính saùch tieàn teä .
- Caùc nguyeân nhaân do bieán ñoäng cuûa neàn kinh 

teá theá giôùi, ñaëc bieät laø nhöõng bieán ñoäng veà giaù daàu 
moû vaø tyû giaù ngoïai teä.

- Caùc nguyeân nhaân töø yeáu toá taâm lyù v.v…
Vieäc nhaän dieän caùc nguyeân nhaân cuûa laïm phaùt 

laø heát söùc caàn thieát, bôûi vì chi coù theå ñöa ra caùc lieàu 
thuoác “ ñaëc trò “ khi tìm hieåu ñuùng nguyeân nhaân 
daãn ñeán caên beänh laïm phaùt.

Baøi vieát naøy chuùng toâi tieáp caän vaán ñeà laïm phaùt 
vaø caùc bieän phaùp khaéc phuïc laïm phaùt ôû Vieät Nam 
döôùi khía caïnh ñaàu tö vaø hieäu quaû ñaàu tö trong neàn 

kinh teá. Bôûi vì xeùt ñeán cuøng laïm phaùt coù nguyeân 
nhaân saâu xa töø hieäu quaû ñaàu tö vaø chaát löôïng taêng 
tröôûng cuûa neàn kinh teá.

LAÏM PHAÙT ÔÛ VIEÄT NAM NHÌN DÖÔÙI GOÙC 
ÑOÄ HIEÄU QUAÛ ÑAÀU TÖ

Coù yù kieán cho raèng: “Khi noùi tôùi laïm phaùt, moïi 
ngöôøi vaãn hay nhaéc tôùi yeáu toá tieàn teä, maø xem nheï 
vaán ñeà ñaàu tö, trong ñoù coù ñaàu tö coâng. Theo toâi, 
yeáu toá naøy chieám tôùi 30% nguyeân nhaân gaây ra laïm 
phaùt; yeáu toá tieàn teä chieám 40% vaø 30% coøn laïi do 
giaù nguyeân vaät lieäu theá giôùi”.6

Ñeå löôïng hoùa caùc yeáu toá tham gia vaøo tyû leä laïm 
phaùt trong neàn kinh teá nhö nhaän ñònh ôû treân laø raát 
khoù kieåm chöùng, tuy nhieân yù kieán naøy laø raát hôïp 
lyù veà maët quan ñieåm.

Trong voøng gaàn 10 naêm trôû laïi ñaây, toång voán 
ñaàu tö phaùt trieån toaøn xaõ hoäi cuûa Vieät Nam ñaõ taêng 
leân nhanh choùng, chieám tyû troïng cao trong toång 
saûn phaåm trong nöôùc (GDP). Coù theå noùi, tyû leä voán 
ñaàu tö /GDP cuûa Vieät Nam ñaõ ñaït ñöôïc ôû möùc cao 
so vôùi caùc nöôùc.

Hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh 
teá 

Moät caùch tieáp caän veà vaán ñeà 
TS. Nguyeãn Chí Haûi                                               

  Khoa Kinh teá - Ñaïi hoïc Quoác gia TP.HCM
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Nguoàn: Kinh teá Vieät Nam vaø theá giôùi 2007-2008, trang 24 

 
Naêm 2007, toång voán ñaàu tö phaùt trieån toaøn xaõ hoäi ñaõ ñaït 461,9 nghìn tyû ñoàng, töông ñöông vôùi 28 tyû USD, ñaây laø con soá 

cao nhaát töø tröôùc ñeán nay, neáu xeùt veà tyû leä ñaàu tö /GDP thì chæ thaáp hôn Trung Quoác ( 40,4% so vôùi 44%). Ñaùng chuù yù laø trong 
naêm 2007, ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi taïi Vieät Nam ñaõ ñaït möùc kyû luïc laø 20,3 tyû USD (vöôït ngoaøi döï kieán), trong ñoù voán ñaêng 
kyù môùi laø 17,86 tyû USD. Theâm vaøo ñoù löôïng voán ODA cuõng ñaït kyû luïc vôùi möùc cam keát ñaït 4,46 tyû USD (ñaõ giaûi ngaân khoaûng 
2,0 tyû USD), löôïng kieàu hoái veà nöôùc ñaït khoaûng 7,5 tyû USD, nguoàn voán ñaàu tö giaùn tieáp qua keânh thò tröôøng chöùng khoaùn töø 4,5-
5,0 tyû USD. Chöa bao giôø neàn kinh teá Vieät Nam laïi “doài daøo” ñeán möùc “boäi thöïc” ngoaïi teä nhö naêm 2007. 
  Nhöõng thaùng ñaàu naêm 2008, maëc duø neàn kinh teá Vieät Nam rôi vaøo laïm phaùt phi maõ, song löôïng voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi 
vaøo Vieät Nam vaãn tieáp tuïc taêng leân, trung bình moãi thaùng ñaõ thu huùt treân 1,2 tyû USD. Söï gia taêng cuûa voán FDI laø moät ñieåm saùng 
cuûa neàn kinh teá Vieät Nam trong nhöõng thaùng ñaàu naêm 2008. 
 Tuy nhieân, naêm 2007 cuõng laø naêm laïm phaùt phi maõ xuaát hieän ôû Vieät Nam, qua boán thaùng ñaàu naêm 2008, laïm phaùt ñaõ 
ñaït 2 con soá. Maëc duø ñaõ coù raát nhieàu giaûi phaùp kieân quyeát choáng laïm phaùt töø phía Chính phuû, song tyû leä laïm phaùt vaãn gia taêng ôû 
möùc cao, vaø coù nguy cô taêng cao hôn neáu khoâng coù nhöõng giaûi phaùp khaéc phuïc coù hieäu quaû.  
Phaân tích nguyeân nhaân laïm phaùt cao döôùi goùc ñoä hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh teá, theo chuùng toâi caàn xem xeùt caùc khía caïnh 
sau: 
 Thöù nhaát, veà cô caáu ñaàu tö: Trong toång soá voán ñaàu tö 461,9 nghìn tyû ñoàng naêm 2007, thì ñaàu tö cuûa khu vöïc Nhaø nöôùc 
ñaõ chieám 200 nghìn tyû, töùc 43,3% toång voán ñaàu tö, trong khi khu vöïc naøy chæ ñoùng goùp 37,0% GDP. Cuõng caàn phaûi thaáy raèng gaén 
lieàn vôùi khu vöïc kinh teá Nhaø nöôùc laø söï hieän höõu cuûa nhöõng yeáu keùm trong quaûn lyù vaø hieäu quaû kinh teá. 

- Tình traïng ñaàu tö theo phong traøo dieãn ra khaù phoå bieán taïi caùc ñòa phöông, khoâng nhöõng daãn ñeán keùm hieäu quaû maø coøn gaây 
laõng phí, thaát thoaùt nguoàn voán cuûa Nhaø nöôùc. 

-  Nhieàu döï aùn ñaàu tö cuûa Nhaø nöôùc thieáu ñoàng boä, keùo daøi thôøi gian thi coâng, chi phí gia taêng do giaù vaät lieäu vaø chi phí giaûi 
phoùng maët baèng taêng… daãn ñeán tình traïng nôï ñoïng voán. Theo taùc giaû Ñaøo Ngoïc 7, chæ soá nôï ñoïng voán xaây döïng cô baûn ñeán ñaàu 
naêm 2004 ñaõ laø 11 nghìn tyû ñoàng ( ngaân saùch Trung öông phaûi boû ra treân 600 tyû ñoàng ñeå traû), nhöng ñeán ñaàu naêm 2005, soá nôï 
ñoïng ñoù ñaõ leân ñeán 13 nghìn tyû ñoàng vaø hieän nay coøn cao hôn. 

- Khu vöïc ñaàu tö coâng cuõng gaén lieàn vôùi tình traïng tham nhuõng, ñuïc khoeùt vaø thaát thoaùt voán ñaàu tö raát lôùn. Theo caùc chuyeân 
gia, tyû leä naøy öôùc tính khoaûng 30% trong voán ñaàu tö. Neáu döï ñoaùn naøy laø chính xaùc thì soá tieàn thaát thoaùt, laõng phí trong ñaàu tö 
coâng naêm 2007 leân tôùi 60 nghìn tyû ñoàng.6 

- Nhöõng noã löïc trong vieäc giaûm bôùt ñaàu tö ôû khu vöïc coâng laø raát khoù khaên, maëc duø ñaõ coù nhöõng chæ ñaïo quyeát lieät töø Chính 
phuû töø ñaàu naêm 2008. Ñieån hình nhö ôû TP. Hoà Chí Minh, do “giaù vaät lieäu xaây döïng cao, nôi naøo cuõng keâu khoâng ñieàu chænh giaù 
thì nhaø thaàu seõ…”boû cuûa chaïy laáy ngöôøi”, nhieàu coâng trình toå chöùc ñaáu thaàu nhieàu laàn vaãn khoâng choïn ñöôïc thaàu vì giaù caû leo 
thang… Vaø ñeán heát quyù 1/2008 toaøn Tp.HCM chæ môùi giaûi ngaân ñöôïc 10% cuûa voán öùng ñôït 1. Nhöng khi UBND TP.HCM ñeà nghò 
caùc ñôn vò töï caét giaûm moät soá döï aùn keùm hieäu quaû, chöa (hoaëc chaäm) trieån khai ñeå buø voán thöïc hieän caùc döï aùn coøn laïi thì nôi naøo 

Hình 1: Tyû leä voán ñaàu tö so vôùi GDP(%)

Nguoàn: Kinh teá Vieät Nam vaø theá giôùi 2007-2008
Naêm 2007, toång voán ñaàu tö phaùt trieån toaøn xaõ 

hoäi ñaõ ñaït 461,9 nghìn tyû ñoàng, töông ñöông vôùi 28 
tyû USD, ñaây laø con soá cao nhaát töø tröôùc ñeán nay, 
neáu xeùt veà tyû leä ñaàu tö /GDP thì chæ thaáp hôn Trung 
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Quoác ( 40,4% so vôùi 44%). Ñaùng chuù yù laø trong naêm 
2007, ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi taïi Vieät Nam ñaõ 
ñaït möùc kyû luïc laø 20,3 tyû USD (vöôït ngoaøi döï kieán), 
trong ñoù voán ñaêng kyù môùi laø 17,86 tyû USD. Theâm 
vaøo ñoù löôïng voán ODA cuõng ñaït kyû luïc vôùi möùc 
cam keát ñaït 4,46 tyû USD (ñaõ giaûi ngaân khoaûng 2,0 
tyû USD), löôïng kieàu hoái veà nöôùc ñaït khoaûng 7,5 
tyû USD, nguoàn voán ñaàu tö giaùn tieáp qua keânh thò 
tröôøng chöùng khoaùn töø 4,5-5,0 tyû USD. Chöa bao 
giôø neàn kinh teá Vieät Nam laïi “doài daøo” ñeán möùc 
“boäi thöïc” ngoaïi teä nhö naêm 2007.

 Nhöõng thaùng ñaàu naêm 2008, maëc duø neàn kinh 
teá Vieät Nam rôi vaøo laïm phaùt phi maõ, song löôïng 
voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaøo Vieät Nam vaãn tieáp tuïc 
taêng leân, trung bình moãi thaùng ñaõ thu huùt treân 1,2 
tyû USD. Söï gia taêng cuûa voán FDI laø moät ñieåm saùng 
cuûa neàn kinh teá Vieät Nam trong nhöõng thaùng ñaàu 
naêm 2008.

Tuy nhieân, naêm 2007 cuõng laø naêm laïm phaùt 
phi maõ xuaát hieän ôû Vieät Nam, qua boán thaùng 
ñaàu naêm 2008, laïm phaùt ñaõ ñaït 2 con soá. Maëc 
duø ñaõ coù raát nhieàu giaûi phaùp kieân quyeát choáng 
laïm phaùt töø phía Chính phuû, song tyû leä laïm phaùt 
vaãn gia taêng ôû möùc cao, vaø coù nguy cô taêng cao 
hôn neáu khoâng coù nhöõng giaûi phaùp khaéc phuïc 
coù hieäu quaû. 

Phaân tích nguyeân nhaân laïm phaùt cao döôùi goùc 
ñoä hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh teá, theo chuùng toâi 
caàn xem xeùt caùc khía caïnh sau:

Thöù nhaát, veà cô caáu ñaàu tö: Trong toång soá voán 
ñaàu tö 461,9 nghìn tyû ñoàng naêm 2007, thì ñaàu tö 
cuûa khu vöïc Nhaø nöôùc ñaõ chieám 200 nghìn tyû, töùc 
43,3% toång voán ñaàu tö, trong khi khu vöïc naøy chæ 
ñoùng goùp 37,0% GDP. Cuõng caàn phaûi thaáy raèng gaén 
lieàn vôùi khu vöïc kinh teá Nhaø nöôùc laø söï hieän höõu cuûa 
nhöõng yeáu keùm trong quaûn lyù vaø hieäu quaû kinh teá.

- Tình traïng ñaàu tö theo phong traøo dieãn ra 
khaù phoå bieán taïi caùc ñòa phöông, khoâng nhöõng daãn 
ñeán keùm hieäu quaû maø coøn gaây laõng phí, thaát thoaùt 
nguoàn voán cuûa Nhaø nöôùc.

-  Nhieàu döï aùn ñaàu tö cuûa Nhaø nöôùc thieáu ñoàng 
boä, keùo daøi thôøi gian thi coâng, chi phí gia taêng 
do giaù vaät lieäu vaø chi phí giaûi phoùng maët baèng 
taêng… daãn ñeán tình traïng nôï ñoïng voán. Theo taùc 
giaû Ñaøo Ngoïc 7, chæ soá nôï ñoïng voán xaây döïng cô 
baûn ñeán ñaàu naêm 2004 ñaõ laø 11 nghìn tyû ñoàng ( 
ngaân saùch Trung öông phaûi boû ra treân 600 tyû ñoàng 
ñeå traû), nhöng ñeán ñaàu naêm 2005, soá nôï ñoïng ñoù ñaõ 
leân ñeán 13 nghìn tyû ñoàng vaø hieän nay coøn cao hôn.

- Khu vöïc ñaàu tö coâng cuõng gaén lieàn vôùi tình 
traïng tham nhuõng, ñuïc khoeùt vaø thaát thoaùt voán ñaàu 
tö raát lôùn. Theo caùc chuyeân gia, tyû leä naøy öôùc tính 
khoaûng 30% trong voán ñaàu tö. Neáu döï ñoaùn naøy laø 
chính xaùc thì soá tieàn thaát thoaùt, laõng phí trong ñaàu 
tö coâng naêm 2007 leân tôùi 60 nghìn tyû ñoàng.6

- Nhöõng noã löïc trong vieäc giaûm bôùt ñaàu tö ôû 
khu vöïc coâng laø raát khoù khaên, maëc duø ñaõ coù nhöõng 
chæ ñaïo quyeát lieät töø Chính phuû töø ñaàu naêm 2008. 
Ñieån hình nhö ôû TP. Hoà Chí Minh, do “giaù vaät lieäu 
xaây döïng cao, nôi naøo cuõng keâu khoâng ñieàu chænh 
giaù thì nhaø thaàu seõ…”boû cuûa chaïy laáy ngöôøi”, nhieàu 
coâng trình toå chöùc ñaáu thaàu nhieàu laàn vaãn khoâng 
choïn ñöôïc thaàu vì giaù caû leo thang… Vaø ñeán heát quyù 
1/2008 toaøn Tp.HCM chæ môùi giaûi ngaân ñöôïc 10% 
cuûa voán öùng ñôït 1. Nhöng khi UBND TP.HCM ñeà 
nghò caùc ñôn vò töï caét giaûm moät soá döï aùn keùm hieäu 
quaû, chöa (hoaëc chaäm) trieån khai ñeå buø voán thöïc 
hieän caùc döï aùn coøn laïi thì nôi naøo cuõng muoán “oâm” 
khoâng muoán “caét” (Saøi Goøn Giaûi Phoùng, 02.05.2008). 
Keát quaû laø boán thaùng ñaàu naêm 2008, TP.HCM chæ 
caét ñöôïc 1% döï aùn ñaàu tö coâng!

Thöù hai, xem xeùt söï ñoùng goùp cuûa caùc yeáu toá 
ñaàu vaøo taêng tröôûng kinh teá, cho thaáy neàn kinh teá 
Vieät Nam vaãn ñang taêng tröôûng theo chieàu roäng, söï 
gia taêng GDP nhôø löôïng nhieàu hôn chaát.

Soá lieäu thoáng keâ cho thaáy, maëc duø coù nhöõng 
chuyeån bieán tích cöïc song thôøi kyø 1998-2007, trong 
caùc yeáu toá ñoùng goùp vaøo taêng tröôûng kinh teá thì 
voán ñaàu tö ñaõ chieám tôùi 57,5%, lao ñoäng 20%, trong 
khi yeáu toá TFP chæ chieám 22,5%. Nhö vaäy yeáu toá 
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lao ñoäng vaø voán ñaàu tö chieám tôùi 77,5% toác ñoä taêng tröôûng GDP cuûa Vieät Nam.
Vôùi moät neàn kinh teá thaâm duïng voán ñaàu tö, cho thaáy taêng tröôûng kinh teá vaãn chuû yeáu laø veà 

löôïng, taêng tröôûng theo chieàu roäng vaø phuï thuoäc nhieàu vaøo nguoàn voán ñaàu tö. Ñoù cuõng laø nguyeân 
nhaân daãn ñeán hieäu quaû kinh teá thaáp, do chi phí ñaàu tö cao vaø phuï thuoäc vaøo nhöõng bieán ñoäng giaù 
caû töø beân ngoaøi.

Thöù ba, hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh teá coøn phaûn aùnh roõ neùt trong chæ tieâu naêng suaát lao ñoäng xaõ 
hoäi. Soá lieäu thoáng keâ gaàn ñaây cho thaáy, caùc chæ tieâu veà naêng suaát lao ñoäng xaõ hoäi cuûa Vieät Nam tuy coù 
nhöõng chuyeån bieán tích cöïc, song nhìn chung vaãn coøn ôû möùc ñoä raát thaáp cuûa theá giôùi.

Baûng 1: Naêng suaát lao ñoäng naêm 2006 - 2007 (1.000ñ/ngöôøi)

Hình 2: Tyû leä ñoùng goùp cuûa caùc yeáu toá ñaàu vaøo trong toác ñoä taêng tröôûng kinh teá (%)

 Ñoùng goùp cuûa voán            
 Ñoùng goùp cuûa naêng suaát caùc nhaân toá toång hôïp (TFP)
 Ñoùng goùp cuûa lao ñoäng

Nguoàn: Kinh teá Vieät Nam vaø theá giôùi 2007-2008

Naêm 2007, naêng suaát lao ñoäng trung bình xaõ hoäi cuûa Vieät Nam ñaït 25.886,0 nghìn ñoàng/ngöôøi, töông 
ñöông 1.618 USD; trong ñoù ngaønh noâng – laâm nghieäp, thuûy saûn chæ ñaït 9.607 nghìn ñoàng töông ñöông 
600USD, ngaønh coâng nghieäp vaø xaây döïng ñaït 55.072 nghìn ñoàng/ngöôøi, töông ñöông 3.438 USD, vaø khu 
vöïc dòch vuï ñaït 38.159 nghìn /ngöôøi, ≈2.385 USD. Con soá naøy thaáp hôn nhieàu so vôùi naêng suaát lao ñoäng 
bình quaân cuûa theá giôùi laø 14.600 USD/ngöôøi, vaø möùc thu nhaäp bình quaân ñaàu ngöôøi cuûa theá giôùi laø 6.500 
USD.7

Moät neàn kinh teá coù naêng suaát lao ñoäng xaõ hoäi thaáp, daãn ñeán thu nhaäp thaáp (naêm 2007: 835USD/
ngöôøi), cuõng laø söùc eùp laøm taêng cung tieàn teä, gaây ra aùp löïc taêng giaù.

Thöù tö, chæ tieâu toång hôïp phaûn aùnh roõ nhaát hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh teá laø heä soá gia taêng voán 
– ñaàu ra (ICOR). Caùc soá lieäu thoáng keâ cho thaáy, cuøng vôùi toác ñoä taêng tröôûng khaù cao thôøi kyø 1998-2007, 
thì heä soá ICOR cuûa Vieät Nam cuõng taêng nhanh so vôùi giai ñoaïn tröôùc 1991-1997 ( laø 2,6) vaø cao hôn möùc 
trung bình cuûa caùc nöôùc trong khu vöïc ( thöôøng töø 3,0 – 4,0).
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cuõng muoán “oâm” khoâng muoán “caét” (Saøi Goøn Giaûi Phoùng, 02.05.2008). Keát quaû laø boán thaùng ñaàu naêm 2008, TP.HCM chæ caét 
ñöôïc 1% döï aùn ñaàu tö coâng! 

Thöù hai, xem xeùt söï ñoùng goùp cuûa caùc yeáu toá ñaàu vaøo taêng tröôûng kinh teá, cho thaáy neàn kinh teá Vieät Nam vaãn ñang taêng 
tröôûng theo chieàu roäng, söï gia taêng GDP nhôø löôïng nhieàu hôn chaát. 
 

 
 

Hình 4: Tyû leä ñoùng goùp cuûa caùc yeáu toá ñaàu vaøo trong toác ñoä taêng tröôûng kinh teá (%). 
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Nguoàn: Kinh teá Vieät Nam vaø theá giôùi 2007-2008 
 
Soá lieäu thoáng keâ ôû treân cho thaáy, maëc duø coù nhöõng chuyeån bieán tích cöïc song thôøi kyø 1998-2007, trong caùc yeáu toá ñoùng 

goùp vaøo taêng tröôûng kinh teá thì voán ñaàu tö ñaõ chieám tôùi 57,5%, lao ñoäng 20%, trong khi yeáu toá TFP chæ chieám 22,5%. Nhö vaäy 
yeáu toá lao ñoäng vaø voán ñaàu tö chieám tôùi 77,5% toác ñoä taêng tröôûng GDP cuûa Vieät Nam. 
 Vôùi moät neàn kinh teá thaâm duïng voán ñaàu tö, cho thaáy taêng tröôûng kinh teá vaãn chuû yeáu laø veà löôïng, taêng tröôûng theo chieàu 
roäng vaø phuï thuoäc nhieàu vaøo nguoàn voán ñaàu tö. Ñoù cuõng laø nguyeân nhaân daãn ñeán hieäu quaû kinh teá thaáp, do chi phí ñaàu tö cao vaø 
phuï thuoäc vaøo nhöõng bieán ñoäng giaù caû töø beân ngoaøi. 

Thöù ba, hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh teá coøn phaûn aùnh roõ neùt trong chæ tieâu naêng suaát lao ñoäng xaõ hoäi. Soá lieäu thoáng keâ 
gaàn ñaây cho thaáy, caùc chæ tieâu veà naêng suaát lao ñoäng xaõ hoäi cuûa Vieät Nam tuy coù nhöõng chuyeån bieán tích cöïc, song nhìn chung 
vaãn coøn ôû möùc ñoä raát thaáp cuûa theá giôùi. 
 

 
Baûng 1: Naêng suaát lao ñoäng naêm 2006 - 2007 (1.000ñ/ngöôøi). 

 
 Naêm 2006 Naêm 2007 
1. Toaøn neàn kinh teá 22.419,0 25.886,0 
2. Noâng, laâm nghieäp, thuûy saûn 8.219,0 9.607,0 
3. Coâng nghieäp, xaây döïng 48.734,0 55.072,0 
4. Dòch vuï 33.808,0 38.159,0 
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Baûng 3: Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc

Baûng 2: Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam (1998-2007).

Nguoàn: Soá lieäu thoáng keâ vaø tính toaùn cuûa taùc giaû

 Cuõng coù yù kieán cho raèng, neàn kinh teá Vieät Nam trong nhöõng naêm vöøa qua ñang taêng tröôûng vôùi toác 
ñoä khaù cao, nhu caàu voán ñaàu tö ngaøy caøng lôùn, do vaäy heä soá ICOR cao laø ñieàu coù theå chaáp nhaän ñöôïc. Tuy 
nhieân cuõng nhieàu chuyeân gia kinh teá cho raèng, neáu so saùnh vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc, cuõng coù toác ñoä 
taêng tröôûng kinh teá cao song heä soá ICOR cuûa hoï thaáp hôn Vieät Nam nhieàu. Ñieàu ñoù chöùng toû hieäu quaû 
söû duïng voán ôû Vieät Nam hieän nay vaãn keùm hieäu quaû so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc.

Baûng soá lieäu ôû treân cho thaáy, 
tyû leä ñaàu tö /GDP cuûa Vieät Nam 
thôøi kyø 1998-2007 cao hôn so vôùi 
caùc nöôùc trong khu vöïc, trong 
khi toác ñoä taêng tröôûng GDP 
bình quaân chæ ñaït 7,62%/naêm, so 
vôùi Haøn Quoác 9,2%(1981-1990), 
Ñaøi Loan 8,0% (1981-1990), 
Thaùi Lan 8,1% (1981-1995), vaø 
Trung Quoác 9,7% (2001-2006). 
Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam thôøi 
kyø 1998-2007 laø 5,1; töùc laø ñeå 
taêng ñöôïc 1% GDP, thì caàn taêng 
tôùi 5,1% voán ñaàu tö môùi. Ñaây laø 
con soá lôùn hôn nhieàu so vôùi caùc 
nöôùc trong khu vöïc. 

Theo caùc chuyeän gia kinh 
teá, heä soá ICOR caøng cao thì neàn 
kinh teá caøng coù nhöõng bieåu hieän 

Nguoàn:- Chöông trình giaûng daïy kinh teá Fulbright

ñaàu tö keùm hieäu quaû, phaùt trieån 
thieáu beàn vöõng. Ñaàu tö cao maø 
hieäu quaû keùm, cuõng coù nghóa 
laø phaûi ñöa nhieàu tieàn vaøo löu 
thoâng, trong khi hieäu quaû sinh 
lôøi thaáp, giaù trò ñoàng tieàn giaûm 
suùt. Ñoù laø nguyeân nhaân saâu sa 
daãn ñeán laïm phaùt.

Do neàn kinh teá ñaàu tö cao 
nhöng chöa thöïc söï hieäu quaû, 
cuøng vôùi nhöõng bieán ñoäng veà giaù 
caû naêng löôïng, nguyeân lieäu cuûa 
thò tröôøng theá giôùi; khaû naêng döï 
baùo vaø ñieàu haønh chính saùch tieàn 
teä cuûa Chính phuû coøn coù maët haïn 
cheá vaø do nhöõng khoù khaên veà 
nguoàn cung trong neàn kinh teá, ñaõ 
daãn ñeán tình traïng laïm phaùt hai 
con soá ôû nöôùc ta trong naêm 2007 

vaø nhöõng thaùng ñaàu naêm 2008. 
Trong caùc nguyeân nhaân naøy, theo 
chuùng toâi khía caïnh hieäu quaû ñaàu 
tö laø moät trong nhöõng nguyeân 
nhaân cô baûn daãn ñeán tình traïng 
laïm phaùt cao ôû nöôùc ta hieän nayª

(Xem tieáp soá 28) 
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 Naêm 2007, naêng suaát lao ñoäng trung bình xaõ hoäi cuûa Vieät Nam ñaït 25.886,0 nghìn ñoàng/ngöôøi, töông ñöông 1.618 USD; 
trong ñoù ngaønh noâng – laâm nghieäp, thuûy saûn chæ ñaït 9.607 nghìn ñoàng töông ñöông 600USD, ngaønh coâng nghieäp vaø xaây döïng ñaït 
55.072 nghìn ñoàng/ngöôøi, töông ñöông 3.438 USD, vaø khu vöïc dòch vuï ñaït 38.159 nghìn /ngöôøi, ≈2.385 USD. Con soá naøy thaáp 
hôn nhieàu so vôùi naêng suaát lao ñoäng bình quaân cuûa theá giôùi laø 14.600 USD/ngöôøi, vaø möùc thu nhaäp bình quaân ñaàu ngöôøi cuûa theá 
giôùi laø 6.500 USD.7 
 Moät neàn kinh teá coù naêng suaát lao ñoäng xaõ hoäi thaáp, daãn ñeán thu nhaäp thaáp (naêm 2007: 835USD/ngöôøi), cuõng laø söùc eùp 
laøm taêng cung tieàn teä, gaây ra aùp löïc taêng giaù. 
 Thöù tö, chæ tieâu toång hôïp phaûn aùnh roõ nhaát hieäu quaû ñaàu tö cuûa neàn kinh teá laø heä soá gia taêng voán – ñaàu ra (ICOR). Caùc 
soá lieäu thoáng keâ cho thaáy, cuøng vôùi toác ñoä taêng tröôûng khaù cao thôøi kyø 1998-2007, thì heä soá ICOR cuûa Vieät Nam cuõng taêng nhanh 
so vôùi giai ñoaïn tröôùc 1991-1997 ( laø 2,6) vaø cao hôn möùc trung bình cuûa caùc nöôùc trong khu vöïc ( thöôøng töø 3,0 – 4,0). 
 

Baûng 2: Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam (1998-2007). 
 

Naêm Ñaàu tö (%GDP) Taêng tröôûng 
GDP(%) 

ICOR 

1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 

1998-2007 

32,4 
32,8 
34,2 
35,4 
37,4 
39,0 
40,7 
40,9 
41,0 
40,4 
39,1 

5,76 
4,77 
6,80 
6,90 
7,08 
7,34 
7,79 
8,44 
8,17 
8,48 
7,62 

5,6 
6,9 
5,0 
5,1 
5,3 
5,3 
5,2 
4,8 
5,0 
4,8 
5,1 

 
Nguoàn: Soá lieäu thoáng keâ vaø tính toaùn cuûa taùc giaû 
  
 Cuõng coù yù kieán cho raèng, neàn kinh teá Vieät Nam trong nhöõng naêm vöøa qua ñang taêng tröôûng vôùi toác ñoä khaù cao, nhu caàu 
voán ñaàu tö ngaøy caøng lôùn, do vaäy heä soá ICOR cao laø ñieàu coù theå chaáp nhaän ñöôïc. Tuy nhieân cuõng nhieàu chuyeân gia kinh teá cho 
raèng, neáu so saùnh vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc, cuõng coù toác ñoä taêng tröôûng kinh teá cao song heä soá ICOR cuûa hoï thaáp hôn Vieät 
Nam nhieàu. Ñieàu ñoù chöùng toû hieäu quaû söû duïng voán ôû Vieät Nam hieän nay vaãn keùm hieäu quaû so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc. 
 

Baûng 3: Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc 
 

Nöôùc Giai ñoaïn Ñaàu tö (%GDP) Taêng tröôûng 
GDP(%) 

ICOR 

Haøn Quoác 
 
Ñaøi Loan 
 
Indonesia 
Malaysia 
Thaùi Lan 
Nhaät Baûn 
Trung Quoác 
Vieät Nam 

1961-1980 
1981-1990 
1961-1980 
1981-1990 
1981-1995 
1981-1995 
1981-1995 
1961-1970 
2001-2006 
1998-2007 

23,3 
29,6 
26,2 
21,9 
25,7 
32,9 
33,3 
32,6 
38,8 
39,1 

7,9 
9,2 
9,7 
8,0 
6,9 
7,2 
8,1 
10,2 
9,7 
7,62 

3,0 
3,2 
2,7 
2,7 
3,7 
4,6 
4,1 
3,2 
4,0 
5,1 

 
Nguoàn:- Chöông trình giaûng daïy kinh teá Fulbright 
 

Baûng treân cho thaáy, tyû leä ñaàu tö /GDP cuûa Vieät Nam thôøi kyø 1998-2007 cao hôn so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc, trong khi toác 
ñoä taêng tröôûng GDP bình quaân chæ ñaït 7,62%/naêm, so vôùi Haøn Quoác 9,2%(1981-1990), Ñaøi Loan 8,0% (1981-1990), Thaùi Lan 
8,1% (1981-1995), vaø Trung Quoác 9,7% (2001-2006). Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam thôøi kyø 1998-2007 laø 5,1; töùc laø ñeå taêng ñöôïc 
1% GDP, thì caàn taêng tôùi 5,1% voán ñaàu tö môùi. Ñaây laø con soá lôùn hôn nhieàu so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc.  
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Baûng treân cho thaáy, tyû leä ñaàu tö /GDP cuûa Vieät Nam thôøi kyø 1998-2007 cao hôn so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc, trong khi toác 
ñoä taêng tröôûng GDP bình quaân chæ ñaït 7,62%/naêm, so vôùi Haøn Quoác 9,2%(1981-1990), Ñaøi Loan 8,0% (1981-1990), Thaùi Lan 
8,1% (1981-1995), vaø Trung Quoác 9,7% (2001-2006). Heä soá ICOR cuûa Vieät Nam thôøi kyø 1998-2007 laø 5,1; töùc laø ñeå taêng ñöôïc 
1% GDP, thì caàn taêng tôùi 5,1% voán ñaàu tö môùi. Ñaây laø con soá lôùn hôn nhieàu so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc.  


