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Hiéu qua dau

MGt eaech

ban” dong hanh cta nén kinh t& thi trudng,
J v6i ca nhitng mat tich cuc va tiéu cuc cia né.
O Viét Nam, cung v6i nhitng thanh tuu 4n tuong
trong ting truéng va phéat trién kinh t& thi nhiing
mit trai cha su ting truéng kinh t& da boc 16, ma
tinh trang lam phdt phi ma la mét truong hop
dién hinh.
Nguy co cta tinh trang lam phat cao G Viét
Nam da dugc cadnh béo tir ddu ndm 2007, d&n cudi
nidm 2007 lam phat phi ma da thuc su 14 ndi 4m
4nh c@ia nén kinh té&, tinh trang nay tré nén toi té
hon trong bén thang dau ndm 2008 khi chi s6 gia
da dat gan mic tang cla cd nam 2007 (11,6 %).
Chong lam phéat da tré thanh muc tiéu s6 mot cia
Chinh phu va toan dan, trong dé c6 vai tro caa cac
nha khoa hoc. Chua bao gio, trén dién dan khoa hoc
tlit cac tap chi chuyén nganh dén cic s6 bdo hang
ngay, cac cudc tranh luan vé lam phat va chong lam
phét clia cdc nha khoa hoc da di&n ra rat séi ndi
v6i ca nhitng quan diém dong thudn va trai ngugc
nhau, thdm chi 44 c6 nhitng ¥ kién tranh luan gay
git. Tuy nhién, viéc nhan dién cdc nguyén nhan
dan dén lam phat, d&€n nay céc chuyén gia kinh té&
déu da thong nhat, dé 14 cdc nguyén nhan:
- Lam phét do cAu — kéo (lam phat do cau)
- Lam phét do chi phi — d4y (lam phét do cung)
- Cac nguyén nhan lam phét do diéu hanh chinh
sach kinh t& vi mo, dic biét 1a chinh sich tién té .
- C4c nguyén nhan do bién dong ctia nén kinh
t& thé gi6i, dic biét 1a nhitng bién dong vé gia dau
mé va ty gid ngoai té.
- Cac nguyén nhan ti yéu t6 tam 1y v.v..
Viéc nhin dién cdc nguyén nhin caa lam phat
14 hét stic can thiét, bdi vi chi c6 thé dua ra cac lieu
thudc “ dac tri “ khi tim hiu ding nguyén nhan
dan dén can bénh lam phat.
Bai viét nay ching toi tiép can van dé lam phat
va céc bién phéap khic phuc lam phdt ¢ Viét Nam
du6i khia canh dau tu va hiéu qud dau tu trong nén
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Lam phéat va that nghiép luén 1a nhiing “ngudi

tu cia nén kinh

té

tiep can ve van de

TS. NGUYEN CHI HAI
Khoa Kinh t& - Pai hoc Quéc gia TP.HCM

kinh t&. Béi vi xét dén cung lam phat c6é nguyén
nhan sau xa tir hiéu qua dau tu va chat lugng ting
trudng cia nén kinh t€.

LAM PHAT O VIET NAM NHIN DUGI GOC
PO HIEU QUA PAU TU

Cé ¥ kién cho rang: “Khi néi t6i lam phat, moi
ngudi van hay nhéc t6i y&u to tién té, ma xem nhe
van dé dau tu, trong dé cé6 diu tu cong. Theo toi,
yéu t6 nay chiém t6i 30% nguyén nhan giy ra lam
phat; yéu to tién té chiém 40% va 30% con lai do
gia nguyén vat liéu thé gi6i”.®

Pé lugng héa cdc yéu to tham gia vao ty 1& lam
phat trong nén kinh t& nhunhén dinh & trén 14 rat
khé kiém ching, tuy nhién ¥ kién nay 1a rat hop
ly vé mat quan diém.

Trong vong gan 10 nam tré lai day, tdng von
dau tu phat trién toan xa hoi ctia Viét Nam da tang
lén nhanh chéng, chiém ty trong cao trong tong
san pham trong nuéc (GDP). Cé thé néi, ty 1& vén
dau tu /GDP cua Viét Nam da dat dugc ¢ miic cao
so V@i cac nudce.

Hinh 1: Ty 1&é von dau tu so véi GDP(%)
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Nguén: Kinh té Viét Nam va thé gici 2007-2008

Nam 2007, téng von diu tu phat trién toan xa
hoi da dat 461,9 nghin ty déng, tuong duong véi 28
ty USD, day 1a con s6 cao nhat tir trudc dén nay,
néu xét vé ty 1& dau tu/GDP thi chi thap hon Trung
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Quoc ( 40,4% so v6i 44%). Pang chi y 1a trong nam
2007, diu tu truc tiép nudc ngoai tai Viet Nam da
dat muc ky luc 1a 20,3 ty USD (vugt ngoai du kién),
trong dé von ding ky méi la 17,86 ty USD. Thém
vao d6 luong von ODA cing dat ky luc v6i mic
cam két dat 4,46 ty USD (da giai ngan khoang 2,0
ty USD), lugng kiéu héi vé nuéc dat khoang 7,5
ty USD, ngudn vén dau tu gidn ti€p qua kénh thi
truong ching khodn tiu 4,5-5,0 ty USD. Chua bao
gid nén kinh t& Viét Nam lai “ddi dao” dén muic
“b0i thuc” ngoai té nhu nam 2007.

Nhitng thang ddu nam 2008, mic du nén kinh
t& Viét Nam roi vao lam phat phi m4, song luong
von dau tu nudc ngoai vao Viét Nam van tiép tuc
ting lén, trung binh mdi thang da thu hat trén 1,2
ty USD. Su gia tang cia von FDI 1a mot diém sang
cia nén kinh t& Viét Nam trong nhitng thang dau
nam 2008.

Tuy nhién, ndm 2007 ciing 1a ndm lam ph4dt
phi ma xuat hién & Viét Nam, qua bon thing
dau ndm 2008, lam phdt di dat 2 con s8. Mic
du di c6 rdt nhiéu gidi phdp kién quyét chéng
lam phdt tu phia Chinh phu, song ty 1€ lam phdt
van gia tdng § mic cao, va cé nguy co ting cao
hon néu khéng c¢6 nhitng gidi phdp khéc phuc
¢6 hiéu qua.

Phén tich nguyén nhdn lam phdt cao dudi géc
do hieu qud ddu tu ciia nén kinh té, theo ching téi
cdn xem xét cdc khia canh sau:

Thu nhdt, vé co cdu dau tu: Trong téng s6 von
dau tu 461,9 nghin ty déng nam 2007, thi dau tu
cta khu vuc Nha nuéc da chiém 200 nghin ty, tic
43,3% tong von dau tu, trong khi khu vuc nay chi
déng gép 37,0% GDP. Ciing cAn phai thay ring gin
lién v6i khu vuc kinh t&€ Nha nuéc 1a sy hién hitu cta
nhiing y&u kém trong quan ly va hiéu qua kinh té&.

- Tinh trang diu tu theo phong trao dién ra
kha phé bién tai cdc dia phuong, khéng nhitng dan
dén kém hiéu qua ma con gay lang phi, that thoat
ngudn von cta Nha nudc.

- Nhiéu du 4n d4u tu cia Nha nuée thi€u déng
b6, kéo dai thoi gian thi cong, chi phi gia ting
do gid vat liéu va chi phi gidi phéng méit bang
tdng.. ddn dén tinh trang ng dong vén. Theo tac
gid Pao Ngoc 7, chi s6 ng dong von xay dung co
ban dén dau nam 2004 da la 11 nghin ty déng (
ngan sach Trung uong phdi bd ra trén 600 ty dong
dé tra), nhung d&€n dau nam 2005, s6 ng dong dé da
lén d&n 13 nghin ty ddng va hién nay con cao hon.

- Khu vuc dau tu cong ciing gén lién véi tinh
trang tham nhiing, duc khoét va that thoat von dau
tu rat 16n. Theo cdc chuyén gia, ty 1& nay uéc tinh
khoang 30% trong von dau tu. N&u du dodn nay la
chinh x4c thi sd tién that thodat, lang phi trong dau
tu cong nadm 2007 1én t6i 60 nghin ty déng.®

- Nhitng né luc trong viéc gidm b6t dau tu &
khu vuc cong 1a rdt khé khén, mic du da cé nhiing
chi dao quyét liét tir Chinh pht tir dau ndm 2008.
Pién hinh nhu ¢ TP. H6 Chi Minh, do “gia vat liéu
xay dung cao, noi nao cing kéu khong diéu chinh
gid thi nha thau sé..”bd clia chay 14y ngudi”, nhiéu
cong trinh t6 chic ddu thau nhiéu 1an van khong
chon dugce thiu vi gi4 cd leo thang.. Va dén hét quy
1/2008 toan Tp.HCM chi mdi gidi ngan duge 10%
clia von tng dot 1. Nhung khi UBND TP.HCM dé
nghi céc don vi tu cdt gidm mot s6 dy 4n kém hiéu
qud, chua (ho#c cham) trién khai dé bu von thuc
hién cac du 4n con lai thi noi nio cling muén “6m”
khong muén “cat” (Sai Gon Giai Phéng, 02.05.2008).
Két qua 1a bon thang ddu nam 2008, TP.HCM chi
cit duge 1% du 4n dau tu cong!

Thit hai, xem xét su déng gbép cla cac yéu to
d4u vao tang truéng kinh t&, cho thay nén kinh t&
Viét Nam van dang tang truéng theo chiéu rong, su
gia tang GDP nh¢ lugng nhiéu hon chAit.

S6 lieu thong ké cho thdy, mic du cé nhiing
chuyén bién tich cuc song thoi ky 1998-2007, trong
cdc yéu t6 déng gép vao tang trudng kinh té& thi
von dau tu da chiém t6i 57,5%, lao dong 20%, trong
khi yé&u t6 TFP chi chiém 22,5%. Nhu vay yéu t&
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Hinh 2: Ty 1é déng gép cua cac yéu td dau vao trong téc do ting truéng kinh té& (%)

- Déng gép cla von

DPéng g6p clia ning sudt ciac nhin td tdng hgp (TFP)

- Pong gbp cia lao dong

Nguén: Kinh t& Viet Nam va thé gidi 2007-2008

lao dong va von diu tu chiém t6i 77,5% téc do ting truéng GDP cta Viét Nam.

V6i mot nén kinh t& thAm dung vén dau tu, cho thdy tidng truéng kinh t& van chu yéu la vé
lugng, ting truéng theo chiéu rong va phu thudc nhiéu vao ngudn vén dau tu. Pé ciing 1a nguyén
nhan din dén hiéu qua kinh t& thap, do chi phi d4u tu cao va phu thudc vao nhitng bién dong gid
cd tif bén ngoai.

Thu ba, hiéu qua diu tu ctia nén kinh t& con phan 4nh rd nét trong chi tiéu ning suit lao dong xa
hoi. S6 liéu thong ké gin day cho thay, cdc chi tiéu vé ning suit lao dong x4 hoi cla Viét Nam tuy cé
nhitng chuyén bién tich cuc, song nhin chung van con & muc d6 rat thap cta thé gisi.

Bang 1: Niing suit lao dong niam 2006 - 2007 (1.000d/ngusi)

Nim 2006 Nim 2007
1. Toan nén kinh t& 224190 25,8860
2. Nong, lim nghi€p, thiy san 8.219)) 9.607,0
3. Cong nghiép, xdy dung 18.734,) 53072
4, Dich 33.808)0 38,1590

N&am 2007, ning suat lao dong trung binh x4 hoi clia Viét Nam dat 25.886,0 nghin ddng/ngudi, tuong
duong 1.618 USD; trong d6 nganh ndong — 1am nghiép, thiy san chi dat 9.607 nghin déng tuong duong
600USD, nganh céng nghiép va xay dung dat 55.072 nghin dong/nguvi, tuong duong 3.438 USD, va khu
vuc dich vu dat 38.159 nghin /ngudi, ~2.385 USD. Con s6 nay thap hon nhiéu so véi nang suét lao dong
binh quin cia thé giéi la 14.600 USD/ngudi, va miic thu nhap binh quan dau nguvi cta thé gidi 1a 6.500
USD.”

Mot nén kinh t& c6 ning suit lao dong xa hoi thap, ddn d&én thu nhap thap (ndm 2007: 835USD/
ngudi), cling 1a siic ép lam téng cung tién té, gay ra ap luc ting gis.

Thit tw, chi tiéu tdng hgp phan anh ré nhat hiéu qud dau tu cia nén kinh t& 14 hé s6 gia téng von
— dau ra (ICOR). Céc s6 liéu thong ké cho thay, cung véi toc do ting trudng kha cao thoi ky 1998-2007,
thi hé s6 ICOR cda Viét Nam ciing téing nhanh so v6i giai doan truée 1991-1997 (1a 2,6) va cao hon mic
trung binh cta cdc nude trong khu vuc ( thuong ti 3,0 — 4,0).
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Bang 2: Hé s6 ICOR cua Viét Nam (1998-2007).
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Nam PAu tu (% GDP) Tiang truéng ICOR
GDP(%)
1998 32,4 5,76 5,6
1999 32,8 4,77 6,9
2000 34,2 6,80 5,0
2001 35,4 6,90 5,1
2002 37,4 7,08 5,3
2003 39,0 7,34 5,3
2004 40,7 7,79 5,2
2005 40,9 8,44 4.8
2006 41,0 8,17 5,0
2007 40,4 8,48 4.8
1998-2007 39,1 7,62 5,1

Nguén: S6 lieu théng ké va tinh todn clia tdc gid

Ciing c6 y kién cho réng, nén kinh t& Viét Nam trong nhiing nam vira qua dang ting truéng véi tdc
d6 kha cao, nhu cau von dau tu ngay cang 16n, do vay hé s6 ICOR cao 14 diéu c6 thé chdp nhan duge. Tuy
nhién ciing nhiéu chuyén gia kinh t& cho ring, néu so sanh véi cac nudc trong khu vue, ciing c6 toc do
tiang truéng kinh t& cao song hé s6 ICOR ctia ho thap hon Viét Nam nhiéu. Piéu d6 ching té6 hiéu qua
st dung von & Viét Nam hién nay van kém hiéu qua so vé6i cdc nuéc trong khu vuc.

Bang 3: Hé s6 ICOR cua Viét Nam so véi cac nuéce trong khu vuce

Nué6e Giai doan Pau tu (% GDP) Tang trudng ICOR
GDP(%)

Han Qudc 1961-1980 233 7,9 3,0

1981-1990 29,6 9,2 3,2
bai Loan 1961-1980 26,2 9,7 2,7

1981-1990 21,9 8,0 2,7
Indonesia 1981-1995 25,7 6,9 3,7
Malaysia 1981-1995 32,9 7,2 4,6
Thdi Lan 1981-1995 333 8,1 4,1
Nhit Ban 1961-1970 32,6 10,2 3,2
Trung Qudc 2001-2006 38,8 9,7 4,0
Viét Nam 1998-2007 39,1 7,62 5,1

Bang s6 liéu & trén cho thay,
ty lé dau tu /GDP cia Viét Nam
thoi ky 1998-2007 cao hon so véi
cdc nuéc trong khu vue, trong
khi téc d6 ting truéng GDP
binh quén chi dat 7,62%/nam, so
v6i Han Quéc 9,2%(1981-1990),
Pai Loan 8,0% (1981-1990),
Théai Lan 8,1% (1981-1995), va
Trung Quéc 9,7% (2001-2006).
Heé s6 ICOR cta Viét Nam thoi
ky 1998-2007 1a 5,1; tic 1a dé
tang dugc 1% GDP, thi cdn ting
t6i 5,1% von diu tu mé6i. Pay la
con s6 16n hon nhiéu so véi céc
nuéc trong khu vuc.

Theo cdc chuyén gia kinh
t&, hé s6 ICOR cang cao thi nén
kinh t& cang c6 nhitng biéu hién

Nguén:- Chuong trinh gidng day kinh t& Fulbright

dau tu kém hiéu qué, phdt trién
thiéu bén virng. PAu tu cao ma
hiéu quda kém, cliing c6 nghia
1a phai dua nhiéu tién vao luu
thong, trong khi hiéu qua sinh
15i théap, gia tri ddng tién gidm
sut. P6 1a nguyén nhan siu sa
dan dén lam phat.

Do nén kinh t& dau tu cao
nhung chua thuc su hiéu qua,
cung v6i nhitng bién dong vé gia
cd nang lugng, nguyén liéu cua
thi trudng thé giéi; kha nang du
bdo va diéu hanh chinh sach tién
té ciia Chinh pht con ¢6 mit han
ch& va do nhitng khé khan vé
ngudn cung trong nén kinh t&, da
dan dén tinh trang lam phét hai
con s6 ¢ nudc ta trong nam 2007

va nhitng thang dadu nam 2008.
Trong cdc nguyén nhin nay, theo
chiing t6i khia canh hiéu qua dau
tu 14 mot trong nhiing nguyén
nhan co ban din dén tinh trang
lam phat cao ¢ nuGc ta hién nay®

(Xem tiép s6°28)




