PAU TU TAI CHIiNH

Thi truong chirng khoan thang 5 tai Tp.HCM

udi thdng 5, thi trudng chitng khodn tai Tp.HCM

khong c¢6 mot phién ting gid; VN-Index gidm
108.26 di€m so véi cudi thang trudc, tifc mat
khodng 21% so vdi cudi thang trudc. P/E thi trudng sut
gidm nghiém trong; néu nhu P/E trung binh cudi thing
4 vin con § mic 17.95% thi d&€n cudi thang 5 da gidm
xudng 10.06. Ciing gidng nhu thi trudng niém yét, thi
trudng OTC ciing trd nén 4m dam hon, nhiéu c8 phi€u
nganh ngan hang trudc diy duge xem 1a cé trién vong
di roi bing hoic dudi mifc ménh gid vao thdi diém cudi
thang 5 nhu gid ¢S phi€u Ngan hang An Binh giao dich
& mic dudi 10.000 dong; Ngan hang Hang Hai chi con
9.000 ddong, Ngan hang Sai Gon Ha Noi con 8.000 dong.

Bi€u d6 VN-Index
(Nguoén: BVSC)
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Thong ké giao dich cho thdy cic nha dau tw nuéc ngoai,

dugc xem nhu 13 ngudi dan dét c thi trudng trong mot boi
canh &m dam nhu hién nay (gia tri giao dich khép 1énh cta
nha diu tu nudc ngoai chi€m t6i 49.87% tong gia tri giao
dich toan thi trudng trong thang 5 vira qua), cling da de dat
hon v6i cdc 1énh mua cia minh. Cu thé nhu, tir mic mua
2.531,218 ti dong trong thing 4 gidm xudng con 1.619,038
tf ddng trong thang 5. Trong thang 5, néu chi tinh cic doanh
nghiép niém yét, cdc nha dau tw nuéc ngoai lra chon DPM
va HPG. DPM c6 nhiéu trién vong ting truéng doanh thu
trong ndm nay va khong bi d&nh hudng bdi gia ting chi phi
dau vao. Trong khi HPG lai c6 tiém ning 16n do c6 thé chi
dong dudc 80% phdi thép. Nhin chung, cdc nha diu tu nuéc
ngoai vin ¢6 ging chon cho minh cdc cong ty tot nhat trong
thi trudng dang bi cdc nha diu tu trong nudc, dic biét 13 nha
dau tr c4 nhan, bo rdi.

Sy gidm gid ciing nhu gidm khdi lugng giao dich xuat
phdt tir nhitng thong tin khong t6t ctia nén kinh t& nhu CPI
tinh thang 4 so v4i cling ki ndm trude da & muic 21,42%.
Va nhitng tin don that thiét nhu thanh phd sé& thiu gao
ciing 1am cho nha diu tu it nhiéu hoang mang. Bén canh
d6, gid dau ciing ting 1én mic dinh m&i 13 120 db la M/
thiing vao thdng 4 va khi€n nhiéu ngudi ki vong mifc gid
nay sé& con ting nita va thuc t&€ 1a trong thdng 5, mifc gid
nay tiép tuc ti€n d&€n con s& 135 dd la My/thuing. Sy bién
dong gid dau kéo theo gid vang th€ gidi ting theo khién
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nhiéu nha dau tu cd nhan chon gidi phdp vang nhu la
mot hinh thitc ddu tr an toan d€ chdng mat gia. Tuy vy,
gid vang trong nudc thang vira qua dinh di€m chi & mic
1,855 triéu dong/chi, vin con thap hon mifc truc d6 1a
hon 2 triéu.

Ngoaira, viéc thim hut cdn cin thuong mai lam cho
dong d6 la M¥ trd nén khan hi€m hon va kéo theo viéc
gid d6 la My ting 1én. Ngoai ra, tién dong mat gid cling
gdy tam li lo s¢ cho nha diu tu khi€n nhi¢u ngudi ti€p
tuc mua d6 la d€ dy trit. Trong thang 5, gid do6 la da ting
dé&n 17.500 d6ng/d6 la M§. Nhiéu nha dau tu cd nhan di
kha 131 trong viéc mua bdn ngoai t€ trén thi trudng ty do
va két qua dé thay 1a ho khong d€ tAm dén thi trudng
chirng khodn.

Di chung véi thuc t& tién ddong dang mat gid 1a hang
loat cdc bdo cdo clia cdc t6 chic tai chinh 16n nhu Merill
Lynch, JP. Morgan, Goldman Sachs... déu dé cap dén lam
phdt, khiing hodng tién té va nguy cd x4y ra khiing hodng
kinh t&. Mic du, day 1a cdc t6 chic 16n nhung két luan
van con mang tinh chli quan clia ngudi phan tich din dé€n
nhitng k&t luan c6 lic thdi qua va gdy tim li hoang mang
cho gidi dau tu.

Mot van dé khéc 13 tinh trang thi€u thanh khodn clia
mot s& ngan hang khi bi tréi budc miic 13i suat co ban 8,75%/
nam. Nhiéu ngan hang tim moi cdch huy dong von nhung
v6i tinh hinh 13i suat Am da khi€n cdc ngan hang chi biét
vay trén thi trudng lién ngan hang vdi mifc 13i suit Ién dén
22%. Tuy nhién, d&n 19/5 thi cdc ngan hang di dudc huy
dong tién gtti v6i mifc 14i suat cao hon cho mifc 13i suit co
ban da dugc diéu chinh 1én 12%/nam. Diéu nay ban dau
ciing hap dAn mot s6 khach hang nhé 18, tuy nhién, véi
muc lam phat 25.2% (tinh theo ndm va so véi ciing ki nim
tru6c) thi nha diu tu cd nhan cling ludng v dé gti tién.
Trao d6i v6i mot sd chuyén gia trong linh vic ngan hang
thi chiing t6i dudc biét cling c6 mot hién trang cdc nha dau
twr c4 nhAn cho ngudi quen vay tién v6i mic 13i cao hon tién
glii ngdn hang va thdp hon mifc 1di vay. Piéu nay da 1am
tién khong chi chay ra khdi thi trudng chitng khodn ma con
chay ra khdi ngin hang.

Viéc cdc ngan hang thi€u tinh thanh khoan din dén viéc
kh4 niing cung cip tin dung cho cdc doanh nghiép ciing bi
han ch€&. C4c ngan hang bit dau tir chdi nhiéu khach hang
quen thudc clia minh. Chi phi 1ai vay cao va thim chi khong
xoay s& dugc von Iuvu dong, nhiéu doanh nghiép s& khé c6
thé dat dugc k& hoach ditra, va du bdo s& c6 mot sd doanh
nghiép nhé phd san. Vi th€, nha dau tu hién nay van ti€p
tuc xa rdi thi trudng chitng khodn.

Du béo tinh hinh thi trudng thdng 6 khé c6 kha ning
t6t hon do van con nhiéu thong tin khong t5t vé nén kinh
t&. Tuy nhién, trudc tinh hinh kinh t&€ M§ c6 dau hiéu tot
hon ciing nhu hita hen vé viéc 8n dinh gid dau ciia OPEC,
nhitng tin hiéu tich cyc nay it nhiéu tdc dong d€n tAm li
nha diu tu trong nu6c va cd nudc ngoaim



