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Laïm phaùt hieän nay
Nguyeân nhaân vaø giaûi phaùp
                                                                                                

                                                                                            

Veà nhöõng nguyeân nhaân chuû yeáu:
Laïm phaùt taêng quaù cao nhö 

hieän nay laø do 3 nhoùm nguyeân 
nhaân chuû yeáu: Nhaäp khaåu laïm 
phaùt; Toång phöông tieän thanh 
toaùn taêng cao quaù möùc vaø Hieäu 
quaû ñaàu tö raát keùm gaây maát caân 
ñoái vó moâ. 

Thöù nhaát:  Chuùng ta ñaõ vaø 
ñang “nhaäp khaåu” laïm phaùt - 
“Nhaäp khaåu” laïm phaùt töùc laø 
chuyeån laïm phaùt töø nöôùc ngoaøi 
vaøo neàn kinh teá trong nöôùc moät 
caùch baát khaû khaùng vaø/hoaëc töï 
phaùt. Trong moät thôøi gian daøi, 
ñoàng ñoâ la maát giaù so vôùi caùc ñoàng 
tieàn maïnh khaùc do chính phuû Myõ 
vaø Cuïc döï tröõ lieân bang Myõ (FED) 
ra söùc thöïc hieän chính saùch ñoàng 
tieàn yeáu ñeå tìm caùch vaõn hoài nguy 
cô suy thoùai kinh teá Myõ. Caùc ñôït 
soát giaù daàu, giaù vaøng lieân tieáp “xaùc 
laäp caùc kyû luïc” môùi (töø 97$/thuøng 
hoài ñaàu naêm 2008, ñeán cuoái thaùng 
5/2008 naøy ñaõ laø treân 135$/thuøng) 
roài “nhaäp” veà Vieät Nam, suy cho 
cuøng cuõng laø hieäu öùng töø söï suy 
thoùai cuûa neàn kinh teá lôùn nhaát theá 
giôùi: kinh teá Myõ. Tình hình baát 
oån an ninh, chính trò vaø caû thieân 
tai treân theá giôùi cuõng goùp phaàn 
tích cöïc vaøo vieäc ñaåy maët baèng giaù 
theá giôùi leân cao. Maët khaùc, vieäc 
thanh toaùn quoác teá “thuaàn USD”, 
tình traïng ñoâ la hoùa keùo daøi ôû Vieät 
Nam cuõng chòu aûnh höôûng tröïc 
tieáp bôûi ñoàng ñoâ la yeáu. Khi ñoàng 
ñoâ la maát giaù vaø “traøn vaøo” cuõng 
ñoàng nghóa vôùi vieäc neàn kinh teá 
Vieät Nam nhaäp khaåu söï maát giaù 
ñoù thoâng qua hình thöùc bieåu hieän 
beân ngoaøi laø taïo aùp löïc cho ñoàng 
noäi teä leân giaù töông ñoái (söùc mua 
ñoái ngoaïi taêng  ngay caû khi khi söùc 
mua ñoái noäi cuûa VND giaûm maïnh!) 
so vôùi ñoàng USD vaø ñeán löôït noù, 
khi tyû giaù “tuït”, nghóa laø ñoàng noäi 
teä “leân ngoâi” ñaõ baéc caàu cho haøng 

hoùa traøn vaøo, boùp ngheït saûn xuaát 
trong nöôùc vaø xuaát khaåu gaây suy 
thoùai vaø caïn kieät tieàm löïc kinh teá. 
Neáu “bôm maïnh” tieàn noäi teä ra ñeå 
“cöùu” saûn xuaát trong nöôùc vaø xuaát 
khaåu thì laïi gaây laïm phaùt, laøm 
roái loaïn kinh teá vaø giaûm thu nhaäp 
thöïc teá cuûa ngöôøi lao ñoäng – Ñoù 
laø “caâu chuyeân” coù thöïc trong naêm 
2007! Ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö nöôùc 
ngoaøi (nhaát laø ñaàu tö giaùn tieáp) vaø 
caû “doøng haøng hoùa vaøo” neáu bò laïm 
phaùt taán coâng, ñaåy lôïi töùc tôùi moät 
ngöôõng hieäu quaû baèng “O” naøo ñoù 
thì seõ raát nhanh choùng ñaûo chieàu 
– Ruùt voán ra! Traïng thaùi “löôõng 
nan” naøy luoân luoân rình raäp caùc 
neàn kinh teá bò chi phoái bôûi nhaäp 
khaåu vaø thanh toaùn ngoaïi thöông 
döïa vaøo moät ñoàng ngoaïi teä gaàn 
nhö duy nhaát kieåu Vieät Nam. Ñaây 
laø “caâu chuyeän cuûa 2 thaùng gaàn 
ñaây (töø nöûa cuoái thaùng 3 ñeán nay).

Thöù hai: Söï taêng leân quaù lôùn 
veà toång phöông tieän thanh toaùn 
- Töø 2005 ñeán 2007, toång phöông 
tieän thanh toaùn taêng 135%, trong 
khi taêng tröôûng kinh teá (GDP) luõy 
keá cuøng thôøi gian noùi treân chæ gaàn 
26%, laøm cho laïm phaùt kyø voïng ôû 
VN cao hôn raát nhieàu laàn so vôùi 
laïm phaùt danh nghóa (CPI luõy keá 
3 naêm 2005-2007 laø 30,5%) ñaõ 
cao nhaát khu vöïc! Ñoä treã cuûa tieàn 
trong löu thoâng ñaõ vaø ñang “phaùt 
huy” vaøo CPI!

Thöù ba: Hieäu quaû ñaàu tö quaù 
thaáp - Toác ñoä taêng GDP vaøo loaïi 
cao cuûa Vieät Nam trong nhieàu naêm 
qua chuû yeáu döïa vaøo taêng voán ñaàu 
tö treân moät ñôn vò giaù trò GDP. 
Chaát löôïng taêng tröôûng GDP 
raát keùm. Caùc doøng ñaàu tö trong 
nöôùc vaø nöôùc ngoaøi khoâng höôùng 
nhieàu vaøo caùc khu vöïc taïo ra maùy 
caùi, coâng ngheä, trí tueä, tay ngheà 
chuyeân nghieäp, haøng hoùa tieâu 
duøng vaø dòch vuï coù giaù trò gia 

 TS Nguyeãn Ñaïi Lai

Laïm phaùt Ñeán heát thaùng 4/2008, 
laïm phaùt ôû Vieät Nam ñaõ laø 11,39% 
so vôùi 31/12/2007 vaø 21,4% so cuøng 
kyø naêm tröôùc. Laïm phaùt thaùng 5 coù 
theå tieáp tuïc gia taêng treân neàn cao 
ñaõ thieát laäp ñeán thaùng 4/2008! Tieàn 
trong löu thoâng cuøng vôùi caùc hình 
thöùc quay voøng cuûa noù, hieän ñang 
naèm ôû thò tröôøng BÑS roäng lôùn, ôû 
thò tröôøng vaøng (giaù cao hôn theá 
giôùi), ôû thò tröôøng ngoaïi teä (USD 
leân giaù raát maïnh so vôùi VND ngay 
caû khi chính ñoàng USD ñang maát giaù 
maïnh so vôùi caùc ñoàng tieàn chuyeån 
ñoåi khaùc), ôû ñaàu cô vaøo moät soá haøng 
hoùa thieát yeáu, chieán löôïc… vaø phaàn 
lôùn tham gia vaøo CPI - Laïm phaùt ôû 
Vieät Nam ñeán thôøi ñieåm naøy, hieän 
ñang cao nhaát khu vöïc, baát chaáp caùc 
nöôùc khaùc coù cuøng ñieàu kieän quoác teá 
khaùch quan nhöng duø cao nhö Trung 
Quoác cuõng chæ nhænh hôn 1/3 cuûa Vieät 
Nam (8,5% cuûa Trung Quoác so vôùi 
21,4% cuûa VN so cuøng kyø), phaàn lôùn 
caùc nöôùc khaùc nhö Haøn Quoác, Thaùi 
Lan, Singapore… tính ñeán nay CPI 
cuûa hoï chæ “cao” baèng ¼ cuûa Vieät 
Nam! Laïm phaùt vôùi toác ñoä cao ñang 
laø “ñieåm noùng” vaø choáng laïm phaùt 
ñang laø nhieäm vuï öu tieân soá moät 
cuûa Chính phuû trong quaûn lyù neàn 
kinh teá quoác daân. Vaäy nhaän daïng 
laïm phaùt ôû Vieät Nam hieän nay nhö 
theá naøo? Nhöõng nguyeân nhaân khaùch 
quan vaø chuû quan naøo daãn ñeán laïm 
phaùt? Coù theå choáng laïm phaùt ñöôïc 
khoâng? Choáng laïm phaùt baèng caùch 
naøo? laø nhöõng vaán ñeà raát nhöùc nhoái 
maø baøi vieát naøy muoán coá gaéng goùp 
phaàn tìm caùc caâu traû lôøi.

Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam
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taêng lôùn... maø laïi chuû yeáu höôùng 
vaøo khai thaùc ñaát ñai. Sau 20 naêm 
Luaät ñaàu tö nöôùc ngoaøi coù hieäu löïc, 
gaàn 1 trieäu ha “bôø xoâi ruoäng maät” 
ôû caùc vuøng ñoàng baèng truø phuù, phì 
nhieâu cuûa neàn vaên minh luùa nöôùc 
Vieät Nam ñaõ bieán thaønh “maët 
baèng” cho nhöõng khu coâng nghieäp 
laép raùp, gia coâng (hoaøn toaøn coù 
theå moïc leân ôû trung du, mieàn nuùi 
hay ôû nhöõng vuøng ñaát caèn coãi...), 
nhöng khoâng phaûi ôû taàm “coâng 
xöôûng” theá giôùi, maø chæ ôû taàm 
“phaân xöôûng” laøm thueâ vôùi “giaù 
trò noäi ñòa hoùa” baèng söùc lao ñoäng 
vaø taøi nguyeân, thieân nhieân reû maït 
cung caáp cho nöôùc ngoaøi taïi Vieät 
Nam. Trong khi ñoù, FDI vaøo Vieät 
Nam luõy keá sau 20 naêm ñaõ coù xaáp 
xæ 9.000 döï aùn hieän ñang coøn hieäu 
löïc, vôùi toång voán ñaêng kyù tôùi treân 
85 tyû USD. Song, löôïng voán “chaûy” 
vaøo khu vöïc noâng nghieäp, noâng 
thoân chæ coù voûn veïn 4,6%, trong 
khi ñoù, vaøo coâng nghieäp (gia coâng, 
laép raùp laø chính) 61% vaø dòch vuï 
laø 34,4%! Boä maët noâng thoân – caû 
veà keát caáu haï taàng kyõ thuaät, laãn cô 
sôû haï taàng xaõ hoäi ñeàu coù khoaûng 
caùch quaù lôùn so vôùi thaønh phoá, ñoâ 
thò, laøm cho maát caân ñoái cung caàu 
ngaøy caøng nghieâm troïng... Moät 
bieåu hieän maát caân ñoái vó moâ quan 
troïng khaùc laø neàn kinh teá Vieât 
Nam ñang tieâu nhieàu hôn coù: tyû leä 
tieát kieäm naêm 2007 chæ ñaït 31% 
GDP thì tyû leä ñaàu tö toaøn xaõ hoäi 
leân tôùi treân 41,2%GDP; Ngaân saùch 
Nhaø nöôùc thieáu huït lôùn, naêm 2007 
thaâm huït leân ñeán treân 5% GDP; 
Xuaát khaåu ngaøy caøng thaáp hôn 
nhaäp khaåu, nhaäp sieâu naêm 2007 
leân tôùi 16,5% GDP, 4 thaùng ñaàu 
naêm 2008 con soá naøy coøn cao hôn 
nhieàu; Giaù ñòa oác soát noùng quaù laâu 
trong khi nhieàu döï aùn ñaàu tö coâng 
raát keùm hieäu quaû. Sau “ñaïi coâng 
tröôøng” Haø Giang töôûng nhö ñaõ 
laø nhöõng baøi hoïc ñaét giaù, ñeán nay 
döôøng nhö laïi ñang tieáp tuïc moïc 
leân raát nhieàu “ñaïi coâng tröôøng” 
caáp tænh khaùc, thaäm chí coù tænh 
ñaõ caáp pheùp cho xaây döïng tôùi 13 
saân golf vaø nhieàu khu “du lòch sinh 
thaùi” baèng caùch laán ñaát canh taùc 
vaø laøm meùo moù caûnh quan thieân 
nhieân... Nhieàu Taäp ñoaøn kinh teá 
ñang söû duïng voán ñaàu tö, keå caû 
voán nhôø “IPO” choäp giaät ñöôïc ñeå 
“lao vaøo” caùc lónh vöïc phi truyeàn 
thoáng nhö: ñaàu cô baát ñoäng saûn, 

dòch vuï taøi chính, môû saøn giao 
dòch vaøng, thaäm chí “ñua nhau” môû 
Ngaân haøng “cuûa mình!”; Nhieàu 
tænh “traûi thaûm ñoû” cho FDI vaø 
ODA traøn vaøo baát kyø khoaûnh ñaát 
canh taùc hoaëc vò trí ñöôïc coi laø “ñaéc 
ñòa” naøo...! Heä soá ICOR bình quaân 
cuûa Vieät Nam tôùi treân 4,4 - cao 
nhaát khu vöïc, trong khi ôû nhieàu 
nöôùc Ñoâng AÙ vaø Trung Quoác, con 
soá naøy chæ ôû möùc 2,2 ñeán 3,5... Do 
ñoù, trong taêng tröôûng GDP ôû Vieät 
Nam coù quaù nhieàu haøm löôïng “voán 
hoùa”, haøm löôïng “beâ toâng, saét theùp, 
building... hoùa” ñeå “ñoåi” laáy söï bieán 
maát raát nhieàu taøi nguyeân (ñaát ñai, 
theàm luïc ñòa, röøng, moû, khoâng 
gian, soâng ngoøi...) vaø choã laøm aên 
cuûa nhöõng ngöôøi phaûi taùch khoûi 
maûnh ruoäng, rôøi khoûi queâ höông 
ñi tìm keá sinh nhai! Thueá maø Nhaø 
nöôùc thu ñöôïc vaø “quaø” töø thieän 
haøng naêm (maø Nhaø nöôùc vaø ngöôøi 
thuï höôûng phaûi mang ôn!) töø caùc 
“Ñaïi gia” lieäu coù theå saùnh ngang 
vôùi giaù trò cuûa nhöõng caùi ñaõ maát? 
Môû cöûa cuûa neàn kinh teá hieän mang 
naëng yù nghóa “môû ñeå ñoùn vaøo” caùc 
nhaân toá ngoaïi vôùi moïi giaù, moïi loaïi 
coâng ngheä… hôn laø môû ñeå ñi ra theá 
giôùi! Hieäu quaû ñaàu tö nhö vaäy thì 
laøm sao traùnh ñöôïc laïm phaùt vaø 
baát oån vó moâ?
Veà caùc giaûi phaùp kieàm cheá laïm 
phaùt

Moät loaït giaûi phaùp cuûa Chính 
phuû, caùc Boä ngaønh ñeå choáng laïm 
phaùt bao goàm caû söï “ñaùnh ñoåi” moät 
phaàn chæ tieâu taêng tröôûng döï kieán 
môùi ñöôïc coâng boá gaàn ñaây laø raát 
ñaùng quan taâm. Ñoù laø moät quyeát 
taâm chính trò raát cao. Tuy nhieân, 
ñeå kieàm cheá laïm phaùt, caàn phaûi 
nhaän daïng laïm phaùt döôùi nhaõn 
quan cuûa caùc quy luaät cuûa kinh 
teá thò tröôøng, nhöng nhieàu chính 
saùch “choáng laïm phaùt” thôøi gian 
qua ñaõ quaù laïm duïng caùc meänh 
leänh haønh chính ñeå taùc ñoäng vaøo 
nhöõng ñieåm nhaïy caûm nhaát cuûa cô 
cheá thò tröôøng! Trong thöïc teá, moät 
soá chính saùch ñaõ töøng ñöôïc ban ra 
nhö: Hy sinh nguoàn thu NSNN ñeå 
giaûm thueá cho moät danh saùch 18 
nhoùm maët haøng nhaäp khaåu töø quyù 
3/2007; Sieát chaët haïn möùc cho vay 
ñaàu tö chöùng khoaùn vaøo cuoái naêm 
2007; khoáng cheá traàn laõi suaát huy 
ñoäng; khoáng cheá bieân ñoä tyû giaù; 
khoáng cheá bieân ñoä giao ñoäng cuûa giaù 
caû chöùng khoaùn treân TTCK baèng 
nhöõng meänh leänh ñaõ ban ra trong 

nhöõng thaùng ñaàu naêm 2008… ñaõ 
khoâng cho keát quaû nhö mong muoán. 
Thöïc tieãn ñaõ coù töø söï phaûn hoài raát 
roõ baèng ngoân ngöõ thò tröôøng veà söï 
khoâng phuø hôïp cuûa caùc meänh leänh 
haønh chính vaø cho ñeán khi nhaän 
ra ñeå “côûi troùi” thì taùc duïng tieâu cöïc 
laïi gia taêng do bò taùc ñoäng maïnh 
vaøo nieàm tin treân thò tröôøng. Vì 
vaäy, ñieàu quan troïng nhaát cuûa moïi 
chính saùch nhaèm choáng laïm phaùt 
vaø oån ñònh thò tröôøng taøi chính 
(TTTC) phaûi laø phaân tích, döï baùo, 
nhaän daïng ñuùng, toân troïng vaø phaùt 
huy toát nhaát nhöõng quy luaät thò 
tröôøng; Thieát keá chính saùch phaûi 
taùc ñoäng vaøo cung vaø vaøo caàu cuûa 
neàn kinh teá, chöù khoâng neân “nheø” 
thaúng vaøo nhöõng ñieåm nhaïy caûm 
maø nhôø coù noù cô cheá thò tröôøng 
môùi vaän haønh ñöôïc nhö: Giaù caû, 
caïnh tranh, minh baïch, uy tín vaø 
loøng tin... 

Vôùi nhöõng phaân tích neâu treân, 
toâi xin kieán nghò hai nhoùm giaûi 
phaùp ñeå choáng laïm phaùt caáp baùch 
sau ñaây:

Nhoùm 1: Nhöõng giaûi phaùp veà 
chính saùch taùc ñoäng vaøo cung 
haøng hoùa, dòch vuï: Nhoùm naøy 
bao goàm nhöõng giaûi phaùp cuï theå 
nhö: Nhaø nöôùc caàn coù chính saùch 
khuyeán khích, thaäm chí ra leänh 
chuyeån ñaàu tö maïnh vaøo khu vöïc 
saûn xuaát ra haøng hoùa, dòch vuï cho 
tieâu duøng; Khuyeán khích aùp duïng 
coâng ngheä, naâng cao naêng suaát 
lao ñoäng, coi troïng, thaäm chí ra 
chính saùch caûi thieän thu nhaäp cuûa 
ngöôøi lao ñoäng, thu huùt nhaân taøi 
vaøo lónh vöïc quaûn lyù vaø cheá taïo; 
Khuyeán khích thieát laäp keânh phaân 
phoái hôïp lyù trong caùc ngaønh cung 
öùng haøng hoùa, ñaëc bieät laø trong 
ngaønh noâng nghieäp; Ngaên chaën 
vaø giaùm saùt chaët caùc haønh vi ñaàu 
cô caùc loaïi haøng hoùa thieát yeáu, 
chieán löôïc; Sieát chaët caùc döï aùn ñaàu 
tö ñöôïc coi laø chöa caáp baùch hoaëc 
chöa tröïc tieáp taïo ra nguoàn haøng 
hoùa thieát yeáu cung öùng theo nhu 
caàu thò tröôøng; Giaùm saùt minh ba-
ïch caùc keânh chi tieâu coâng, taïo laäp 
moâi tröôøng caïnh tranh bình ñaúng 
veà giaù caû vaø caùc ñieàu kieän tieâu thuï 
saûn phaåm giöõa caùc khu vöïc kinh 
teá: tö nhaân, Nhaø nöôùc, FDI...Trong 
ñoù caàn coù cô cheá kieåm tra, giaùm 
saùt chaët cheõ hieän töôïng ñaàu cô 
hoaëc hieän töôïng ñoäc quyeàn giaù caû 
hay ñoäc quyeàn ñieàu kieän saûn xuaát, 
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tieâu thuï kieåu “ngöôøi trong cuoäc” 
cuûa caùc Doanh nghieäp lôïi duïng 
ñoäc quyeàn Nhaø nöôùc, hoaëc doanh 
nghieäp tö nhaân traù hình maø thöïc 
chaát laø “saân sau” cuûa caùc theá löïc 
coù chöùc, coù quyeàn…Thaäm chí neáu 
chöa ñuû lieàu löôïng thì tröôùc maét 
caàn giaûm nhaäp phöông tieän, thieát 
bò, taêng nhaäp haøng tieâu duøng thieát 
yeáu, giaù reû hôn saûn xuaát trong 
nöôùc ñeå taêng cung, giaûm giaù ñaùp 
öùng nhu caàu cuûa nhaân daân…

Nhoùm 2: Nhöõng giaûi phaùp veà 
chính saùch taùc ñoäng ñeán caàu:

Nhöõng chính saùch taùc ñoäng 
vaøo caàu goàm: Chính saùch thaét chaët 
tieàn teä coù phoái hôïp vôùi chính saùch 
tín duïng laø caàn thieát hieän nay. 
Bôûi leõ, khi laïm phaùt leo thang, 
tín duïng phaùt trieån noùng, ñaëc 
bieät laø tín duïng vaøo caùc khu vöïc 
khoâng taïo ra haøng hoùa tieâu duøng 
nhö lónh vöïc baát ñoäng saûn hoaëc 
ñaàu cô loøng voøng “treân löng” thò 
tröôøng taøi chính seõ ñaåy laïm phaùt 
leân cao, do ñoù phaûi duøng coâng cuï 
cuûa chính saùch tieàn teä (CSTT) 
ñeå kieåm soaùt chaët cheõ toác ñoä gia 
taêng tín duïng. Theo ñoù, ngay sau 
khi dôõ boû “traàn laõi suaát huy ñoäng” 
phaûi ñi ñoâi vôùi vieäc caûi caùch laïi 
noäi haøm vaø vai troø can thieäp coù 
hieäu löïc cuûa laõi suaát cô baûn, cuûa 
caùc keânh bôm, huùt tieàn, ñaëc bieät 
laø keânh nghieäp vuï thò tröôøng môû; 
Phaûi duøng chính saùch tín duïng 
ñeå kieåm soaùt cô caáu ñaàu tö, lónh 
vöïc ñaàu tö. CSTT thaét chaët nhöng 
phaûi tính ñeán vieäc giaûm cung tieàn 
neáu aùp duïng chung chung, khoâng 
ñöôïc keát hôïp vôùi caùc giaûi phaùp boå 
trôï khaùc, seõ taïo ra söï baát bình 
ñaúng ñoái vôùi caùc khu vöïc kinh teá 
trong nöôùc. Hieän nay, nôi chòu aûnh 
höôûng baát lôïi lôùn nhaát laø khu vöïc 
kinh teá tö nhaân chaân chính - khu 
vöïc coù toác ñoä phaùt trieån nhanh vôùi 
ñoàng voán ñaàu tö hieäu quaû hôn - laïi 
ñang phaûi “caïnh tranh” vôùi khu 
vöïc kinh teá coâng ñöôïc höôûng caùc 
nguoàn voán töø ODA, töø ngaân saùch 
vaø caùc chính saùch öu ñaõi khaùc... 
Töø ñoù, giaûi phaùp giaûm cung tieàn 
cuûa NHNN phaûi coù söï phoái hôïp 
ñoàng boä vôùi caùc chính saùch khaùc, 
neáu khoâng seõ voâ hình dung “ñaùnh 
thaúng” vaøo khu vöïc kinh teá tö 
nhaân vaø ít taùc ñoäng tôùi khu vöïc 
kinh teá coâng, nhaát laø nhöõng nôi 
ñang hoaït ñoäng raát keùm hieäu quaû. 
Tình hình laïm phaùt cuûa Vieät Nam 

ñang ñaët ra yeâu caàu kieåm soaùt chi 
tieâu coâng maïnh meõ hôn. Ñaõ ñeán 
luùc Chính phuû phaûi giaùm saùt quyeát 
lieät veà tieán ñoä hoaøn thaønh nhöõng 
döï aùn keát caáu haï taàng dôû dang, 
khoâng ñaàu tö daøn traûi vaø phaûi coù 
chæ tieâu “ño ñeám” hieäu quaû ñaàu tö 
caùc döï aùn, ñaëc bieät laø caùc “ñaïi coâng 
tröôøng” ôû caùc tænh, thaønh phoá, keå 
caû cô cheá “traûi thaûm ñoû” ñoùn chaøo 
nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi moät caùch 
thaùi quaù, phi hieäu quaû kinh teá - 
xaõ hoäi. Nhaø nöôùc cuõng caàn phaûi 
sôùm coù Luaät “Kieåm toaùn” ñeå buoäc 
caùc ñôn vò kinh teá phaûi coù baùo caùo 
hoaït ñoäng vaø baùo caùo taøi chính qua 
kieåm toaùn ñoäc laäp ñeå taïo ra ngaøy 
caøng nhieàu khaùch haøng coù ñoä tin 
caäy cao ñoái vôùi Ngaân haøng; Caùc 
giaûi phaùp ñoàng boä cuûa caùc ngaønh, 
caùc ñòa phöông khaùc caàn thöïc hieän 
goàm: Raø soaùt laïi caùc döï aùn ñang vaø 
seõ ñaàu tö töø nguoàn NSNN ñeå ñaûm 
baûo tính caáp thieát vaø coù hieäu quaû; 
Phaùt haønh traùi phieáu Chính phuû 
theo haïn möùc hôïp lyù töøng naêm veà 
loaïi traùi phieáu thôøi haïn daøi treân 10 
naêm tôùi 30 naêm vôùi laõi suaát coâng 
boá theo töøng giai ñoaïn 2 naêm /laàn 
phuø hôïp vôùi maët baèng laõi suaát thò 
tröôøng vaø toân troïng nguyeân taéc 
khoâng ñeå ngöôøi ñaàu tö bò thieät thoøi 
hôn göûi tieát kieäm 24 thaùng cuøng 
giai ñoaïn… nhaèm chuû ñoäng ñònh 
höôùng ñaàu tö coâng vaøo caùc coâng 
trình coâng coäng quoác gia ñöôïc xaùc 
ñònh coù hieäu quaû cao vaø taïo nguoàn 
haøng hoùa chaát löôïng toát cho thò 
tröôøng chöùng khoaùn; NHNN duøng 
cô cheá haønh chính buoäc caùc NHTM 
phaûi trích moät tyû leä voán huy ñoäng 
ñuû an toaøn ñeå ñaàu tö vaøo chöùng 
khoaùn nôï cuûa Chính phuû ñeå laøm 
coâng cuï tham gia thò tröôøng môû 
cuûa NHNN khi caàn khaéc phuïc ruûi 
ro thanh khoaûn vaø thay cho vieäc 
NHNN phaûi duøng tín phieáu cuûa 
chính mình khi caàn huùt tieàn vaøo; 
Coù chính saùch buoäc caùc Toå chöùc 
kinh teá coù phaùt haønh chöùng khoaùn 
voán treân baát kyø thò tröôøng naøo ñeàu 
phaûi traû coå töùc baèng tieàn cho nhaø 
ñaàu tö vaø phaûi giaùm saùt chaët cheõ 
caùc hoaït ñoäng kinh doanh chöùng 
khoaùn treân caû thò tröôøng coù toå 
chöùc vaø thò tröôøng chöa coù toå chöùc; 
Khuyeán khích khu vöïc saûn xuaát, 
dòch vuï coù söû duïng thieát bò nhaäp 
khaåu giaù trò lôùn thì coù cô cheá chaët 
cheõ cho pheùp phaùt haønh traùi phieáu 
ngoaïi teä trong nöôùc ñeå thanh toaùn 

mua haøng nhaäp ôû nöôùc ngoaøi, ñoàng 
thôøi aùp duïng cô cheá mua ñöùt baùn 
ñoaïn ngoaïi teä thay daàn cô cheá tín 
duïng ngoaïi teä traøn lan nhö hieän 
nay nhaèm taïo nguoàn ngoaïi teä ngay 
töø trong nöôùc ñeå ñaùp öùng nhu caàu 
mua thieát bò, vaät tö thieát yeáu cho 
saûn xuaát ra haøng hoùa, dòch vuï 
trong nöôùc; NHNN caàn coù cô cheá 
giaùm saùt chaët cheõ vieäc xuaát, nhaäp 
khaåu vaø buoân baùn vaøng thoi treân 
thò tröôøng vaøng; Ñoái vôùi lónh vöïc 
saûn xuaát haøng hoùa vaät chaát vaø dòch 
vuï ôû moïi thaønh phaàn kinh teá caàn 
ñöôïc khuyeán khích maïnh meõ thoâng 
qua chính saùch thu huùt ñaàu tö, thu 
huùt nhaân taøi, chính saùch thueá vaø 
chính saùch phaùt trieån thò tröôøng 
cuûa Nhaø nöôùc. 

Ngoaøi ra, veà giaûi phaùp chieán 
löôïc, Nhaø nöôùc caàn sôùm coù chæ ñaïo 
kieân quyeát thoâng qua Luaät phaùp 
ñeå sôùm chuyeån moâ hình vaø cô cheá 
hoaït ñoäng cuûa NHNN VN ñang gaàn 
gioáng moät Boä quaûn lyù haønh chính 
trong Chính phuû nhö hieän nay sang 
moâ hình vaø cô cheá hoaït ñoäng cuûa 
moät NHTW thöïc söï nhaèm naâng 
cao traùch nhieäm choáng laïm phaùt 
thoâng qua tính minh baïch trong 
phaùt haønh tieàn vaø naêng löïc xaây 
döïng, ñieàu haønh CSTT cuûa NHTW 
theo cô cheá thò tröôøng.

Toùm laïi: TTTC cuõng gioáng 
nhö moïi thò tröôøng haøng hoùa khaùc 
ñeàu vaän ñoäng theo caùc quy luaät 
giaù trò, caïnh tranh, cung - caàu vaø 
theo caùc nguyeân taéc “bình thoâng 
nhau”, “nöôùc chaûy choã truõng”… Vì 
vaäy, ñeå choáng laïm phaùt, caùc chính 
saùch chæ neân taùc ñoäng vaøo cung vaø 
vaøo caàu nhaèm taïo ra dung löôïng 
vaø chaát löôïng haøng hoùa phuø hôïp 
vôùi khaû naêng thanh toaùn cuûa neàn 
kinh teá chöù khoâng neân “ñaùnh” 
vaøo nhöõng ñieåm nhaïy caûm cuûa cô 
cheá thò tröôøng nhö: giaù caû, caïnh 
tranh, minh baïch, uy tín vaø nieàm 
tin… Tuy laïm phaùt ôû VN ñang cao, 
nhöng neáu nhaän daïng ñuùng, thieát 
laäp vaø aùp duïng ñoàng boä caùc chính 
saùch, trong ñoù khaâu naøo caàn meänh 
leänh haønh chính thì nhaát thieát 
phaûi duøng quyeàn löïc “cai trò” cuûa 
Nhaø nöôùc ñeå ñieàu chænh, khaâu naøo 
thuoäc veà cô cheá vaø quy luaät cuûa 
thò tröôøng thì nhaát thieát phaûi toân 
troïng, thaäm chí kích thích caùc quy 
luaät thò tröôøng phaùt huy taùc duïng 
thì seõ kieåm soaùt vaø choáng ñöôïc 
laïm phaùt ª

                                                                                                                         


