Lam phdt D&n hét thang 4/2008,
lam phat & Viét Nam da 1a 11,39%
so vGi 31/12/2007 va 21,4% so cung
ky nam trudc. Lam phat thang 5 cé
thé tiép tuc gia tang trén nén cao
da thiét 1ap dén thang 4/2008! Tién
trong luu théng cung vGi cac hinh
thiic quay vong clia nd, hién dang
ndm & thi trudng BDS rdng 16n, &
thi trudng vang (gia cao hon thé
giGi), ¢ thi trudng ngoai té (USD
Ién giad rat manh so vGi VND ngay
¢a khi chinh dong USD dang mat gia
manh so véi cac ddng tién chuyén
ddi khac), 6 ddu co vao mat sé hang
hoa thiét yéu, chién lugc... va phan
IGn tham gia vao CPI - Lam phat &
Viét Nam dén thoi diém nay, hién
dang cao nhat khu vuc, bat chap cac
nudc khac co cung diéu kién qudc té
khach quan nhung di cao nhu Trung
Qudc ciing chi nhinh hon 1/3 cla Viét
Nam (8,5% ctia Trung Qudc so vGi
21,4% chia VN so ciing ky), phan I6n
cac nudc khac nhu Han Qudc, Thai
Lan, Singapore... tinh dén nay CPI
cla ho chi “cao” bang ' cha Viét
Nam! Lam phat véi toc do cao dang
la “di€ém ndng” va chéng lam phat
dang 12 nhiém vu wu tién sd mot
ctia Chinh phi trong quan Iy nén
kinh t& quéc dan. Vay nhdn dang
lam phat ¢ Viét Nam hién nay nhu
thé nao? Nhiing nguyén nhan khach
quan va chi quan ndo din dén lam
phat? Coé thé chdng lam phat dugc
khdng? Chdng lam phat bang cach
nao? 1a nhitng van dé rat nhiic nhdi
ma bai viét nay mudn cd gang gop
phan tim cac cau tra 16i.

VE NHUNG NGUYEN NHAN CHO YEU:

Lam phat tang qua cao nhu
hién nay la do 3 nhé6m nguyén
nhan chd yéu: Nhap khiu lam
phdt; Téng phuong tién thanh
todn tang cao qua muic va Hiéu
qua dau tu rat kém giy méat can
d6i vi mo.

Thit nhdt: Ching ta da va
dang “nhdp kh4u” lam phdt -
“Nhap kh4u” lam phdt tic la
chuyén lam phéat ti nuéc ngoai
vao nén kinh té& trong nudc mot
cdch bat khd khang va/hodc tu
phat. Trong mot thoi gian dai,
dong d6 la m4t gid so véi cac dong
tién manh khéc do chinh phid My
va Cuc du trit lién bang My (FED)
ra stic thuc hién chinh siach dong
tién y&u dé tim cach van hdi nguy
co suy thoéai kinh t& My. Cac dot
sOt gia dau, gia vang lién tiép “xéc
l1ap cac ky luc” méi (ti 97$/thung
héi ddu nam 2008, dén cudi thang
5/2008 nay da la trén 135$/thung)
rdi “nhap” vé Viét Nam, suy cho
cung ciing 1a hiéu dng tu su suy
théai clia nén kinh t& 16n nhat th&
gi6i: kinh t& My. Tinh hinh bit
on an ninh, chinh tri va c thién
tai trén thé& giéi cling gép phan
tich cuc vao viéc ddy mat bang gia
thé& gidi 1én cao. Mit khéc, viéc
thanh toan quéc t& “thudn USD”,
tinh trang d6 la héa kéo dai 6 Viét
Nam ciing chiu dnh hudng truc
ti&€p bdéi dong do la y&u. Khi dong
do la mat gid va “tran vao” cling
dong nghia v6i viéc nén kinh t&
Viét Nam nhap kh4u su mat gia
do6 thong qua hinh thic biéu hién
bén ngoai 1a tao ap luc cho dong
ndi té 1én gia tuong d6i (siic mua
doi ngoai ting ngay cd khi khi siic
mua d6i nodi ciia VND gidm manh!)
so v6i dong USD va dén lugt né,
khi ty gid “tut”, nghia la déng noi
té “lén ngodi” da bic cau cho hang

héa tran vao, b6p nghet san xuat
trong nudc va xuit khdu gay suy
théai va can kiét tiém luc kinh t&.
N&u “bom manh” tién noi té ra dé
“cltu” sdn xudt trong nudc va xuit
kh4u thi lai gy lam phat, lam
r6i loan kinh t& va gidm thu nhap
thuc t& clia ngudi lao dong — D6
l1a “cau chuyén” c6 thuc trong nam
2007! P6i v6i cdc nha dau tu nuée
ngoai (nhat 1a dau tu gidn tiép) va
c4 “dong hang héa vao” néu bi lam
phat tan cong, ddy loi tdc t6i mot
ngudng hiéu qué bing “O” nao dé
thi s& rat nhanh chéng ddo chiéu
— Rat von ra! Trang thdi “ludng
nan” nay luén ludon rinh rap cac
nén kinh t& bi chi phoi béi nhap
kh4u va thanh todn ngoai thuong
dua vao mot dong ngoai té gan
nhu duy nh4t kiéu Viét Nam. Pay
12 “cau chuyén ctia 2 thing gan
day (ti nita cudi thang 3 dén nay).

Thi hai: Su tang 1én qu4 16n
vé tong phuong tién thanh todn
- Tu 2005 dén 2007, téng phuong
tién thanh todan tang 135%, trong
khi tang truéng kinh t& (GDP) liy
ké& cung thoi gian néi trén chi gan
26%, lam cho lam phéat ky vong &
VN cao hon rat nhiéu 1an so véi
lam phat danh nghia (CPI liiy k&
3 nam 2005-2007 1la 30,5%) da
cao nhat khu vuc! Do tré cia tién
trong luu thong da va dang “phat
huy” vao CPI!

Thit ba: Hiéu qua dau tu qua
thap - Téc do tang GDP vao loai
cao ciia Viet Nam trong nhiéu nam
qua chii y&éu dua vao tang von dau
tu trén mot don vi gid tri GDP.
Ch4t lugng tidng truéng GDP
rat kém. Céac dong dau tu trong
nudc va nuéec ngoai khong huéng
nhiéu vao cdc khu vuc tao ra may
cdi, cong nghé, tri tué, tay nghé
chuyén nghiép, hang héa tiéu
dung va dich vu c6 gia tri gia




téng 16n... ma lai ch yéu huéng
vao khai thac dat dai. Sau 20 nam
Luat dau tu nuéc ngoai cé hiéu lue,
gan 1 triéu ha “bo x6i rudng mat”
& cac vung déng bing tru phd, phi
nhiéu clia nén van minh lda nuéc
Viét Nam d4 bién thanh “mét
bang” cho nhiing khu cong nghiép
14p rdp, gia cong (hoan toan cé
thé& moc 1én & trung du, mién ndi
hay & nhitng ving dat cin cdi...),
nhung khong phdi ¢ tAm “cong
xuéng” thé giéi, ma chi ¢ tam
“phan xudng” lam thué véi “gia
tri noi dia héa” bang stc lao dong
va tai nguyén, thién nhién ré mat
cung cidp cho nuéc ngoai tai Viét
Nam. Trong khi d6, FDI vao Viét
Nam liiy k& sau 20 niam da c6 x4p
x1 9.000 du an hién dang con hiéu
luc, v6i téng von ding ky téi trén
85 ty USD. Song, lugng von “chay”
vao khu vuc ndong nghiép, nong
thén chi ¢6 vén ven 4,6%, trong
khi d6, vao cong nghiép (gia cong,
14p rap la chinh) 61% va dich vu
1a 34,4%! B6 mat nong thon — ca
vé két ciu ha tang k§j thuat, 1an co
s ha ting x4 hoi déu c6 khodng
cach qua 16n so v6i thanh pho, do
thi, 1am cho mat c4n d6i cung cau
ngay cang nghiém trong... Mot
biéu hién mat can d6i vi m6é quan
trong khéc la nén kinh t& Viét
Nam dang tiéu nhiéu hon cé: ty 1&
tiét kiém nam 2007 chi dat 31%
GDP thi ty 1é dau tu toan xa hoi
1én t6i trén 41,2%GDP; Ngan sach
Nha nu6c thi€u hut 16n, nam 2007
tham hut 1én dén trén 5% GDP;
Xudt khiu ngay cang thap hon
nhap khiu, nhap siéu ndm 2007
lén t6i 16,5% GDP, 4 thang dau
nim 2008 con s nay con cao hon
nhiéu; Gid dia 6c s6t néng qua lau
trong khi nhiéu du 4n dau tu cong
rat kém hiéu qud. Sau “dai cong
truong” Ha Giang tuéng nhu da
14 nhiing bai hoc dit gi4, dén nay
duong nhu lai dang ti€p tuc moc
lén rat nhiéu “dai cong truong”
cdp tinh khéc, tham chi c6 tinh
da cap phép cho xay dung téi 13
san golf va nhiéu khu “du lich sinh
thai” béng cdch 14n dat canh tac
va lam méo mé cadnh quan thién
nhién... Nhiéu Tap doan kinh t&
dang st dung vén dau tu, ké ca
von nho “IPO” chop giat duge dé
“lao vao” cdc linh vuc phi truyén
thong nhu: dau co bat dong sén,
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dich vy tai chinh, mé san giao
dich vang, tham chi “dua nhau” mé
Ngan hang “ctia minh!”; Nhiéu
tinh “trai tham d6” cho FDI va
ODA tran vao bat ky khodnh d4t
canh tac hoéc vi tri dugc coi 1a “déc
dia” nao...! Hé s6 ICOR binh quan
cua Viét Nam tdi trén 4,4 - cao
nhat khu vuc, trong khi ¢ nhiéu
nuée Pong A va Trung Qudc, con
s6 nay chi § mic 2,2 dén 3,5... Do
dé, trong tang truéng GDP & Viét
Nam c6é qua nhiéu ham lugng “vén
héa”, ham lugng “bé tong, sit thép,
building... h6a” d€ “ddi” 14y su bién
mat rat nhiéu tai nguyén (dat dai,
thém luc dia, riung, mé, khéong
gian, sdng ngoi...) va chd lam &n
cia nhitng nguoi phdi tdch khéi
manh ruéng, roi khéi qué huong
di tim k& sinh nhai! Thué ma Nha
nuéc thu duge va “qua” tu thién
hang ndm (ma Nha nudc va nguoi
thu huéng phai mang on!) tur cac
“Pai gia” liéu c6 thé sanh ngang
v6i gid tri clia nhitng c4i da mat?
MG clia cia nén kinh t& hién mang
ning y nghia “mé dé dén vao” cac
nhan t6 ngoai véi moi gia, moi loai
cong nghé.. hon 1a mé dé di ra the
gi6i! Hiéu qua diu tu nhu vay thi
lam sao tranh dugc lam phat va
bat on vi mo? . ]
VE CAC GIAI PHAP KIEM CHE LAM
PHAT

Mot loat gidi phdp cia Chinh
phi, cac Bo nganh dé€ chong lam
phat bao gdm ca su “danh d6i” mot
phén chi tiéu tang truéng du kién
méi dugc cong bo gan day la rat
dang quan tdm. D6 1a mot quyét
tam chinh tri r4t cao. Tuy nhién,
dé kiém ché lam phéat, cAn phai
nhén dang lam phat duéi nhéan
quan cua cdc quy luat cta kinh
t& thi trudng, nhung nhiéu chinh
sach “chong lam phat” thoi gian
qua da qua lam dung cdc ménh
lénh hanh chinh d€ tdc dong vao
nhiing diém nhay cdm nh4t cla co
ché thi truong! Trong thuc t&, mot
s0 chinh sach da tung dugc ban ra
nhu: Hy sinh nguén thu NSNN dé&
gidm thué€ cho mot danh siach 18
nhém mit hang nhap khau tir quy
3/2007; Sié&t chat han mic cho vay
dau tu chiing khodn vao cudi nam
2007; khong ché tran lai sudt huy
dong; khong ché& bién do ty gia;
khong ché bién d6 giao dong cla gia
ca chiing khoan trén TTCK bang
nhiing ménh 1énh da ban ra trong

nhitng thang dau nam 2008.. da
khong cho két qua nhu mong mudn.
Thuic tién da c6 tir su phan hoi rat
rd bing ngdn ngit thi trudng vé su
khong pht hop cia cdc ménh 1énh
hanh chinh va cho d&n khi nhan
ra dé “cdi tréi” thi tac dung tidu cuc
lai gia tang do bi tac dong manh
vao niém tin trén thi trudng. Vi
vay, diéu quan trong nhat cta moi
chinh siach nham chéng lam phat
va 6n dinh thi truong tai chinh
(TTTC) phai 12 phan tich, dy béo,
nhén dang ding, ton trong va phat
huy to6t nhat nhitng quy luat thi
trudng; Thiét k& chinh siach phai
tac dong vao cung va vao cau cla
nén kinh t&, chi khong nén “nhe”
thing vao nhitng diém nhay cam
ma nhd ¢6 né co ché thi truong
méi van hanh duge nhu: Gid c4,
canh tranh, minh bach, uy tin va
long tin...

V6i nhiing phén tich néu trén,
toi xin kién nghi hai nhém gidi
phdp dé chéng lam phat cdp bach
sau day:

Nhoém 1: Nhitng giai phap vé
chinh sach tac dong vao cung
hang héa, dich vu: Nhém nay
bao gdm nhiing gidi phap cu thé
nhu: Nha nuéc can cé chinh sach
khuyén khich, tham chi ra lénh
chuyén dau tu manh vao khu vuc
san xuit ra hang héa, dich vu cho
tieu dung; Khuyén khich ap dung
cong nghé, nang cao ning suit
lao doéng, coi trong, tham chi ra
chinh sach cdi thién thu nhap caa
nguoi lao dong, thu hit nhan tai
vao linh vuc quan ly va ché tao;
Khuyén khich thiét 1ap kénh phan
phoi hop 1y trong cdc nganh cung
ting hang héa, dac biét 1a trong
nganh nong nghiép; Ngin chin
va gidm sat chit cdc hanh vi dau
co cac loai hang héa thiét yéu,
chié&n lugc; Siét chit cdc du an dau
tu dugc coi 1a chua cap bach hoic
chua truc tiép tao ra ngudn hang
héa thiét yéu cung tGng theo nhu
cAu thi truong; Gidm sat minh ba-

_ch cac kénh chi tiéu cong, tao lap

mdi trudng canh tranh binh ding
vé gid cd va cac diéu kién tiéu thu
san phdm gitta cac khu vuc kinh
t&: tunhan, Nha nuéc, FDI...Trong
d6 cin c6 co ché& kiém tra, gidm
sat chit ché hién tugng dau co
ho#c hién tuong doc quyén gia ca
hay doc quyén diéu kién san xuit,
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tiéu thu kiu “ngudi trong cudc”
cia cdc Doanh nghiép lgi dung
doc quyén Nha nuéc, hodc doanh
nghiép tu nhan tra hinh ma thuc
chat 14 “san sau” cla céc thé luc
¢6 chic, c6 quyén..Tham chi né&u
chua da liéu lugng thi truéc méit
cin gidm nhép phuong tién, thiét
bi, ting nhap hang tiéu dung thiét
yéu, gid ré hon sin xuit trong
nuéc dé ting cung, gidm gid dap
ting nhu cau ciia nhan dan...
Nhém 2; Nhitng giai phap vé
chinh sach tac dong dén cau:
Nhirng chinh sdch tdc dong
vao cAu gdm: Chinh s4ch thit chat
tién té c6 phdi hgp véi chinh sach
tin dung 14 cin thi€t hién nay.
Bé4i 1&, khi lam phét leo thang,
tin dung phdt trién néng, dic
biét 1a tin dung vao cac khu vuc
khong tao ra hang héa tiéu dung
nhu linh vuc bat dong sdn hoic
diu co long vong “trén lung” thi
trudng tai chinh sé ddy lam phat
1én cao, do d6 phai dung cong cu
ctia chinh sdch tién té (CSTT)
dé kiém soat chat ché téc do gia
tang tin dung. Theo d6, ngay sau
khi d& bé “tran 14i suat huy dong”
phai di do6i vé6i viéc cdi cach lai
ndi ham va vai tro can thiép cé
hiéu luc cha 1ai suat co ban, cta
cdc kénh bom, hit tién, dic biét
1a kénh nghiép vu thi tru6ng mdg;
Phéi dung chinh sach tin dung
dé€ kiém soat co cau dau tu, linh
vuc dau tu. CSTT thét chiat nhung
phai tinh dén viéc gidm cung tién
néu 4p dung chung chung, khong
dugc két hop véi céc gidi phap bd
tro khéc, s& tao ra su bat binh
déng ddi v6i cac khu vuc kinh t&
trong nuge. Hién nay, ngi chiu &nh
huéng b4t 1gi 16n nhat 1a khu vuc
kinh t& tu nhan chan chinh - khu
vuc c6 toc do phat trién nhanh véi
doéng von dau tu hiéu qua hon - lai
dang phdi “canh tranh” véi khu
vic kinh t&€ cong dugc hudng cac
ngudn von tir ODA, tif ngan sach
va cac chinh sach uu dai khac...
Tir d6, gidi phdp gidm cung tién
ctia NHNN phéi c6 su phdi hop
dong bo véi cac chinh sach khac,
néu khong sé vé hinh dung “danh
thing” vao khu vuc kinh té& tu
nhan va it tdc dong t6i khu vuc
kinh t& cong, nhat 1a nhitng noi
dang hoat dong rat kém hiéu qua.
Tinh hinh lam phat cia Viét Nam
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dang di#t ra yéu cau kiém soat chi
tiéu cong manh mé hon. Pa dén
ldc Chinh pht phéi giam sat quyét
liét vé tién d6 hoan thanh nhiing
dy 4n két cdu ha tang dé dang,
khong diu tu dan trdi va phai cé
chi tiéu “do dém” hiéu quéd dau tu
cac du an, dic biét 1a cac “dai cong
trudng” & cac tinh, thanh phd, ké
cd co ché& “trai tham dé” dén chao
nha diu tu nuéc ngoai mot cach
thdi qud, phi hiéu qud kinh t€& -
x4 hdi. Nha nudc ciing can phai
s6m c6 Luat “Kiém toan” dé budc
cac don vi kinh t& phai c6 béo céo
hoat dong va bdo cdo tai chinh qua
kiém toan doc 14p dé€ tao ra ngay
cang nhiéu khach hang cé d6 tin
cay cao do6i v6i Ngan hang; Cac
gidi phap dong bd clia cdc nganh,
cac dia phuong khéc can thuc hién
gom: Ra soat lai cac du 4n dang va
s& dau tu tir ngudon NSNN dé dam
bdo tinh c4p thiét va c6 hidu qua;
Phat hanh trai phiéu Chinh pha
theo han mic hop ly tiing nam vé
loai trai phiéu thoi han dai trén 10
nim t6i 30 ndm v6i 14i sudt cong
b6 theo tiing giai doan 2 nam /1an
phi hop v6i mat bang 14i suat thi
trudng va ton trong nguyén tic
khong dé nguoi dau tu bi thiét thoi
hon gli tiét kiém 24 thing cling
giai doan.. nhim chii dong dinh
huéng dau tu cong vao cidc cong
trinh cong cong quoc gia dudc xac
dinh c6 hiéu qua cao va tao ngudn
hang héa chat lugng t6t cho thi
truong ching khoan; NHNN dung
co ché hanh chinh bubc cac NHTM
phdi trich mot ty le von huy déng
diu an toan dé ddu tu vao ching
khodn no ciia Chinh phi dé lam
cong cu tham gia thi trudng mé
ctia NHNN khi cin khic phuc rii
ro thanh khoan va thay cho viéc
NHNN phéi dung tin phiéu cia
chinh minh khi can hat tién vao;
Cé chinh sach budc cac T§ chiic
kinh t& c6 phat hanh chitng khoan
von trén bat ky thi truong nao déu
phai tra c6 tdc bang tién cho nha
dau tu va ph&i gidm sat chat ché
cac hoat dong kinh doanh ching
khoan trén ci thi trudng cé to
chiic va thi trudng chua cé t6 chic;
Khuyé&n khich khu vuc sdn xuit,
dich vu c6 st dung thiét bi nhap
khau gi tri 16n thi cé co ché chit
ché cho phép ph4t hanh trai phiéu
ngoai té trong nuéc dé thanh toan

mua hang nhap & nuéc ngoai, dong
thoi 4p dung co ch& mua dit ban
doan ngoai té thay dan co ché tin
dung ngoai té tran lan nhu hién
nay nham tao ngudn ngoai té ngay
tif trong nuéc dé dap tng nhu cau
mua thiét bi, vat tu thiét y&u cho
san xudt ra hang héa, dich vu
trong nuéc; NHNN cin c6 co ché
giam sat chit ché viéc xuat, nhap
kh4u va budn ban vang thoi trén
thi truong vang; Po6i vé6i linh vuc
san xuat hang héa vat chat va dich
vu ¢ moi thanh phan kinh t€& can
duge khuyén khich manh mé thong
qua chinh sach thu hat dau tu, thu
hiat nhan tai, chinh sach thué va
chinh sich phét trién thi truong
ctia Nha nude.

Ngoai ra, vé giai phap chién
luge, Nha nu6c cAn sém c6 chi dao
kién quyét théng qua Luat phap
dé s6m chuyén md hinh va co ché
hoat dong cia NHNN VN dang gin
gidng mot Bo quan ly hanh chinh
trong Chinh phti nhu hién nay sang
mo6 hinh va co ché& hoat dong cla
moét NHTW thuc su nhim nang
cao trach nhiém chong lam phat
thong qua tinh minh bach trong
phat hanh tién va nang luc xay
dung, diéu hanh CSTT cta NHTW
theo co ché thi truong.

Tém lai: TTTC ciing giong
nhu moi thi trudng hang héa khac
déu van dong theo cic quy luat
gid tri, canh tranh, cung - ciu va
theo cdc nguyén tic “binh thong
nhau”, “nuéc chay chd triing”.. Vi
vay, d& chong lam phét, cic chinh
sach chi nén tac dong vao cung va
vao cAu nham tao ra dung lugng
va ch4t lugng hang héa phu hgp
v6i kha nang thanh todn ctia nén
kinh té€ chd khong nén “ddnh”
vao nhitng diém nhay cam cia co
ché& thi truong nhu: gid cd, canh
tranh, minh bach, uy tin va niém
tin... Tuy lam phat ¢ VN dang cao,
nhung néu nhan dang dung, thiét
lap va 4ap dung déng bd cic chinh
sach, trong d6 khau nao cAn ménh
lénh hanh chinh thi nhat thiét
phai dung quyén luc “cai tri” cta
Nha nuéc d€ diéu chinh, khau nao
thudc vé co ché va quy luat cia
thi truong thi nhat thiét phai ton
trong, tham chi kich thich cac quy
luat thi truong phat huy tac dung
thi s& kiém soat va chéng duoc
lam phat =



