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4t ké mot qudc gia nao
Bcﬁng c6 muc tiéu la tang

truéng kinh té, nhung
muén ting truéng kinh t& phai
chap nhan su lam phat, nhung
lam phat ¢ mdc d6 nao la phu
hop c6 thé kich thich ting truéng
kinh t&; lam phat & mdc do nao dé
thi kim ham su phét trién kinh
t&. N6i chung lam phat va ting
truéng kinh t& c6 moi quan hé
hai hoa, tdc dong 14n nhau. Lam
phat va téng truéng kinh t& dién
bién theo chu ky kinh t& 6n dinh
— phét trién — khing hodng — suy
thodi. Vdn dé quan trong 1a Nha
nudc phai biét phat huy nhiing
tinh tich cuc va khic phuc, kim
ham, ngén chan nhilng mat tiéu
cuc cia quan hé kinh t& d6.

Giai quyét van dé nay phai c6
nhiéu nganh, nhiéu c4p tham gia,
trong d6 c6 nganh Ngan hang. Pay
ciing 14 mot van dé hét sic bic
xuc, bai toan khé cho Ngan hang
Nha nuée (NHNN) Viet Nam. Béi
vi, lam phat tang nhanh, sé gay
ap luc rat 16n d6i v6i hoat dong
ngan hang. Do d6, doi h6i NH phai
¢6 mot co ché diéu hanh chinh
sach tién té mot cach linh hoat,
nang dong dé kiém ché lam phat,
on dinh gia tri stic mua d6i ngoai
va d6i noi ctia dong VN dé tang
truéng kinh té&.

V6i cdch nhin vdn dé nhu
trén va trong pham vi noi dung
hoi thdo ngudi viét tham gia véi
chi dé “Mot s6 vén dé trao doi vé
thuc thi chinh sdch tién té v6i
viéc kiém ché lam phdt trong thoi
ky hdu WT'O”. Theo 46, nhiing noi
dung dugc trinh bay : (i) Thuc tién
lam phat & Viét Nam trong nhiing
nam qua; (ii) nhiing tdc dong cua
chinh sich tién t& dén nén kinh
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t& trong thoi gian; (iii) nhitng van
dé dat ra trong diéu hanh chinh
sach tién té dé kiém ché& lam phat
trong thoi gian téi.

Thue tién lam phat ¢ Viét
Nam trong nhing nam qua:

Theo chu ky phét trién, khi
nén kinh t& thé giéi sau thoi
ky tang trudng nhanh va manh

Chi s6 lam phdt giai doan 1990 — 2000

nhanh (2001 — 2006) va sau khi
gia nhap WTO nam 2007. Chinh
vi vAy ma gidi phap kiém ché& lam
phéat trong giai doan nay cuc ky
14 vadn dé nan giai .

Nhiing tac dong cua chinh
sach tién té dén nén kinh té&
trong thoi gian qua:

Vé mit nguyén tic khi nén

Nim 90 91 92 93 94 95 96 | 97 98 99 00
CPI(% so véi 67.1 | 67.5 175 |52 14.4 12.7 45 |36 |92 0.1 -0.6
nim truge)

Chi s6 lam phdt giai doan 2001 — 2008
Nam 01 02 03 04 | 05 06 07 Quy 1/08
CPI(% so v6i 0.8 4.0 3.0 {95 |84 6.6 12.63 | 11.6
nam trudc)

thi sé roi vao giai doan khing
khodng. Thuc t& & Viét Nam cho
thdy sau giai doan 2001 — 2006
kinh té tdng truéng manh thi
nam 2007 d&n nay nén kinh t&
roi vao tinh trang lam phat cao.
Ngoai ra thuc tién ciing da cho
thdy khi Viét Nam cé sy thay
doi lén trong nén kinh té hodc
dung trudc nhing su kién kinh
té quan trong thi nén kinh t& lai
roi vao tinh trang lam phat cao.
Dién bién kinh t& Viét Nam da
hai 1an ching minh diéu nay: thi
nhét, khi bat dau d6i méi chuyén
ti nén kinh t& k& hoach héa tap
trung, bao c4dp sang nén kinh t&
thi trudng thi tif nam 88 kinh t&
bi lam phéat siéu m4; tha hai khi
Viét Nam chinh thdc gia nhép
WTO tir thang 11/06 thi nam 2007
dén nay lam phat da gia tang rat
nhanh.

Nhu vy ti ndm 2007 dén nay
lam phdt ting nhanh sau la hé
qua tat yé&u cia hai su kién, dé la
sau giai doan kinh t& ting trudng

kinh t& lam phat thi NHNN phai
thuc hién chinh s4ch tién té thit
chit d€ rat bét tién tir luu thong
vé thong qua cac cong cu: vé lai
suat, thuc hién nang lai suat chiét
khalu, t4i chiét kh4u, nang 13i suit
tai cAp von; vé du trit bit buoc,
nang ty 1& du trit bat budc; han
ché& viéc dua von qua thi trudng
md; thit chiat han mic tin dung.
Theo d6, gidi phdp diéu hanh
chinh sdch tién té cia NHNN
viia qua nhu that chit cho vay
chiing khoan (ban dau 1a Chi thi
03/2007/CT-NHNN ngay 28/5/07
quy dinh khéng qui 3% trén tdng
du ng cho vay, sau dé diéu chinh
lai bdi Quyét dinh 03/2008/QD-
NHNN ngay 1/2/2008); that chit
tang trudng tin dung (ndm 2008
khong qua 30% so v6i nam 2007);
nang ty 1é du trit bat budc (theo
Quyét dinh 187/QD-NHNN ngay
16/1/08); phdt hanh tin phiéu
NHNN bat budc (theo Quyét dinh
346/QD-NHNN ngay 13/2/08).
Viéc diéu hanh chinh sach
congnghenganhang m
$6 27 ® Thang 6/2008
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tién té nhu vay la ding, tuy nhién
cdc bién phdp nay lai “don dap
cung lic” va can thiép bang bién
phap hanh chinh nén da c6 nhing
hé qua rat 16n dén linh vuc hoat
dong ngan hang va nén kinh té.
Hé qua mang lai c6 thé do chua
phan dodn va luong hét nhitng
dién bién va tdc dong day chuyén
c6 thé xay ra cho ngan hang va
nén kinh t&. Thé hién qua mot
s6 tac dong trong thoi gian qua
nhu sau :

Tac dong va hé qua cua
viéc han ché& cho vay ching
khoan:

Nam 2006 va 3 thdng dau
ném 2007 khi ma céc ¢6 phiéu cta
doanh nghiép va ngan hang trén
san giao dich ching khodn va
trén thi truong OTC tang nhanh,
cdc nha dau tu t6 chic va ca nhan
déu tap trung moi ngudén vén dé
diu tu, day gi4 co phiéu tang néng
vugt qua gid tri thuc cla c§ phiéu
va mang lai 1gi nhuan rat cao,
kich thich nhiéu nha dau tu vay
von ngan hang, d€ ngéin chin rai
ro xay ra cho ngian hang khi thi
trudng ching khodn gidm gid nén
NHNN da ban hanh Chi thi 03,
theo d6 khong ché& miic du ng cho
vay ching khodn khéng qua 3%
trén téng du ng, thoi diém thuc
hién dén cudi nam 2007.

Muc dich cta viéc diéu hanh
12 nhim han ché& viéc cho vay
ching khodn d& han ché rii ro
cho ngdn hang. Tuy nhién, gidi
phap nay chua tép trung di vao
quan tri rdi ro ciia ngdn hang theo
chuin muic, tic 1a chua khong ché
cho vay bang cdch nang hé s6 rui
ro cda loai cho vay nay hoac theo
thuc luc von tu cé cta don vi dé
han ché& cho vay; day chi 1a bién
phdp hanh chinh, nh4t thoi va
thoi gian xd 1y qua ngén trong
khi hau hét cdc khoan cho vay
chiing khodn c6 thoi gian trung
dai han, cdc NHTM khong thé
thu hdi ng dugec dé ddm bao chi
tiéu khong ché. Tir d6 da dan dén
bén hé qua tdt yéu, tiém 4n rui
ro nhu sau:

- C4c ngan hang d4y manh
tdng du ng cho vay tang 1én (mau
s6 tang lén, trong khi tir s khong
gidm) thi ty 1& quy dinh sé& vé
mutc 3%. Mudn ting du ng cho

nganhang
S6 27 ® Thang 6/2008

vay nhanh nh4it thi sé tang cho
vay bat dong san va cho vay tiéu
dung. Nhu vay NHTM chi khong
ché& vé mit ty 1& quy dinh khong
quéd 3% nhung thuc chit du ng
cho vay chiing khodn khong thé
gidm xudéng ho#c thu hoéi von vé
dugc nén ludn tiém 4n rui ro cao.

- Viéc cho vay bat dong san
ting cao vao nhitng thing cudi
nadm 2007, trong khi thi truong
bat dong sdn dang “ déng bing
“ thi rai ro ¢ linh vuc nay cang
tadng cao hon nia.

- Mot s6 NH da st dung von
trén thi truong 2 (v6i ban chat la
gidi quyét thanh khodn ngin han
tam thoi) qua nhiéu dé€ cho vay
trén thi truong 1 (v6i thoi han dai
hon) nén din dén rdi ro vé thanh
khoén, rii ro vé 1ai suat. Pén khi
cin von dé tra ng trén thi truong
2 thi khong c6 ngudn (do chua
thu hoi hosic khong thu hoi duge
von trén thi truong 1), tir d6 tao
nén su ciang thing vé tién dong
va l4i sudt trén thi truong 1 va 2
sé& dugc ddy lén cao dé c6 ngudn
von, dan dén nhiéu hé qua khéc.

- Mot khéi lugng 16n tién dua
vao luu théng théng qua kénh
tin dung nhu cho vay mua ching
khodn gi4 cao, cho vay dau tu bat
dong san khong truc tiép tao ra
sdn phdm hang héa, khong can
déi cung cau hang héa nén khéi
lugng tién thira nay da gép phan
lam lam phat gia tang.

Rut tién vé thong qua viéc
nang ty 1é du tri bit budc
va mua tin phiéu NHNN bt
buodc:

Hai gidi phdp nay vé mit
nguyén tic 1la hoan toan ding
quy dinh trong viéc thuc hién
diéu hanh chinh sach tién té that
chit dé rat bét tién vé trong diéu
kién nén kinh t& lam phat. Tuy
nhién, caic NHTM sé bi kh6 khan
trong viéc thuc hién cung lac cac
quy dinh nay.

Cdc NHTM d4a khé khan
trong viéc huy déng vén, von
dAu vao bi gidm manh trong khi
NHTM phai tap trung nguén tién
dé thuc hién du trit bat budc cao
hon, mua tin phi€éu NHNN bit
budc nén thanh khodn cia cdc
NHTM cang cing thing hon.

NHNN rit tién vé ti cdc

kénh nay sau d6 dua ra thong qua
kénh thi trudng mé thong thudng
khodng ba dén naim ngan ty/ngay,
c6 lic 1én dén mudi ngan ty/
ngay v6i ky han 1 tuan 1& nhung
phan 16n cac NHTM Nha nuéc,
vai NHTMCP 16n va chi nhanh
NH nu6c ngoai c6 gidy to c6 gia
tham gia méi c¢6 dugc ngudn 16n
nay. Sau d6 cdac NH nay lai dua
von ra thi truong lién ngan hang
cho nhiing ngan hang nhé, thiéu
thanh khodn, c¢6 nhu cau vay.

Su khé khan thanh khodn
roi vao cdc NH ¢6 quy mé nhd
trong khi khong dugc hd trg vén
ti thi truong mé (do thi€u gidy
t0 c6 gia tham gia) nén nhiing
NH nay chip nhan vay von trén
thi truong lién ngan hang véi 1ai
suat cao, cé lic dinh diém 1én dén
40%/nam - 50%/nam.

Nhitng dién bién va tac
dong khdc dén hoat déng
ngan hang:

- Thi# nhdt, nhitng dién
bién kinh té trai chiéu:

Vao nhitng thdng cudi
nam 2007 va dau nim 2008 do
tdc dong clia nén kinh t& nén
thi trudng tién té va gia tri dong
VN da c6 nhiing dién bién trai
chiéu nhu do lam phat gia ting
(ndm 2007 la 12,63%, 4 thang
nam 2008 1a 11,6%) nén gia tri
va sdc mua doi ndi cia dong VN
giam nhung stic mua d6i ngoai cia
dong VN so v6i USD lai tang 1én
tuong d61; véi tinh hinh lam phat
gia ting s& lam cho nén kinh t&
thita tién mat nhung truée tinh
trang khan hiém tién dong trén
thi truong noi té lien NH lai dan
dén hién tugng thidu tién mat.

- Th@t hai, hai huéng phat
trién trai nguoc song hanh
trong mot tong thé hoat dong
ngan hang:

M6t 1a huéng tang trudng
hoat dong ngan hang véi téc do
cao, mot 1a tinh bat 6n trong
hoat dong ciing rat cao bdi su
rui ro trong cho vay ching khoan
va cho vay bat dong san khi hai
thi truong nay sau giai doan
phat trién “néng” nay da déng
bing, d3 tdc dong rat manh dén
tinh thanh khodn ctia cac NHTM
trong thoi gian vira qua. Pay la
mot trang thdi dic trung nhat



cia hé thong ngian hang trong
thoi gian d4u gia nhap WTO.
Cho du tac dong theo huéng nao
ciing la dong thai tich cuc. Béi 1é
su bat 6n trong hoat dong, trong
thanh khodn ctia ngidn hang la
mot ddu hiéu chi rd nganh ngan
hang dang phai doi dau v6i nhitng
thdach thic, nhimg dp luc hoat
dong va canh tranh khi gia nhép
WTO; Su phat trién nhanh va bat
on vira qua cia ngan hang ching
té dd c6 su phan dng that su
true su tdc dong cua hoi nhéap,
nhu 1a2 mot “ nhiét k& “ da boc 1o
va chi r6 diém manh, diém yéu,
khd ndng dng phé cia nganh
ngan hang. Pay la mét canh bdo
dac biét quan trong, nghiém tic
trong viéc thé& hién thuc su kha
niang héi nhdp, nhidn dién ro
ning luc dé tan dung co hoi , biét
vugt qua thit thach ctia hé thong
ngin hang.

- Thi ba, sv dich chuyén
trong quan hé vay gui giiia
dong Viéet Nam va dong USD:

T sy thiéu hut thanh khoan
tién dong din dén lii suat trén
thi truong lién ngidn hang qua
cao, nhiéu ngan hang da chuyén
sang huy dong von trén thi trudng
I (NH - khach hang) véi 14i suat
tuy cao (14%/ném) nhung van
thap hon rat nhiéu so véi l14i sudt
trén thi trudng lién ngin hang.
Nhung v6i muc 14i sudt VND nay
van c¢6 mdot su chénh léch kha xa
so v6i 14i sudt USD nén din dén
hién tugng mot s6 doanh nghiép
thich vay ngoai té vé6i l4i sudt
thap (khodng 6% - 8%/n#m) thay
vi vay VND (14i suat khodng 16%
- 20%/ndm) sau dé chuyén ngoai
té sang VND dé gti (v6i 14i sudt
13% - 14%).  Su dich chuyén
von do quan hé cung ciu va lai
suat 1a diéu thuc tién, tuy nhién
su dich chuyén thudng xuyén va
lau dai nay s& gy ra mot su mat
can doi cung ciu von, sé dan dén
su m&t can doi thanh khoan. Piéu
d6 ciing cho thay kha ning du béo
va quén tri thanh khoan ctia ngan
hang dang 14 van dé yéu kém.

- Thi tu, méi quan hé lai
sudt va lam phat:

Mot trong nhing bién phap
cia chinh sach tién t& dé chong
lam phat 1a chinh sdch 14i suit
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thuc duong, theo d6, ngan hang
phdi nang lai suat huy dong tién
gtii 1én (cao hon ty 1& lam phat)
dé thu hat b6t lugng tién tir nén
kinh t& vao ngan hang. Trong giai
doan lam phat hién nay, thi day
la mot bién phap tich cuc nhin
ti géc d6 huy dong von nhung
né trg thanh tiéu cuc nhin tu géc
d6 DN vay von ngan hang. Béi
vi, theo nguyén tic bio toan von
va kinh doanh c6 hiéu qua, tic
14 khong thé huy dong cao cho
vay thap. Néu ldi sudt dau vao
cao thi 14i suat dau ra phai cao
hon nhung néu cao 1én thi khach
hang va nén kinh t& khong thé
ti€p can dugc von vay cia ngan
hang, nhu vay s& thiéu von cho
san xudt, kinh doanh thi khong
thé€ tao ra cung hang héa dé€ can
d6i cAu hang héa dé kéo lam phat
gidm xudng.

Nhiing khé khan trong hoat
dong ngan hang cing nhu dap
ing khd ndang thanh khodn
thudng 1a bat lgi cho cdc ngan
hang c6 quy mé nhd tiém luc vé
von thdp nén thudng cdc ngan
hang thuong dua 14di sudt huy
dong 1én cao dé thu hit ngudn
von, khéi dau cho “cudce dua tang
14i sudt” gitta cdc NH, tao thanh
mot cudc canh tranh khong lanh
manh nhung y&u thé& cudi cung
van thudc vé cac ngan hang néu
khéng ting tiém luc vé& von thi cé
kha ning dé bi cac NH 16n khac
mua lai hodc bi sdp nhép.

Pay la bai toan khoé cho ngén

hang trong viéc dua ra cac bién
phap dé chong lam phat nhung
ciing 1a mot dau hiéu canh bdo
cho ngan hang trong viéc thé hién
kha n#ng dng phé tinh huéng
va tim 1oi gidi cho viéc quan tri
thanh khodn, quéan tri rdi ro lai
suit.

- Th&d nam, quy mé hoat
dong va ndang luc tai chinh
ngan hang ngay cang tang lén
nhung gia tri co phiéu ngan
hang ngay cang di xuéng.

T nhilng thdng cudéi ndm
2006 va nhitng thang ddu nam
2007 gid c6 phi€u clia mot sé
NHTMCP trén thi truong chinh
thic ciing nhu gid tri ¢ phiéu cta
mot s6 NHTMCP trén thi trudng
OTC tang lén rit cao, nhiéu nha
d4u tu san lung cac c¢§ phiéu nay
dé tim kiém lgi nhuan cao, tic
thi. Nhung sau d6 gid c6 phiéu
nay gidm ciing rat nhanh nhu cd
phiéu ACB trén thi trudng chinh
thic, dinh diém gap 22 dén 24
14n ménh gid nhung cé ldc chi
con 9 lan ménh gid. Tuong tu
nhu vay c6 phiéu STB (trén thi
trudng chinh thic), 17 - 3,8 1lan
ménh gia . C§ phiéu EIB 16 - 3,9
14n ménh gid. C6 phiéu ABB 9 —
1,6 1an; Pong A 15 — 4 1an so véi
ménh gia, ...

Viéc gidm gid manh c6 thé do
nhiing nguyén nhan: cdc nha dau
tu ¢6 xu huéng dau tu mudn kiém
loi nhuan nhanh, nhiéu; dau tu
theo kiéu “tam ly bay dan”; dau
tu theo kiéu ky vong téng von ctia
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NH hoac dua vao nhiing thong
tin c6 loi,.. ma chua dua vao cac
tiéu chi chudn muc nhu chi s&
EPS, PE, ROE, ROA, .. Trong béi
canh thi trudng ching khodn Viét
Nam méi hinh thanh thi nhiing
kiéu dau tu nhu vay mang lai két
qua rit cao. Khi thi trudng ching
khoan da di vao 6n dinh thi gia
tri ¢ phi&u tré lai gia tri thuc
cua né, mic du cic NHTM Viét
Nam hién nay dang nd luc nang
cao von tu ¢6, nang cao niang luc
tai chinh, nang luc hoat dong va
canh tranh, ngay cd khi cé cac co
dong chién luge 1a cdc t6 chic tai
chinh, ngan hang nu6c ngoai dau
tu vao NH.

PAay cliing 1a mot cdnh béo cho
ngan hang trong viéc khang dinh
ndng luc hoat d6ng va thuong
hiéu ctia minh trong b6i cdnh hoi
nhap quéc té.

- Thit sdu, ngudén vén huy
dong cua ngan hang dang cé
xu huéng giam:

Tién gii TCKT tai mot so
NHTMNN c¢6 xu hudng gidm
xudng (s6 liéu bdo cdo dén cudi
thang 3/2008 tién gii TCKT
tai cdc NHTMNN trén dia
ban TPHCM gidm 7% so vdéi
31/12/2007. Pa c¢6 tinh trang
mot s6 doanh nghiép rat tién
gti vé cho vay 1an nhau, hinh
thanh thi truong cho vay ngoai
NH; cdac DN cho vay sé dugc lai
sudt cao hon la géi vao NH va
DN di vay sé& c6 lai sudt vay
thdp hon 14i sudt vay cia NH,
ca hai cuing c6 1gi. Chi ¢6 NHTM
bi thiét hai kép: ngudn vén huy
dong vdi 14i sudt thdp cla cdc
NHTM di va dang bi gidm din
va han ché& nguén vén dé cho vay
nén kinh t&. Pay 1a hé qui tat
y&u tu dién bién 14i sudt trong
thoi gian vua qua.

Tién gii cia khach hang vao
NH hién nay theo xu huéng don
vao cac ky han 1 thang, 2 thang,
cac ky han dai han bi gidm dan.
Nguén tién gii ctia khdach hang
thuc su c¢6 gidi han (do tap trung
d4u tu SXKD) nén gtii vao NH sé&
han ch& dan. Nhu vay, sé khé
kh#én hon cho NH trong viéc 6n
dinh va can d6i ngudn von .

Mot sé van dé dit ra trong
diéu hanh chinh sach tién té
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dé gop phdn kiém ché lam
phat:

Viéc chong lam phat 1a trach
nhiém ctGia nhiéu nganh, nhiéu
cdp va phai thuc hién dong bo
cac gidi phap kinh t& vi mo, dic
biét chinh sach tai chinh va chinh
sach tién té phai dong hanh véi
nhau. Tuy nhién, ding vé géc do
ngan hang phai c6 cdc chinh sich
tién té pht hop .

Viua qua, NHNN da thuc hién
cac gidi phdp dé rut b6t tién tu
luu théng vé dugc xem nhu la
“mot lieu thuéec manh” dé thit
chit tién té, nhiéu ngan hang
nhé roi vao tinh trang khé khan
thanh khodn, thi€u hut ngudn
von. Chinh vi vay, nay phai thuc
hién mot s6 gidi phap duge xem
nhula “mét liéu thuéc bé” dé n
dinh lai tinh hinh thi trudng tién
té. Mt khac, theo géc nhin khac
thi nén kinh t& hién nay dang
“khat von” v6i l14i suat phu hop dé
d4dy manh san xuit, kinh doanh,
can doi cung cAu hang héa, kiém
ché& lam phat; con ngan hang thi
dang “khat thanh khoan”. Do vay,
truéec mat phai gidi quyét ngay
“tinh trang khat” tao su 6n dinh,
cling ¢6 va phat trién di 1én cho
cdc ngan hang, cho nén kinh t€,
néu khong gidi quyét “con khat”,
thi tinh trang “khat” tiép tuc gia
tang va sé bi nguy kich hon. Sau
d6 NHNN sé thuc hién cac bién
phap khac dé rat tién vé. Theo dé6
c6 mot so van dé dat ra:

- Thi nhdt, thong qua cong
cu du trit bit buoc, NHNN can
nhéc lai viéc gidm ty lé du tri
bat budc cho cac NHTM xudng
muc ti 8% — 10%.

Vé nguyén tic, khi thit chat
chinh sdch tién té phdi nang ty
lé du trit bt budc nhung trong
diéu kién nay, gidm ty 1é du tri
bét budc la thuc hién chinh sdch
linh hoat, mém déo phu hop
v6i tinh hinh thuc tién nhdm
huéng dén viéc gidm 4p luc cho
cdc NH. Né&u thuc hién dugc van
dé nay thi NH sé& gidm 4p luc
lo ngudn tién duy tri bat buoc;
tir d6 gidm dp luc thanh khodn
va gidm 4p luc vay von trén thi
trudng lien NH, 14i sudt trén
thi truong lién ngdn hang sé
gidm xuéng. Mit khdc, NHTM

c6 thé huy dong dugc von trén
thi trudng dé cho vay dap tUng
nhu cau vén thiét thuc cho nén
kinh t€&, tao ra cung hang héa
nhiéu hon, gép phan kiém ché&
gid cd gia tdng, kiém ché dugc
lam phat.

- Thi hai, két hop viéc gidm
lai sudt trén thi trudng mé dong
thoi mé rong viéc cung Ung von
thanh khodn qua kénh tdi cdp
vén cho cdic NHTM nhé. Nhu
vay sé c¢6 mot lugng cung tién véi
14i sudt thap dugc dua ra s& gép
phan gidi quyét dugc hai van dé
co ban: mot 13, gidi quyét ngay ap
luc thanh khodn cho cac NHTM,
14i suat trén thi trudng lién ngan
hang sé dugc giam ngay; hai la
nén kinh s& ¢6 mot lugng von dap
tng cho cac du 4n san xuédt kinh
doanh thiét thuc va hiéu qud sé
g6p phan tidng cung hang héa,
kiém gidm gid ca gia ting, kiém
ché lam phat.

- Thi ba, vé thit chiat han
muc tin dung khéng theo huéng
diéu hanh ci hién nay la khéng
ché& miic ting trudng du ng ma
phdi huéng dé&n viéc thit chit
ting trudng du ng tin dung trén
co s& k&t hop quan tri ngadn hang
v6i kha nang thue luc tai chinh
ngidn hang. Pay la bién phdp
gidm sat rat hiéu qud, theo dé,
viéc tang truéng tin dung trén co
s6 thuc luc von tu c6 cia NHTM,
von huy dong trén thi trudng 1 va
von vay trén thi trudng 2 (nhung
can nhic lua chon ngudn von cé
ky han trén 3 thang).

Né&u thuc hién van dé nay sé
tao diéu kién cho cac NHTM cht
dong trong viéc tinh todn ting
truéng tin dung pha hgp trén
co s6 kha ning va diéu kién cta
minh déng thoi sé thuc hién dugc
viéc quan tri ngdn hang mot cach
hiéu qui, khic phuc tinh trang st
dung von trén thi trudng 2 dé cho
vay thi truong 1, dé bi mat thanh
khoén va rai ro cao .

- Th# tu, sau mot thoi gian
tinh hinh thi truong tién té da
on dinh, thanh khodn ngan hang
dugc khac phuc thi lic d6 NHNN
sé thuc hién hang loat bién phap
rat tién vé thong qua viéc ban tin
phiéu NHNN bat budc, ban gidy
t0 ¢6 gid trén thi trubng mé =



