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Giai phap tién té dé kiém ché lam phat

iai p
3 Viét

rong thoi gian qua Chinh

I phi dd nhédn dién nguyén
nhin cta lam ph4t cao &

Viét Nam va da dua ra mot goi
cac gidi phap gdbm 8 gidi phap bao
ham tir gidi phap tién té cho dén
giai phap thic ddy san xuét va cai
thién doi s6ng nhan dan nhim
mot mat cd ging kiém ché& lam
phét, mat khac, nham 6n dinh doi
song nguovi lao dong lam cong &n
luong. Nhin chung, céc giai phap
mang tinh ch4it toan dién, bao
qudat nhung viéc 4p dung dong
thoi c4c gidi phap nay sé dan dén
mot s6 tac dong trai ngugc nhau,
triét tiéu nhau va néu xét ky sé
khong thdy dau la gidi phép cap
bach, truéc mit va dau la gidi
phap céan co, lau dai. Chinh vi
vay, trong chuong trinh nghi su
cta cudc hop Quoc hoi dién ra vao
d4u thang 5/2008 dén dau thang
6/2008 van dé nguyén nhan cua
lam phat va cdc bién phdp kiém
ché& lam ph4at ma Chinh pha da
dé ra s& 1a mot trong nhiing van
dé chinh va néng nhat clia nghi
truong. Trong thuc t&, qua bon
thdang thuc hién cdc gidi phéap
kiém ché& lam phét, tinh hinh
lam phat ¢ Viéet Nam van ¢ mic
cao, mé6i chi bon thang ma mdc do
lam phat d3 dat hai con s6:

trén 11%, du bao
cd nadm sé dat
trén dudi 20%.
Trong khi do,
du cho c6

giti muc
tang
trudng

kinh

t&

Nam hién nay

nhu k& hoach dé ra la 8,5% thi
nhiing thanh qua cia ting truéng
kinh t& nam 2008 s& mat di ¥ ng-
hia v6i phan 16n ngudi dan Viét
Nam, khi ma ting trudéng kinh t&
cao nhung doi song ctia ho khong
dugc cdi thién béi vi mic song
thuc t& dd gidm xudng do lam
phat gy ra. Do d6, viéc phéan tich
nguyén nhan va dé xuat gidi phap
kiém ch& manh hon lam phat vin
14 yéu cAu c4p bach hién nay.

Trong khudén khd bai viét nay
tac gid mudn tranh luan vé chinh
sach tién té va 1ai sudt ma NHNN
(NHNN) dang thuc hién theo su chi
dao ciia Tha tu6ng Chinh phi. Cac
¥ kién cla téac gia dugc trinh bay
mot cach chi quan dua trén nhiing
nhéan dinh riéng cta tac gia.

Thi nhdt, d€ c6 hé thong,
tac gid xin ban vé mot s6 nguyén
nhéan din dé&n lam phat cao trong
boén thang dau nam 2008 dé sau
d6 s& ban dén cdc gidi phép tién
té dang thuc hién. Theo ching
tdi, ngoai nguyén nhan chu yéu
cua lam phdt trong nadm 2007
14 tién té thi lam phat cia Viét
Nam trong bon thang diau nam
2008 lai chd yéu xuit ph4t tir
phia gia chi phi tdng cao. Truédc
hét, gia ddu trén thi trudng thé
gi6i van ludn gitt & miic cao, hién
nay gia dau dao dong & mic 118
— 120 USD/thuing 4nh huéng rat
16n dén nén kinh t& Viét Nam,
mic du Viét Nam 1a nudc xudt
kh4u dau, nhung khi gia dau lén
lai 4nh huéng xdu dén nén kinh
té&, béi vi Viet Nam chua c6 cong
nghiép héa ddu manh nén chu
yéu phai nhip xdng dau va céc
nguyén liéu san xudt tif dau héa
v6i gia cao, trong khi phai xuat
kh4u dau tho vé6i gia thap. Gia
dau ting cao va gia ca cdc hang
héa nguyén, nhién vat liéu khac
nhu sit, thép, xi méng, phan bén...
trén thé giéi ting cao qua that da
de nang lén chi phi sédn xuat cia
Viét Nam. Viét Nam phdi nhép
nhiéu thd hang héa mdy méc,
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thiét bi, nguyén, nhién vat liéu
cho sdn xuit kinh doanh trong
nude va cho xudt kh&u. Chi trong
bon thang ddu nam 2008, ma mic
nhap siéu cia Viét Nam da dat
cao nhat ti tru6c dén nay, dat
trén 11 ty USD, ting dén 60% so
v6i cing ky ndm 2007, v6i tdng
kim ngach nhap khiu trén 39 ty
USD, trong d6 80% la nhap may
moc thiét bi, nguyén, nhién vat
lidu phuc vu sdn xudt. Nguyén
nhin lam cho kim ngach nhip
siéu gia tdng nhanh la do gia ca
cdc mit hang nhap khiu gia ting
nhanh. Gid nhap khiu tang da
ddy gia thanh san xuit trong nuéc
tang cao, dé khong bi 15, budc nha
sdn xuit, kinh doanh ph&i nang
gid ban lén, d4y mic gi ci chung
ting 1én. Trong khi d6, néng suat
lao dong ctia Viét Nam con thap,
viéc uing dung khoa hoc — cong
nghé nhim nang cao ning suit
lao dong, tiét kiém chi phi, gidm
gid thanh sdn phdm con it, nén
ciing khéng thé ha gid ban sin
ph4dm hang héa.

Mot nguyén nhan lam cho lam
phdt ting cao trong bon thdng
dau nam 2008 1a gia luong thuc,
thuc ph4m trén thé gidi ting cao
da tdc dong dén gia ca luong thuc
thuc phdm trong nudc ting theo.
Trong cac nhém miat hang tang
gia thi nhém luong thuc, thuc
pham 14 ting nhanh nhat. Ngoai
tac dong tir bén ngoai, gia luong
thuc, thuc ph4dm trong nuéc ting
lén con c6 nguyén nhan nodi bo
nén kinh t& Viét Nam. D6 1a do
trong ndm 2007 Viét Nam chiu
nhiéu thiét hai do thién tai, dich
bénh gay ra. Bao, lii cdc tinh mién
Béc, Trung da lam tinh hinh san
xuit luong thuc thuc phdm cta
khu vuc nay gép kho khéan, kem
theo dich bénh lién tuc da lam
cho gid luong thuc, thuc phdm
tang cao.

Thit hai, vé céc gidi phap kiém
ché& lam phat cho nam 2008. Theo
ching to6i, trong thgi gian qua
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Chinh pht con ling ting trong
viéc thuc hién céc gidi phdap kiém
ché& lam phat da dugc dé ra, nhat
14 céc gidi phép tién té. Chinh sach
tién t& va lai sust cia NHNN trong
thoi gian qua chua 16 rang, thiéu nhat
quan va khong kip thoi. Véi vai tro
diéu hanh chinh sach tién té, NHNN
phai ndm that k¥ va day dt moi thong
tin vé lugng tién trong luu thong, cac
ludng tién dang chay vao cac khu vuc
nao ctia nén kinh t&, suluu chuyén dé
tot hay x&u dé kip thoi diéu chinh cho
hop ly. Khong thé dé xay ra tinh trang
tién clia cac NHTM (NHTM) chay vao
céc kénh day rti ro nhu dau co chiing
khoan, dau co bat dong san, dau co
vang qua nhiéu, vuot miic an toan ma
phai c6 bién phap kiém ch€ kip thoi.
Bién phap that chat tién té dau
nam 2008 ciia NHNN ciing cAn phai
ban cai thém. Truéc hét né6 anh
huéng xau dén tinh thanh khoan
ciaa caic NHTM khi ma trong mot
thoi gian dai NHNN buong 16ng
kiém soat doi v6i hé thong NHTM.
Pén khi ding bién phép that chat
tién té thi cac NHTM thiéu tién
mat, dan dén tinh trang cac NHTM
dua 1ai suat huy dong, bupc NHNN
phai &n dinh tran 1ai suat huy dong
tién giii nham tranh cudc chay dua
14i suat huy dong sé &nh huéng dén
14i suat cho vay va anh huéng dén
dau tu, sdn xudt cha nén kinh t&.
Tuy nhién hanh dong nay lai boc 10
nhugc diém ctia chinh sach tran lai
suat huy dong. Béi vi, tran 14i suit
huy dong ciia NHNN qué thép so véi
ty 1& lam phat cta nén kinh t& dan
dén lai suat thuc A&m qua cao, hién
nay tran 1ai suit huy dong tién gii
la 12%/nam trong khi lam phat du
kién dén 20%/nam (-8%). Ludng tién
nhan rdi trong dan vi vay khong
chay vao hé thong ngan hang.
Pung ra, trong tinh hinh lam
phat cao nhu hién nay, NHNN nén
thuic hién chinh sach 14i suét thuc
duong linh dong, kip thoi, dung lac
dé kiém ché lam phét Lich st chong
lam phat & Viéet Nam, trong thoi ky
Thong doc NHNN Lit Minh Chéau,
da minh chiing chinh sdch 14i suat
thuc duong cé tac dong rat tot trong
kiém ché& lam phat, tat nhién phai
linh dong, linh hoat. Lai suét thuc
am da din dén tinh trang lugng
tién trong luu thong khong quay vé
NHTM ma chay sang céc kénh dau
tukhéc, tuy c6 hiéu qué véi nha dau
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cd, nhung lai khong hiéu qua cho
nén kinh t& nhu kénh dau co vang
chang han. Hién nay mot ngay trén
thi truong vang, khoi lugng tién té
luu chuyén dén 6.000 — 8.000 t3
VND, 1é6n hon gdp nhiéu lan doi
v6i kénh huy dong von tot hon cho
dAu tu san xuat kinh doanh 14 kénh
thi truong ching khoan. Ngoai ra,
chinh sich lai suat thuc 4m con
lam gia tdng nan tin dung den day
ri ro, dé gay dd v& tin dung kidu
“Thanh Huong”, “Pai Thanh” cha
nhitng nam 80 cha thé& ky trudc.
Hién nay cac chu tiém vang dang
d4y manh hoat dong nhan gti va
cho vay trong dan nhu cac NHTM,
c6 diéu 14 khong c6 gidy phép, cac
chti doanh nghiép dang khat von
san xuat kinh doanh ciing dang day
manh hoat dong hit von truc tiép
tif trong dan véi 1ai suat nhan gti
cao hon l4ai suit huy dong va thap
hon 14i suat vay cia NHTM, béi vi,
ho khong thé ti€p can dén ngudn
von vay cia NHTM.

Tu nhing nhdn xét trén,
chiing to6i thay ring, NHNN phai
thuc hién chinh sach that chat
tién té linh dong, nhay bén, thay
d6i kip thoi theo nhitng bién déi
tinh hinh thuc t& ctia nén kinh t&
thi méi c6 thé kiém ché& dugc lam
phat. Trong tinh hinh hién nay
phai kién tri deo dudi chinh sich
14i suat thuc duong ci vé hai phia
nhin gii va cho vay, chd khong
phai chi mot phia cho vay nhu
hién nay. Khi ma NHNN khéng
an dinh tran 1ai suat cho vay doi
v6i cac NHTM, nén cac NHTM
d4y 1ai suat cho vay lén cao hon
mic lam phat thuc t& va bang véi
miic lam phat du kién, diéu nay
anh huéng dén cic doanh nghiép
sdn xuat kinh doanh. P& khic
phuc tinh trang nay, theo ching
toi, NHNN nén an dinh tran lai
suat cho vay thay vi lai 4n dinh
tran 1di suadt nhan giti.

Bén canh dé, chinh sach tién
té kién tri 14i sudt thuc duong
vita phai nhim thic ddy dau tu
ma van kiém ché& dugc mic téng
cAu tién té, nhat 1a d6i v6i nhilng
khodn cAu tién té khong can thiét
cho nén kinh t&. Ching han nhu
NHNN c6 thé thay déi chinh sach
han mic du ng tin dung doéi véi
cho vay kinh doanh chiing khoan
va kinh doanh dat dai, bat dong

san, kinh doanh vang va cac hoat
dong kinh doanh cac loai hang
héa, dich vu trong nén kinh t&.
Theo chiing tdi, cAn thiét nén mé
rong han mdc cho vay kinh doanh
ching khodan caa cac NHTM lén
dé€ thic ddy thi trudng ching
khoan phuc héi va tidng trudng
tré lai, hanh vi nay ciing giap
NHTM khong phai thao khoan
0 at hién nay, lam gia c6 phiéu
sut giam manh g4y thiét hai cho
cdc doanh nghiép va cho cd cdc
ngan hang. Pong thoi kién tri
chinh sach xiét chit han mic du
no cho vay kinh doanh bat dong
sdn, vang dé han ché mic ting
gid cia cac mit hang nay, va han
ché& d6 v& tin dung khi thi trudng
bat dong sdn bi déng bing, hoic
giad vang trén thé gidi sut gidm
bat ngd nhu via qua. Béi vi, du
sao di nita tinh hinh vén héa va
tinh thanh khodn trén thi truong
ching khodn tidng cao sé lam
cho nén kinh t& ning dong hon,
ngudn von di vao diu tu nhiéu
hon, hang héa san xuit ra nhiéu
hon, tao nhiéu cong dn viéc lam
hon, 1am cho nén kinh té& ting
truéng nhanh hon 13 von chay
vao cac thi truong bat dong san
va vang. Piéu d6 cé thé thiy,
trong khi von chdy vao thi truong
nha d4t, bat dong sdn nhiéu, dan
dén cdnh mua bdan dat dai long
vong, ddy gia d4t ting cao, ddy
gid nha tdng cao, ddy chi phi
sdn xudt ting cao, c6 tdc dong
lam miic gia chung ting cao. Von
chdy vao thi truong vang thi vang
thudng duge rat ra va di vao cat
trid thi n6é khéng sinh ra mot
lugng caa cdi nao mdi, 16n hon,
mot kilogram vang du trd qua
nhiéu nam thi né vin 1a mét ki-
logram vang chi khéng tang 1én
duge. N6i cach khac NHNN nén
diéu hanh chinh sach tién té mot
céch khon khéo va linh hoat hon,
nén st dung mot cach tot hon va
kip thoi cdc cong cu cua chinh
sdch tién té phu hop véi su thay
ddi tinh hinh kinh t& - x4 hdi.

T6m lai, NHNN Viét Nam nén
sém tré thanh mot co quan doc
lap hon v6i Chinh pht trong viéc
cht dong thuc hién va kiém so4t
chinh sach tién té, d6 14 chic nang
chli y&u cia mot Ngan hang Trung
uong ctia modt quoc gia ®



