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TOM TAT:

Muc tiéu nghién ctru: Nghién clu xem xét riéng biét tac dong cuia da dang
hda lién quan (RD) va da dang hda khong lién quan (UD) dén bién dong dac
thu (IVOL) ctia ¢6 phi€u tai thi trudng can bién Viét Nam.

Thiét ké nghién ctru/phudng phap/tiép can: RD va UD dudgc do bang chi so
Entropy theo phan loai nganh GICS. D{f liéu bang gom 512 doanh nghiép phi
tai chinh niém yét giai doan 2013—2024 (6.144 quan sat doanh nghiép—nam)
dugc udc lugng bang System GMM nham x( ly dong hoc cua IVOL va ndi sinh
tiém an. Khung 1ap luan dua trén ca ché tap trung rui ro, coinsurance va quan
diém "khoang tréng thé ché"” nhu bai canh lam ndi trdi cédc co ché.

Két qua nghién ctru chinh: RD lién hé dudng va cd y nghia thong ké vdi IVOL,
trong khi UD lién hé am va cd y nghfa théng ké vdi IVOL. Tap trung sa hitu
(OCON) ctling lién hé duang vdi IVOL.

Gia tri déng gép mdi: Nghién cliu giai quyét su ma ho ly thuyét vé UD bang
cach chdng minh Igi ich tai chinh tir 6n dinh dong tién vugt tréi hon chi phi
t6 chic tai thi trudng can bién. Pong thai, nghién cfu lam ndi bat vai tro then
chdt cda thi trudng von noi bo trong quan ly rdi ro khi thi trudng bén ngoai
kém phat trién.

TU KHOA: ba dang hda doanh nghiép, bién déng dc thu, hiéu ing dong bao
hiém, khoang trong thé ché.

M3 phan loai JEL: G32, G34, L25, 016.
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1. Gigi thiéu doanh nghiép va rti ro cong ty van 1a mot cau
Trong ly thuyét Tai chinh va quan tri  hoi chua c6 sy thong nhat. Nhiéu nghién ctiu
chién lugc, moi quan hé gitia da dang héa  trong nhiéu thap ky qua ghi nhan cac két qua
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