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TOM TAT:

Muc tiéu nghién cutu: Nghién cu nay danh gid mdc d6 6n dinh clia dong
USDT va kha nang thay thé USD trong cac giao dich tai Viét Nam. Trong tam
nghién clu nham phan tich chubi ty gia USDT/VND dé kiém tra kha nang
USDT duy tri gid tri tuang duong vdi USD trong moi trudng tai chinh noi dia.
Thiét ké nghién ciru/phudng phap/tiép can: D{f liéu hang ngay dugc thu thap
tU Investing.com va Yahoo Finance tU ngay 29/8/2017 dén ngay 30/6/2025.
Nghién clfu thong qua mo6 hinh ARIMAX(2,1,2) v&i cac bién giai thich gom
BTCUSD, ETHUSD va DXY. Cau tric mo6 hinh cho phép kiém dinh anh hudng tu
thi trudng tién mé& hda va yéu t6 vi mo dén bién dong ty gid USDT/VND.

Két qua nghién ciru chinh: K&t qua cho thay USDT/VND cd mdi tudng quan
cao vdi USD/VND. M6 hinh thé hién d6 chinh xac cao vdi R? = 0,9416; MAE =
918,18: RMSE = 1041,51; SMAE = 0,0365 va Theil’s U = 0,0211. Su tac dong tir
BTC va ETH tuy cd, nhung chi xuat hién trong cédc giai doan thi truéng bién
dong manh, khéng lam suy giam tinh én dinh co ban cua USDT.

Gia tri dong gép mdi: Nghién clfu gép phan ma rong vai tro cla stablecoin tai
cdc nén kinh té& phat trién. DU chua xem xét yéu td phap ly, két qua cho thay
USDT cd tiém nang U'ng dung nhu cong cu thay thé USD trong diéu kién Viét
Nam hién tai. Ngoai ra, bai viét nay md ra dinh hudng cho cac nghién clu tiép
theo vé stablecoin va tai chinh phi tap trung.
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