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ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

Sau thoâng tin CPI thaùng 5 taêng 4% so vôùi thaùng  
4, nha ø  ña àu tö va ãn lo la éng ve à  t ình  
traïng laïm phaùt cao. Vì vaäy, nhöõng phieân giao 

dòch cuûa tuaàn ñaàu tieân thaùng 6, chæ soá VnIndex vaãn 
suy giaûm vaø löôïng giao dòch raát thaáp. Nhieàu ngöôøi 
lo ngaïi nhaø ñaàu tö seõ khoâng quay trôû laïi saøn. Beân 
caïnh ñoù, ñoâ la vaø vaøng vaãn laø söï löïa choïn haáp daãn 
cho nhaø ñaàu tö. Trong moät thôøi gian ngaén, ñoâ la 
thò tröôøng töï do leân ñeán USD/VND 19.200 vaø vaøng 
trong nöôùc vaãn tieáp tuïc taêng 4,36% so vôùi thaùng 
tröôùc ñoù (soá lieäu chính thöùc cuûa Toång Cuïc Thoáng 
Keâ). Ngoaøi ra, vieäc caùc doanh nghieäp khoù mua ñöôïc 
ngoaïi teä ñeå thanh toaùn haøng nhaäp khaåu, chòu loã tæ 
giaù vaø thieáu huït tieàn maët trong kinh doanh khoâng 
coøn laø thoâng tin khoù bieát cuõng daãn ñeán söï lo ngaïi 
cho caùc nhaø ñaàu tö. Vì theá, trong ñaàu thaùng 6, thò 
tröôøng tieáp tuïc suy giaûm. 

Nhaän ñònh TTCK thaùng 6
Leâ Chí Thaønh

Dieãn bieán VnIndex vaø löôïng giao dòch thaùng 6

(Nguoàn: HOSE)

Sang tuaàn 2, nhaø ñaàu tö ñöôïc cuûng coá tinh thaàn 
baèng moät loaït tin toát nhö thaâm huït thöông maïi ñang 
giaûm daàn, FDI vaãn tieáp tuïc taêng. Moät soá toå chöùc uy 
tín nhö HSBC, Merill Lynch, Morgan Stanley, World 
Bank ñeàu nhaän xeùt veà khaû naêng phuïc hoài cuûa neàn 
kinh teá Vieät Nam trong daøi haïn. Vì theá, tuy löôïng 
giao dòch coøn khieâm toán nhöng VnIndex ñaõ taêng vaø 
lieân tuïc taêng trong tuaàn 2 vaø 3 cuûa thaùng 6. Ñaùng 
chuù yù laø trong tuaàn 3, coù luùc löôïng giao dòch taêng 
leân maïnh sau khi bieân ñoä giao dòch ñöôïc môû theâm 
1%. Sau loaït taêng ñieåm, giôùi baùo chí baét ñaàu quan 
ngaïi veà “baãy phuïc hoài” (bull trap) khieán cho nhieàu 
nhaø ñaàu tö ngaén haïn caûm giaùc lo laéng. Hoï baét ñaàu 
baùn ra vaø VnIndex giaûm ñieåm vaøo cuoái tuaàn thöù 3. 

Duø vaäy, khoâng ít nhaø ñaàu tö ñaõ nhìn thaáy noã 
löïc cuûa chính phuû qua vieäc ñieàu chænh tæ giaù bình 
quaân lieân ngaân haøng leân 16.461 USD/VND vaø môû 

bieân ñoä giao ñoäng tæ giaù 
+/- 2% ñeå naâng cao tính linh hoaït cho tæ giaù; 

taêng laõi suaát cô baûn leân 14%/naêm ñeå giöõ tieàn laïi 
trong heä thoáng ngaân haøng; haïn cheá nhaäp khaåu vaøng 
ñeå giaûm thaâm huït caùn caân thöông maïi; kieåm soaùt 
vieäc qui ñònh phí cho vay khoâng hôïp lyù cuûa nhieàu 
ngaân haøng. 

Nhöõng thay ñoåi linh hoaït trong chính saùch seõ 
taïo ñieàu kieän cho neàn kinh teá trong nöôùc phuïc hoài. 

Chính saùch tieàn teä ñaõ söû duïng haàu heát caùc coâng 
cuï nhaèm ñieàu tieát thò tröôøng, vaán ñeà coøn laïi naèm 
ôû vieäc ñieàu chænh baèng chính saùch taøi khoùa, ñaëc 
bieät laø vaán ñeà chi tieâu chính phuû vaø quaûn lí phaàn 
voán nhaø nöôùc. Vôùi lí do ñoù maø hieän taïi, nhieàu nhaø 
ñaàu tö ñaõ baét ñaàu quay trôû laïi giao dòch. Löôïng 
giao dòch tuy vaãn chöa coù ñoät bieán trong tuaàn thöù 
4 nhöng caùc giao dòch khaù ñeàu ñaën vaø VnIndex 
tieáp tuïc taêng ñaõ theå hieän nieàm tin cuûa nhaø ñaàu tö 
ñaõ ñöôïc caûi thieän. 

Trong thaùng vöøa qua, löôïng mua roøng cuûa nhaø 
ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaãn döông, tuy nhieân, löôïng 
mua vaøo giaûm 20% vaø löôïng baùn ra coù taêng 39%. 
Vì theá luôïng mua roøng ñaõ giaûm 41%. Sôû dó löôïng 
mua vaøo giaûm laø do nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñaõ mua 
khaù nhieàu trong luùc thò tröôøng suy giaûm trong thôøi 
gian thaùng 3 vaø thaùng 4. Khi thò tröôøng taêng trôû 
laïi, caùc quó ñaàu tö seõ baùn moät phaàn ñeå hieän thöïc 
hoùa khoaûn lôøi nhaèm giaûm ñi phaàn loã lôùn trong 
thôøi gian qua. Moät soá quó hieän taïi ñang thu nhoû 
cô caáu ñeå coù theå duy trì hoaït ñoäng trong thôøi gian 
thò tröôøng ñang coù nhieàu bieán ñoäng. Vì theá, vieäc 
tham gia cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi trong thôøi 
gian tôùi theo döï baùo cuûa chuùng toâi seõ khoâng coù 
gì ñoät bieán. Hoï vaãn choïn nhöõng coå phieáu toát cho 
danh muïc ñaàu tö vaø baùn laïi caùc coå phieáu naøy khi 
giaù ñaït ñeán giaù muïc tieâu cuûa hoï.  

(Nguoàn: Toång cuïc thoáng keâ)

Chæ soá giaù tieâu duøng


