
Soá 29 °  Thaùng 8/2008 23

Ñeå ñieàu haønh chính saùch  
tieàn teä Ngaân haøng Trung  
öông (NHTW) caùc nöôùc 

ñaõ söû duïng nhieàu coâng cuï khaùc 
nhau. Taát nhieân, tuøy vaøo nhöõng 
hoaøn caûnh cuï theå, trong nhöõng 
giai ñoïan cuï theå, NHTW coù theå 
löïa choïn nhöõng coâng cuï thích 
hôïp. Ngaøy nay, coâng cuï ñöôïc söû 
duïng phoå bieán laø caùc coâng cuï giaùn 
tieáp taùc ñoäng vaøo löôïng cung tieàn 
nhö laõi suaát, thò tröôøng môû. Song 
ñieàu ñoù khoâng coù nghóa caùc coâng 
cuï khaùc bò xoùa soå maø vaãn coù theå 
söû duïng phoái hôïp vôùi caùc coâng cuï 
giaùn tieáp. Vì muïc tieâu cuûa chính 
saùch tieàn teä trong töøng thôøi kyø, 
NHTWcoù theå taêng hay giaûm laõi 
suaát cô baûn, coù theå mua vaøo hoaëc 
baùn ra caùc giaáy tôø coù giaù treân thò 
tröôøng môû, coù theå ñieàu chænh laõi 
suaát taùi caáp voán, laõi suaát taùi chieát 
khaáu ñeå nôùi roäng hay thu heïp khaû 
naêng tieáp caän voán vay töø NHTW 
cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi 
(NHTM), NHTW cuõng coù theå naâng 

hay haï tyû leä döï tröõ baét buoäc… 
Ñeå thöïc hieän ñöôïc muïc 

tieâu cuûa chính saùch 
tieàn teä, ñi keøm vôùi 

vieäc söû duïng caùc 
coâng cuï 

Coù theå  
traû laõi cho  
döï tröõ baét buoäc?
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Quy ñònh veà tyû leä döï tröõ baét buoäc taïi Vieät Nam 1994-1995
Ñôn vò: %

treân laø nhöõng khoaûn chi khoång loà 
mang tính quoác gia, trong ñoù: chi 
traû laõi cho döï tröõ baét buoäc (neáu coù) 
chæ laø moät phaàn raát nhoû.

Veà coâng cuï döï tröõ baét buoäc, haàu 
heát khi buoäc caùc NHTM phaûi ñeå 
döï tröõ baét buoäc, NHTW haàu nhö 
khoâng traû laõi cho soá tieàn naøy. Tuy 
nhieân xeùt veà lyù thuyeát, döï tröõ baét 
buoäc khi ra ñôøi (1913- Fed) chæ 
ñôn giaûn vì ñeå ñaûm baûo thanh 
khoaûn cho caùc NHTM, ñeán khoaûng 
nhöõng naêm 30 cuûa theá kyû 20, tyû leä 
döï tröõ baét buoäc ñöôïc söû duïng phoå 
bieán ôû nhieàu nöôùc vaø ngöôøi ta baét 
ñaàu söû duïng tyû leä döï tröõ baét buoäc 
trong vai troø laø coâng cuï cuûa chính 
saùch tieàn teä - kieåm soaùt khoái löôïng 
t a ê n g t i e à n  t r ong 
n e à n kinh teá. Vôùi 

n h ö õ n g  y ù 
nghóa nhö 
vaäy thì vieäc 
traû laõi hay 

khoâng traû laõi cho 
döï tröõ baét buoäc 
ñeàu khoâng laøm 
giaûm taùc duïng 
cuûa noù. 

Xeùt veà maët 
thöïc teá, ôû nöôùc 
ta giai  ñoa ïn 
1 9 9 4 - 1 9 9 5 , 
trong quy ñònh, 

caùc NHTM vaãn ñöôïc höôûng laõi ñoái 
vôùi soá tieàn döï tröõ baét buoäc. 

Baûng treân cung caáp cho ta 
thoâng soá veà cô caáu döï tröõ baét buoäc, 
theo ñoù traùi phieáu Chính phuû laø 
moät thaønh phaàn caáu thaønh döï 
tröõ baét buoäc trong giai ñoaïn töø 
23/2/1994 ñeán 19/9/1995. ÔÛ ñaây 
taùc giaû khoâng ñoàng tình khi ñöa 
traùi phieáu Chính phuû vaøo cô caáu 
döï tröõ baét buoäc vì caùch laøm naøy 
chæ laøm thay ñoåi cô caáu chöù khoâng 
laøm thay ñoåi veà khoái löôïng tín 
duïng vaø nhö vaäy laøm cho tyû leä döï 
tröõ baét buoäc coù tính chaát gioáng 
nhö moät caùi van an toaøn hôn laø 
moät coâng cuï cuûa chính saùch tieàn 
teä. Tuy nhieân, muïc ñích neâu ví 
duï naøy ra laø taùc giaû muoán chöùng 
minh raèng traû laõi cho döï tröõ baét 
buoäc thöïc söï cuõng ñaõ ñöôïc ta aùp 
duïng roài vì khi ñeå döï tröõ döôùi daïng 
traùi phieáu, caùc NHTM ñöôïc höôûng 
laõi töø traùi phieáu. Khoâng phaûi luùc 
naøo cuõng neân traû laõi cho döï tröõ 
baét buoäc maø chæ trong nhöõng hoaøn 
caûnh nhaát ñònh, vì nhöõng muïc 
ñích nhaát ñònh. Trong tröôøng hôïp 
ñoù- laõi phaûi traû cho döï tröõ baét 
buoäc cuõng chính laø khoaûn phí caàn 
phaûi coù ñeå ñaït ñöôïc nhöõng muïc 
tieâu cuûa chính saùch tieàn teä trong 
nhöõng thôøi kyø cuï theå. 

Töø phaân tích treân cho thaáy:
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Trong 
thôøi gian gaàn 

ñaây baùo chí ñöa tin coù 
nhieàu vuï cöôùp tieàn xaûy ra 

maø naïn nhaân chính laø nhöõng 
ngöôøi söû duïng tieàn maët thanh 

toaùn leân ñeán haøng traêm trieäu ñoàng. 
Thöïc ra, chuyeän naøy hoaøn toaøn coù 

theå traùnh ñöôïc moät caùch deã daøng neáu 
khaùch haøng söû duïng seùc ngaân haøng. 
Trong phaïm vi baøi baùo naøy, toâi muoán 

nhaéc laïi vaø thaûo luaän veà caùch thöùc 
söû duïng seùc ngaân haøng – moät 
phöông tieän thanh toaùn tieän lôïi 

vaø an toaøn ñaõ bò boû queân ôû 
Vieät Nam trong thôøi gian 

qua.

24 Soá 29 °  Thaùng 8/2008

Thöù nhaát, khoâng neân laïm 
duïng coâng cuï döï tröõ baét buoäc. Khi 
luaän baøn veà vaán ñeà naøy taùc giaû 
cuõng hoaøn toaøn khoâng coù yù ñònh 
khuyeán khích söû duïng coâng cuï döï 
tröõ baét buoäc vì söùc coâng phaù cuûa 
noù raát lôùn. Khi taêng tyû leä döï tröõ 
baét buoäc khoâng chæ ñôn giaûn laø 
giaûm bôùt nguoàn cho vay xeùt veá soá 
tuyeät ñoái (tyû leä döï tröõ baét buoäc 5% 
thì ñöôïc cho vay 95%, neáu tyû leä 
naøy laø 10% thì chæ ñöôïc cho vay 
90%) maø noù laøm cho heä soá nhaân 
tieàn teä giaûm haún xuoáng - vaø vì 
theá maø löôïng thanh khoaûn cuûa 
toaøn heä thoáng suùt giaûm moät caùch 
nghieâm troïng. 

Thöù hai, trong ñieàu kieän 
moïi hoaït ñoäng cuûa neàn kinh teá 
noùi chung, hoaït ñoäng ngaân haøng 
noùi rieâng vaãn bình oån thì khoâng 
nhaát thieát phaûi traû laõi cho döï tröõ 
baét buoäc. Nhöng trong ñieàu kieän 
laïm phaùt cao, caàn phaûi ruùt bôùt 
tieàn trong löu thoâng veà neân phaûi 

taêng tyû leä döï tröõ baét buoäc leân cao, 
phaàn taêng theâm naøy coù theå ñöôïc 
traû laõi bôûi vì:

•	 Khoâng laøm aûnh höôûng 
ñeán yù nghóa vaø vai troø cuûa döï tröõ 
baét buoäc.

•	 Traû laõi cho döï tröõ baét buoäc 
laø buø ñaép moät phaàn thieät haïi cho 
caùc ngaân haøng, khoâng taùc ñoäng 
quaù lôùn ñeán hoaït ñoäng kinh doanh 
vaø lôïi nhuaän cuûa caùc ngaân haøng 
do vaäy seõ khuyeán khích caùc ngaân 
haøng thöïc hieän ñuùng yeâu caàu döï 
tröõ baét buoäc, treân cô sôû ñoù NHTW 
coù theå ñaït ñöôïc muïc tieâu mong 
muoán. 

•	 Khi taêng tyû leä döï tröõ baét 
buoäc, NHTW chæ vôùi muïc ñích laø 
ruùt tieàn veà cho neân khi caùc NHTM 
chuyeån tieàn vaøo döï tröõ thì coù 
nghóa laø NHTW ñaõ ñaït ñöôïc muïc 
tieâu cuûa mình. Vieäc traû laõi cho soá 
döï tröõ baét buoäc taêng theâm chæ laø 
moät khoaûn chi nhoû so vôùi chi phí 
cho vieäc ñieàu haønh chính saùch tieàn 
teä vaø noù laø khoaûn chi caàn thieát 

ñeå giaûm aùp löïc laïm phaùt do vaäy 
khoâng theå baét caùc NHTM phaûi 
gaùnh chòu heát khoaûn chi phí ñoù.

 Thöù ba, chæ traû laõi cho phaàn 
döï tröõ baét buoäc taêng theâm, thaäm 
chí toaøn boä yeâu caàu döï tröõ baét 
buoäc, coøn ñoái vôùi phaàn vöôït döï tröõ 
cuûa caùc NHTM, do khoâng khuyeán 
khích neân khoâng traû laõi. Cho neân 
khoâng lo ngaïi raèng khi ñöôïc traû 
laõi caùc NHTM seõ traùnh ruûi ro baèng 
caùch ñaåy tieàn veà NHTW, khoâng 
chòu cho vay.

  Thöù tö, laõi suaát traû cho phaàn 
döï tröõ baét buoäc chæ ôû möùc ñoä vöøa 
phaûi, hôïp lyù, vì vieäc traû laõi nhö 
theá naøy chæ nhaèm buø ñaép moät 
phaàn thieät haïi cho caùc NHTM 
chöù khoâng nhaát thieát phaûi buø ñaép 
toaøn boä bôûi leõ caùc NHTM cuõng caàn 
phaûi chia seû, gaùnh vaùc caû veà chi 
phí choáng laïm phaùt vôùi NHTW. 
Hôn theá nöõa, neáu khoaûn chi naøy 
quaù lôùn laïi cuõng taïo ra moät aùp löïc 
môùi cho laïm phaùtª

Seùc ngaân haøng  vaø quy trình thanh toaùn 
seùc ngaân haøng

Seùc ngaân haøng (bank cheque) laø moät phöông tieän 
thanh toaùn raát phoå bieán ôû haàu heát caùc nöôùc phaùt trieån 
nhôø söï tieän lôïi vaø an toaøn cuûa noù. Seùc ngaân haøng 
laø tôø seùc do ngaân haøng phaùt haønh, theo yeâu caàu cuûa 
khaùch haøng, ñeå thanh toaùn cho ngöôøi thuï höôûng ñöôïc 
chæ ra treân tôø seùc, hoaëc thanh toaùn cho ngöôøi caàm tôø 
seùc. Neáu thanh toaùn cho ngöôøi thuï höôûng ñöôïc chæ ra 
treân tôø seùc thì ñoù laø seùc ghi danh. Neáu thanh toaùn 
cho ngöôøi thuï höôûng laø ngöôøi caàm tôø seùc thì ñoù laø 

Sao laïi boû 
que ân  mo ä t 
phöông tieän 
thanh toaùn 
tieän lôïi vaø an 
toaøn?
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