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& diéu hanh chinh sdch
I ’ tién té Ngan hang Trung
uong (NHTW) cdc nudc
da st dung nhiéu cong cu khic
hau. T4t nhién, tuy vao nhiing
oan cdnh cu thé, trong nhiing
giai doan cu th&é, NHTW c6 thé
va chon nhing céng cu thich
op. Ngay nay, cong cu duge st
dung phé bién 14 céc cong cu gidn
i&p tdc dong vao lugng cung tién
hu 14i suit, thi trudng mé. Song
diéu d6 khong cé nghia céc cong
u khac bi x6a s6 ma van c6 thé
st dung phéi hop véi céc cong cu
gian ti€p. Vi muc tiéu ctia chinh
sach tién té trong ting thoi ky,
NHTWcé thé tang hay gidm lai
suat co ban, c6 thé mua vao hoic
ban ra cic gidy to c6 gid trén thi
ruong mé, c6 thé diéu chinh lai
sudt tai cAp von, l1ai sudt tdi chiét
&u dé néi rong hay thu hep kha
ing tiép can von vay tut NHTW
Ua cdc ngidn hang thuong mai
NHTM), NHTW ciing c6 thé nang
hay ha ty 1é du trit bt bude...
Dé thuc hién dugc muc
tiéu cha chinh sédch
tién teé, di kem véi
~ vigc sir dung céc

cdng cu

1
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Quy dinh vé ty 1& du trit bit buodc tai Viét Nam 1994-1995

Pon vi: %

Thixi gian ap dung

Loai tién gai

Co cau du trir bat bude

Trén 1
nam

I ném trox
xuong

Khéng | Goitai | Durirmai | Tién
NHNN | phidukho | mit tai

bac

Trude thang 3/94 10 10
2302794 dén 19/11/94 ] 7
19711794 dén 296/95 1] 8
2906/95 dén 199795 ] 8
19/09/95, 1] 10
trén 1a nhitng khoén chi khéng 16
mang tinh qudc gia, trong d6: chi
tra 14i cho du trit bat budc (néu c6)
chi 14 mot phan rat nhé.

Vé cong cu du trit b4t budc, hau
hét khi buéc cac NHTM phai dé
du trit bét buge, NHTW hau nhu
khong tra 14i cho s tién nay. Tuy
nhién xét vé Iy thuyét, du trit bat
budc khi ra doi (1913- Fed) chi
don gidn vi dé ddm bdo thanh
khoén cho cac NHTM, dén khoang
nhifng niam 30 cha thé ky 20, ty 1&
dy trit bat budc duge sit dung phd
bién ¢ nhiéu nuéc va ngudvi ta bit
dau st dung ty 1& du trit bt budc
trong vai tro 1a cong cu ctia chinh
séch tién té - kiém soat khoi lugng
tang tién trong
nén kinh t&. Véi

nhding y

nghia nhu

vay thi viéc

trd ldi hay

khéng trd lai cho

du trit bdt budc

déu khéng lam

gidam tdc dung
cda né.

Xét vé mdt
thuc té, 6 nuée
ta giai doan
1994-1995,

100
55 15
55 E
62.5 75
70 0 30
cdc NHTM van dugc huéng 14i doi
v6i s6 tién du trit bat budc.
Bang trén cung cdp cho ta
thong s6 vé co ciu du trit bat budc,
theo d6 trai phiéu Chinh pha 1a
mot thanh phin cdu thanh du
trit bdt bugc trong giai doan t
23/2/1994 dén 19/9/1995. G da
téc gid khong dong tinh khi dua
trdi phiéu Chinh phl vao co ciu
duy trit bat bude vi cach lam na
chi lam thay d&i co c4du chi khong
lam thay d6i v& khéi lugng tin
dung va nhu vay lam cho ty 1& du
trit bit budc cé tinh chat giong
nhu mot cdi van an toan hon la
mot cong cu cia chinh sach tién
té. Tuy nhién, muc dich néu vi
du nay ra la tdc gid mudn ching
minh ring tra 1ai cho du trit bit
budc thuc su cing da duge ta ap
dung rdi vi khi d& du trit duéi dang
trai phiéu, cic NHTM duogc hudng
14i tit trdai phi€u. Khong phai lac
nao cling nén tra lai cho dy tri
bat budc ma chi trong nhitng hoan
cdnh nh4t dinh, vi nhitng muc
dich nhat dinh. Trong truong hop
d6- ldi phdi trd cho du tri bdt
buédc ciing chinh la khodn phi cdn
phdi c6 dé dat duoc nhitng muc
tiéu cia chinh sdch tién té trong
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Trong
thgi gian gan
day bdo chi dua tin co
nhiéu vy cudp tién xay ra
ma nan nhéan chinh la nhiing
ngudi st dung tién mat thanh
todn 1én dén hang tram triéu déng.
Thuc ra, chuyén nay hoan toan co
thé trdnh dudc mot cach dé dang néu
khdach hang si dung séc ngadn hang.
Trong pham vi bai bdo nay, t6i muén
nhac lai va thdo luan vé cdch thic
st dung séc ngdn hang — mét
phuong tién thanh toan tién Igi
va an toan da bi bdé quén &
Viét Nam trong thdi gian
qua.

Séc ngan hang va quy trinh thanh toan
séc ngan hang

Séc ngan hang (bank cheque) 14 mot phuong tién
thanh toan rat phé bién & hau hét cac nuéc phat trién
nho su tién lgi va an toan cia né. Séc ngan hang
14 t& séc do ngan hang phat hanh, theo yéu cau cta
khach hang, d€ thanh toan cho ngudi thu huéng dugc
chi ra trén to séc, hoéc thanh todn cho ngudi cAm to
séc. Néu thanh toan cho ngudi thu huéng dugc chi ra
trén to séc thi d6 1a séc ghi danh. Néu thanh toan
cho nguvi thu huéng 14 ngudi cAm t& séc thi d6 1a

Th@ nhdt, khong nén lam
dung coéng cu du trit bat bude. Khi
luan ban vé van dé nay tac gia
ciing hoan toan khong ¢6 y dinh

huyén khich st dung cong cu du
rit bat budc vi stc cong phd ctia
né rat 16n. Khi ting ty 1& du trir
4t budc khong chi don gidn la
giam b6t ngudn cho vay xét vé so
uyét doi (ty 1é du trit bat budc 5%
hi dugc cho vay 95%, néu ty lé
nay la 10% thi chi dugc cho vay
90%) ma né lam cho hé s6 nhan
ién té gidm hin xudng - va vi
thé ma lugng thanh khodn cida
oan hé thong sut gidm mot cach
nghiém trong.

Thié hai, trong diéu kién
moi hoat déng cia nén kinh t&
noéi chung, hoat dong ngan hang
néi riéng van binh 6n thi khong
nh4t thiét phai tra 14i cho du trir

4t budc. Nhung trong diéu kién
lam phdt cao, cAn phai rit bét
ién trong luu thong vé nén phai

tang ty 1& du trit bat budc 1én cao,
phan ting thém nay cé6 thé dugc
tra 1ai béi vi:

¢« Khéng lam dnh huéng
dén y nghia va vai tro cta du tri
bat budc.

«  Tralaicho du trit bat budc
12 bu dédp mot phan thiét hai cho
cac ngin hang, khong tac dong
qud 16n dén hoat dong kinh doanh
va lgi nhuin cda cdc ngan hang
do vay s& khuyén khich cac ngan
hang thuc hién ding yéu cau du
trit bt budc, trén co s¢ d6 NHTW
c6 thé dat dugec muc tiéu mong
mudén.

«  Khi tang ty lé du trir bat
budoc, NHTW chi v6i muc dich la
rat tién vé cho nén khi cac NHTM
chuyén tién vao du tri thi cé
nghia 1a NHTW da dat dugc muc
tiéu cia minh. Viéc tra 1di cho s
du trit bat budc ting thém chi 1a
mot khodn chi nhé so véi chi phi
cho viéc diéu hanh chinh sach tién
té va né 1a khoan chi can thiét

dé gidam ap luc lam phat do va
khéng thé bat cdc NHTM phai
ganh chiu hé&t khoan chi phi d6.

Thit ba, chi tra 14i cho phan
du trit bat budc tang thém, tham
chi toan bd yéu cau du trir bit
budc, con doi véi phan vugt du tri
clia cac NHTM, do khong khuyén
khich nén khong tra 14ai. Cho nén
khong lo ngai ring khi dugc tra
14i cdc NHTM s& tranh rii ro bin
cach ddy tién vé NHTW, khon
chiu cho vay.

Thit tu, 13i sudt tra cho phan
du trit bat budc chi ¢ mitc do vir
phai, hgp ly, vi viéc trda 14i nh
thé nay chi nhim bu dip mot
phan thiét hai cho cdc NHTM
chit khong nhat thiét phai bu dép
toan bo bdi 1& cac NHTM ciing can
phai chia sé, ganh vac cd vé chi
phi chéng lam phat véi NHTW.
Hon thé nita, néu khoan chi na
qua 16n lai cling tao ra mot ap luc
méGi cho lam ph4tm




