
Thoâng tin:
Thoâng tin laø döõ lieäu caàn thieát ñöôïc phaân tích vaø 

toång hôïp nhaèm phuïc vuï moät muïc ñích cuï theå. Thoâng 
tin sau ñoù ñöôïc keát hôïp vôùi kinh nghieäm, nieàm tin, 
oùc phaùn ñoaùn, chuaån möïc veà giaù trò rieâng bieät ñeå 
ñaùnh giaù veà caùc tình huoáng vaø ra quyeát ñònh ñaàu tö. 

Caùc loaïi thoâng tin ñöôïc yeâu caàu coâng khai:
•	 Nhoùm thoâng tin vaø ñaùnh giaù cuûa Hoäi ñoàng 

quaûn trò (HÑQT) vaø caùn boä chuû choát veà söù meänh 
vaø muïc tieâu cuûa coâng ty: muïc tieâu kinh doanh, tình 
hình thò tröôøng, trieån voïng vaø khoù khaên cuûa coâng 
ty.

•	 Thoâng tin veà quyeàn sôû höõu vaø quyeàn bieåu 
quyeát: nhoùm coâng ty vaø moái quan heä sôû höõu trong 
noäi boä nhoùm coâng ty, thoâng tin veà coå ñoâng lôùn… 
phaûi ñöôïc coâng khai. 

•	 Thoâng tin veà tình hình taøi chính vaø keát 
quaû hoaït ñoäng cuûa coâng ty (baûng caân ñoái taøi saûn, 
keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh, löu chuyeån tieàn teä 
vaø thuyeát minh baùo caùo taøi chính) 

•	 Thoâng tin veà tieàn löông vaø thu nhaäp, trình 
ñoä chuyeân moân, ngheà nghieäp, sôû höõu cuûa hoï trong 
coâng ty vaø caùc doanh nghieäp khaùc HÑQT vaø caùn 
boä chuû choát. 

Beân caïnh ñoù, chaát löôïng thoâng tin vaø caùch thöùc 

Naâng cao söï minh 
baïch thoâng tin taïi 

coâng ty  
ñaïi chuùng

ThS. Döông Huøng Sôn 
Toång Coâng Ty Thöông Maïi Saøi Goøn

Thò tröôøng chöùng khoaùn 
Vieät Nam ñaõ coù thôøi kyø phaùt 
trieån vöôït baät caû veà giaù trò 
giao dòch, quaûn trò coâng ty 
vaø theå cheá phaùp lyù. Thoâng 
tin ñaõ trôû thaønh yeáu toá khoâng 
theå thieáu ñeå ra quyeát ñònh 
ñaàu tö. Tuy nhieân, treân thöïc 
teá, lôïi ích chính ñaùng cuûa coå 
ñoâng bò toån thaát xuaát phaùt töø 
vieäc thieáu thoâng tin, thoâng tin 
khoâng kòp thôøi vaø chính xaùc 
(baát caân xöùng thoâng tin) vaø söï 
laïm duïng thoâng tin, lôïi duïng 
thoâng tin.

Ñeå phaùt trieån thò tröôøng oån 
ñònh, hieäu quaû, ñaûm baûo haøi 
hoøa lôïi ích cuûa caùc chuû theå 
tham gia thì ñoøi hoûi phaûi coù 
nhöõng giaûi phaùp hay vaø ñuùng 
ñaén nhaèm caûi thieän söï minh 
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Naâng cao söï minh 
baïch thoâng tin taïi 

coâng ty  
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coâng khai laø yeáu toá quan troïng nhaèm so saùnh caùc 
coâng ty, hieåu roõ thöïc traïng vaø khaû naêng cuûa coâng 
ty, vaø döï tính cuûa nhaø quaûn lyù veà vieäc naâng cao hieäu 
quaû hoaït ñoäng cuûa coâng ty ñeå theo kòp caùc doanh 
nghieäp trong khu vöïc vaø quoác teá.

Vai troø cuûa minh baïch thoâng tin 
Minh baïch thoâng tin nghóa laø phaûn aùnh thoâng 

tin moät caùch roõ raøng, coâng khai, ñaùng tin caäy vaø 
nhaát quaùn. Coâng khai thoâng tin giuùp nhaø ñaàu tö 
ñoái phoù hieäu quaû vôùi ruûi ro ñaàu tö (ruûi ro veà hieäu 
quaû hoaït ñoäng yeáu keùm, thaäm chí phaù saûn hoaëc 
maát khaû naêng traû nôï), ñoàng thôøi höôùng caùc nguoàn 
voán ñaàu tö vaøo caùc döï aùn hieäu quaû cho neàn kinh 
teá vaø baûn thaân nhaø ñaàu tö. Thoâng tin khoâng minh 
baïch laøm nhaø ñaàu tö hoang mang, nghi ngôø, tin 
ñoàn laïi phoå bieán vaø lan roäng. Thoâng tin laïc quan 
quaù möùc, tin ñoàn daãn ñeán giaù coå phieáu taêng quaù 
cao vöôït quaù giaù trò thöïc cuûa coâng ty. Ngöôïc laïi 
thoâng tin bi quan quaù nhieàu, tin ñoàn thieáu caên cöù 
daãn ñeán baùn toáng baùn thaùo coå phieáu cuûa coâng ty. 
Moät soá nhaø ñaàu cô seõ coù cô hoäi kieám 
lôïi nhuaän nhanh choùng vaø deã daøng 
baèng caùch ñaàu cô laøm giaù, söû 
duïng thoâng tin noäi giaùn, tung 
tin ñoàn ñeå thao tuùng vaø laøm 
roái loaïn thò tröôøng, laøm 
thieät haïi lôïi ích caùc nhaø 
ñaàu tö khaùc. Coå ñoâng 
thieáu thoâng tin seõ bò 
thua thieät khi giao 
dòch chöùng khoaùn 
seõ daàn ruùt lui khoûi 
thò tröôøng ñeå baûo 
toaøn ñoàng voán. 
Coâng ty phaùt 
haønh chöùng 
khoaùn ñöa 
thoâng tin 
k h o â n g 
c h í n h 
x a ù c , 
k ò p 
thôøi 
se õ 

khoâng huy ñoäng voán ñeå phaùt trieån kinh doanh, 
taïo ñöôïc nieàm tin töø caùc nhaø ñaàu tö, söï tin töôûng 
cuûa caùc ñoái taùc, söï yeân taâm coâng taùc cuûa caùn boä 
coâng nhaân vieân.

Quy ñònh cuûa phaùp luaät veà coâng boá thoâng 
tin (CBTT)

Taïi Chöông VIII - Luaät chöùng khoaùn, Thoâng tö 
38/2007/TT-BTC ngaøy 18/4/2007 höôùng daãn coâng 
boá thoâng tin treân thò tröôøng chöùng khoaùn moät caùch 
chính xaùc, kòp thôøi thoâng qua UBCKNN, SGDCK, 
TTGDCK vaø caùc phöông tieän thoâng tin ñaïi chuùng. 
Phöông tieän CBTT laø caùc baùo caùo thöôøng nieân, 
website vaø caùc aán phaåm khaùc. Baùo caùo taøi chính 
naêm, baùo caùo thöôøng nieân phaûi ñöôïc coâng boá coâng 
khai treân caùc aán phaåm, website cuûa toå chöùc vaø löu 
tröõ ít nhaát 10 naêm taïi truï sôû chính ñeå nhaø ñaàu tö 
tham khaûo.

CBTT ñònh kyø: BCTC naêm coù kieåm toaùn (BCTC 
hôïp nhaát tröôøng hôïp CTÑC laø coâng ty meï), baùo 
caùo thöôøng nieân phaûi coâng boá trong thôøi haïn 10 

ngaøy keå töø ngaøy coù BCTC naêm ñöôïc 
kieåm toaùn. Rieâng coâng ty nieâm yeát 

(CTNY) phaûi BCTC quyù trong 
voøng 5 ngaøy, keå töø ngaøy hoaøn 
thaønh BCTC quyù.

CBTT baát thöôøng trong 
thôøi haïn 24 giôø: taøi khoaûn 
coâng ty bò phong toûa hoaëc 
hoaït ñoäng trôû laïi; taïm 
ngöøng kinh doanh; bò thu 
hoài giaáy chöùng nhaän 
ñaêng kyù kinh doanh; 
thoâng qua caùc quyeát 
ñònh cuûa ÑHCÑ theo 
Ñieàu 104 Luaät doanh 
nghieäp; quyeát ñònh 
cuûa HÑQT veà vieäc 
mua baùn coå phieáu 
quyõ, ngaøy thö ïc 
hieän quyeàn cuûa 
ngöôøi sôû höõu traùi 
phie áu chuyeån 
ñoåi, chaøo baùn 
chöùng khoaùn, 
keát quaû caùc 
ñ ô ï t  p h a ù t 
haønh rieâng 
le û ;  quye á t 
ñònh khôûi 
toá thaønh 
v i e â n 
H Ñ Q T , 
ban GÑ, 

ke á  t o a ù n 
t r ö ô û n g , 

quye á t  ñ ònh 
cuûa toøa aùn lieân 

quan ñeán hoaït 
ñoäng cuûa coâng ty, 
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quyeát ñònh vi phaïm phaùp luaät veà thueá. Rieâng 
CTNY: CBTT trong voøng 24 giôø, keå töø khi bò toån 
thaát taøi saûn coù giaù trò 10% voán chuû sôû höõu trôû leân.

CBTT baát thöôøng trong thôøi haïn 72 giôø: quyeát 
ñònh vay hoaëc phaùt haønh traùi phieáu coù giaù trò töø 
30% voán thöïc coù trôû leân, quyeát ñònh cuûa HÑQT 
veà keá hoaïch phaùt trieån trung haïn, keá hoaïch kinh 
doanh haøng naêm cuûa coâng ty, quyeát ñònh thay 
ñoåi phöông phaùp keá toaùn aùp duïng, thoâng baùo cuûa 
toøa aùn thuï lyù ñôn yeâu caàu môû thuû tuïc phaù saûn 
doanh nghieäp.

CBTT theo yeâu caàu cuûa UBCKNN: coù thoâng 
tin lieân quan CTÑC aûnh höôûng nghieâm troïng ñeán 
lôïi ích hôïp phaùp cuûa nhaø ñaàu tö, coù thoâng tin lieân 
quan CTÑC aûnh höôûng lôùn ñeán giaù chöùng khoaùn 
vaø phaûi xaùc nhaän thoâng tin ñoù.

Giao dòch cuûa coå ñoâng noäi boä cuûa CTNY: phaûi 
baùo caùo vaø CBTT 1 ngaøy tröôùc khi thöïc hieän giao 
dòch. Baùo caùo sau trong voøng 3 ngaøy sau khi thöïc 
hieän giao dòch hoaëc khoâng thöïc hieän giao dòch (neâu 
roõ lyù do).

Quy ñònh cuûa phaùp luaät veà xöû phaït
Nghò ñònh 36/2007/NÑ-CP quy ñònh möùc xöû 

phaït vi phaïm CBTT:
Phaït tieàn töø 10 trieäu ñoàng ñeán 20 trieäu ñoàng 

cho nhöõng haønh vi: CBTT nhöng khoâng thöïc hieän 
baùo caùo UBCKNN, ngöôøi CBTT khoâng ñuû thaåm 
quyeàn theo quy ñònh cuûa phaùp luaät. Phaït tieàn töø 
20 trieäu ñoàng ñeán 30 trieäu ñoàng: toå chöùc CBTT 
treân caùc phöông tieän CBTT khoâng ñuùng vôùi quy 
ñònh, CBTT khoâng ñaày ñuû, kòp thôøi, ñuùng haïn. 
Phaït tieàn töø 30 trieäu ñoàng ñeán 50 trieäu ñoàng: 
CBTT nhöng trong ñoù coù chöùa ñöïng nhöõng thoâng 
tin sai söï thaät, gaây bieán ñoäng giaù nghieâm troïng 
treân thò tröôøng; laøm loä bí maät caùc taøi lieäu, soá 
lieäu bí maät thuoäc thoâng tin khoâng coâng boá hoaëc 
chöa coâng boá; coá tình trì hoaõn vieäc CBTT baát 
thöôøng theo quy ñònh hoaëc thoâng tin theo yeâu 
caàu cuûa UBCKNN.

Tình hình coâng boá thoâng tin 
Xeùt veà toång theå, caùc quyeàn cuûa coå ñoâng theo 

quy ñònh cuûa phaùp luaät ñaõ ñöôïc tuaân thuû treân 
thöïc teá: tham döï ÑHCÑ, baàu vaø baõi mieãn thaønh 
vieân HÑQT, BKS, chuyeån nhöôïng coå phaàn, quyeàn 
öu tieân mua tröôùc, quyeàn nhaän coå töùc… ñaõ thöïc 
hieän töông ñoái ñaày ñuû. Quyeàn cuûa coå ñoâng, nhoùm 
coå ñoâng thieåu soá trong vieäc trieäu taäp ÑHCÑ hoaëc 
tröïc tieáp trieäu taäp theo thaåm quyeàn ñaõ phaùt huy 
trong thöïc teá. Veà quyeàn ñöôïc cung caáp thoâng tin, 
haàu heát caùc CTCP, coå ñoâng ñaõ nhaän ñöôïc toùm taét 
baùo caùo taøi chính, quyeát ñònh cuûa ÑHCÑ, thoâng 
baùo veà quyeát ñònh cuûa HÑQT. Coå ñoâng treân thöïc 
teá ñaõ ñöôïc cung caáp thoâng tin ñaày ñuû so vôùi Luaät 
doanh nghieäp. Cuoäc hoïp thöôøng nieân taäp trung 
thaûo luaän vaø quyeát ñònh veà 4 vaán ñeà: (1) baùo caùo 
toång keát tình hình hoaït ñoäng naêm tröôùc, (2) keá 
hoaïch saûn xuaát kinh doanh cuûa naêm tieáp theo, (3) 
möùc coå töùc ñöôïc chia, (4) baàu thaønh vieân HÑQT 
hoaëc BKS. Thöôøng theo coâng thöùc: CT HÑQT 

chuaån bò chöông trình, noäi dung hoïp, taøi lieäu hoïp 
ÑHCÑ thöôøng nieân; BKS ñoïc baùo caùo ñaùnh giaù; 
thaûo luaän vaø chaát vaán.

Tuy nhieân, treân thöïc teá minh baïch thoâng tin vaãn 
coøn laø vaán ñeà ñaùng quan taâm ñoái vôùi nhaø ñaàu tö do:

•	 Chaát löôïng baùo caùo taøi chính kieåm toaùn 
vaãn coøn noãi öu tö cuûa nhaø ñaàu tö do söï quaù taûi coâng 
vieäc cuûa haàu heát caùc coâng ty kieåm toaùn vaøo 4 thaùng 
ñaàu naêm döông lòch. Coâng ty kieåm toaùn ra ñôøi vôùi 
soá löôïng lôùn nhöng soá löôïng kieåm toaùn vieân ñöôïc 
caáp chöùng chæ haønh ngheà vaø coù kinh nghieäm laøm 
vieäc khoâng theo kòp. Moät soá kieåm toaùn vieân chuyeån 
ngheà sang ngaân haøng, chöùng khoaùn.

•	 Vieäc khoâng ñaày ñuû thoâng tin ñaõ daãn tôùi vieäc 
coå ñoâng lôùn laïm duïng quyeàn löïc nhö tröïc tieáp boå 
nhieäm, thay theá thaønh vieân HÑQT, BKS, GÑ, tröïc 
tieáp quyeát ñònh taêng voán ñieàu leä hoaëc ñieàu chuyeån, 
söû duïng taøi saûn cuûa coâng ty phuïc vuï cho lôïi ích 
rieâng cuûa mình hoaëc cho coâng ty con khaùc.

•	 Maëc duø luaät coù quy ñònh coå ñoâng coù quyeàn 
xem danh saùch coå ñoâng, ñöôïc cung caáp ñaày ñuû 
thoâng tin theo Luaät doanh nghieäp vaø caùc quy ñònh 
veà CBTT nhöng treân thöïc teá quyeàn naøy thöôøng bò 
phôùt lôø. Moät soá nôi coå ñoâng saùng laäp khoâng goùp 
ñuû vaø ñuùng soá coå phaàn ñaêng kyù mua taïo neân söï 
cheânh leäch giöõa tyû leä coå phaàn thöïc goùp vaø tyû leä coå 
phaàn ñaêng kyù goùp. Ñieàu naøy laøm coå ñoâng goùp chaäm 
(hoaëc chöa goùp) höôûng lôïi coøn coå ñoâng goùp ñuùng vaø 
ñuû thì bò thieät haïi. Ngöôøi goùp thieáu chuyeån nhöôïng 
quyeàn mua nhöng coù theå laøm ngöôøi mua nhaàm laãn 
vôùi vieäc chuyeån nhöôïng coå phaàn.

•	 Vieäc thieáu baùo caùo ñoái vôùi vieäc phaân phoái 
coå phaàn phaùt haønh theâm vaø laïm duïng vieäc phaân 
phoái coå phaàn phaùt haønh theâm, coå phieáu thöôûng, 
laøm troøn coå phieáu thöôûng, quyeàn mua coå phieáu. 

•	 Boû phieáu theo ñaàu ngöôøi, quy ñònh soá coå 
phaàn toái thieåu ñeå tham döï ÑHCÑ, haïn cheá quyeàn 
töï do chuyeån nhöôïng coå phieáu, khoâng laäp soå ñaêng 
kyù coå ñoâng vaø khoâng caáp coå phieáu cho coå ñoâng ñaõ 
laøm tình traïng thieáu minh baïch thoâng tin trôû neân 
traàm troïng hôn.

•	 Phaùt haønh coå phieáu maø khoâng ñaêng kyù vôùi 
UBCKNN, CBTT theo quy ñònh cuûa phaùp luaät.

•	 Khoâng coâng khai caùc vaên baûn cuûa doanh 
nghieäp (ñieàu leä, quy trình, quy cheá noäi boä, quyeát 
ñònh, nghò quyeát cuûa GÑ, HÑQT, ÑHCÑ).

•	 Nhieàu coå ñoâng lôùn, coå ñoâng laø thaønh vieân 
HÑQT, BKS, GÑ, KTT khi giao dòch coå phieáu maø 
khoâng coâng boá thoâng tin.

Giaûi phaùp thuùc ñaåy söï minh baïch thoâng 
tin

Moät trong nhöõng yeáu toá tieân quyeát maø nhaø ñaàu 
tö thieân taøi Warren Buffett choïn löïa tröôùc khi ñaàu tö 
laø söï trung thöïc cuûa ngöôøi quaûn lyù vaø söï minh baïch 
cuûa doanh nghieäp. Sau vuï kieän Enron, WorldCom, 
Hoa Kyø ñaõ ban haønh luaät Sarbanes – Oxley naêm 
2002 nhaèm muïc ñích naâng cao tính chính xaùc vaø ñoä 
tin caäy cuûa thoâng tin vôùi caùc noäi dung chính: Khoâi 
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Nhaän ñònh tình hình  
thò tröôøng thaùng 07
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phuïc chaát löôïng vaø ñaïo ñöùc cuûa ñoäi nguõ keá toaùn vaø 
kieåm toaùn, naâng cao tính trung thöïc cuûa ñoäi nguõ 
quaûn lyù doanh nghieäp, caûi thieän tính minh baïch 
vaø coâng boá baùo caùo taøi chính, taêng cöôøng hieäu löïc 
cuûa caùc coâng cuï thöïc thi phaùp luaät.

Ñeå taêng cöôøng minh baïch thoâng tin caàn phaûi 
thöïc hieän ñoàng boä vaø hieäu quaû caùc giaûi phaùp sau:

•	 Buoäc coâng ty coå phaàn ñuû ñieàu kieän phaûi 
ñaêng kyù coâng ty ñaïi chuùng vôùi UBCKNN ñeå thöïc 
hieän nghóa vuï ñònh kyø coâng boá thoâng tin, ñeå thöïc 
thi coâng khai, minh baïch, ñaùp öùng yeâu caàu cuûa coå 
ñoâng vaø Nhaø nöôùc.

•	 Caàn taïo moïi ñieàu kieän thuaän lôïi cho caùc coå 
ñoâng nhoû ñöôïc tham döï ñaïi hoäi coå ñoâng, lieân keát 
caùc coå ñoâng nhoû ñeå coù quyeàn bieåu quyeát taïi ñaïi hoäi 
coå ñoâng, choáng laïi caùc quyeát ñònh traùi phaùp luaät vaø 
toån haïi lôïi ích chính ñaùng cuûa coå ñoâng. Sôùm ñöa ra 
caùc quy ñònh xöû phaït caùc coâng ty giôùi haïn quyeàn döï 
hoïp cuûa coå ñoâng nhoû. 

•	 Taïo ñieàu kieän veà thôøi gian, cung caáp taøi lieäu 
cho coå ñoâng veà quy trình löïa choïn vaø tieâu chuaån 
baàu cöû caùc thaønh vieân HÑQT vaø BKS ñeå choïn ñöôïc 
ngöôøi coù phaåm chaát ñaïo ñöùc toát, naêng löïc, kieán thöùc 
vöõng vaøng, coù bieän phaùp höõu hieäu ngaên chaën tình 

traïng thoâng ñoàng, lôïi duïng chöùc vuï quyeàn haïn ñeå 
tham nhuõng taøi saûn cuûa coâng ty cho lôïi ích caù nhaân 
hoaëc nhoùm caù nhaân, taïo ñieàu kieän cho caùc coâng ty 
coå phaàn phaùt trieån. 

•	 HÑQT, BGÑ vaø BKS CTCP coi coâng taùc toå 
chöùc ÑHCÑ ñuùng Luaät doanh nghieäp, ñieàu leä doanh 
nghieäp, laäp vaø coâng boá caùc baùo caùo taøi chính trung 
thöïc, roõ raøng, ñaõ qua kieåm toaùn khoâng nhöõng laø 
nhieäm vuï baét buoäc, maø coøn laø caùch ñeå khaúng ñònh 
phaåm chaát vaø naêng löïc laõnh ñaïo.

•	 Naâng ñieàu kieän thaønh laäp coâng ty kieåm toaùn 
vaø taêng cöôøng kieåm soaùt chaát löôïng hoaït ñoäng  cuûa 
coâng ty kieåm toaùn, ñoåi môùi ñaøo taïo caáp chöùng chæ ngheà 
thoâng qua vieäc phaân caáp töøng böôùc cho Hoäi kieåm toaùn 
vieân haønh ngheà trong ñaøo taïo vaø caáp chöùng chæ.

Toùm laïi, söï minh baïch thoâng tin ñoøi hoûi ngöôøi 
laõnh ñaïo coâng ty phaûi coù ñaïo ñöùc ngheà nghieäp, thöïc 
söï toân troïng coå ñoâng, ngöôøi lao ñoäng; nhaø ñaàu tö 
phaûi kieân quyeát thöïc hieän quyeàn laøm chuû cuûa mình 
töø vieäc thoâng qua ñieàu leä vaø quy cheá hoaït ñoäng cuûa 
coâng ty ñeán löïa choïn ngöôøi ñaïi dieän xöùng ñaùng cho 
mình vaøo HÑQT, BKS, GÑ; taêng cöôøng hieäu löïc 
thöïc thi luaät phaùp; naâng cao chaát löôïng keá toaùn 
vaø kieåm toaùnª
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