I cone NeHE NeN HANG
Giai phap
ky thuat nghiép vu

tai tro xuit khiu
cua ngan hang

ThS. THAN TON TRONG TiN - ThS. HO QUANG MINH

dé thic ddy tang truéng xudt khdu nhim
can bing c4n can thanh todn dugc coi l1a gidi
phap chi y&u dé€ han ché& nhap siéu.

Trong cac thoi ky, cdc quoc gia ludn chon van

Hién nay, toc do nhap khiu clia Viéet Nam dang
¢ mic phi ma. Chi trong nim dau tién gia nhap
WTO, mdc nhép siéu cha Viét nam nam 2007 da
tang cao so véi cing ky nhiéu nam. Bo Cong Thuong
vira cong bd miic du kién nhép siéu hang hod nam
2008 sé vao khoang 16,97 ti USD, bang 28,75% so
v6i tong kim ngach xuidt khiu ca nim.

Néu ding nhu du kién thi nidm 2008 lai ching
kién viéc phd ky luc vé nhép siéu ctia nam 2007
(n&dm 2007: Nhap siéu 12,3 ti USD, bang 25,6%
kim ngach xuat khau). Moi bién phédp dé kiém ché&
nhép siéu xem ra vin chua phat huy hiéu qua do
nén kinh t& con phu thudc phan 16n vao bén ngoai
trong mot vai nam téi.

Bon gidi phap dugc By Cong Thuong chi ra dé
kiém ché& nhap siéu trong ndm 2008 la:

* Chu dong ra soat nhitng mit hang nhap khau
tang manh do viéc cit gidm thué quan theo cam
k&t WTO va AFTA ma trong nuéc c¢6 kha ning sdn
xudt dé c6 bién phap han ché& nhap khdu va khuyén
khich san xuat trong nudc;

* Nghién ciu co ch& quin 1y nhap kh4u hiéu
qua nhim ting buéc gidm kim ngach nhap khiu;

* Trién khai dong bd c4c chuong trinh nang cao
ning luc canh tranh ctia sdn phdm cong nghiép,
cac loai nguyén liéu vat tu sdn xuét trong nuéc dé
gidm nhap kh4u va xay dung hang rao tiéu chuin k§
thuat phtt hgp dinh ché& quéc t& doi véi hang nhap
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khAu dé tao diéu kién thic ddy san xuit trong nuéc.

* Thiic d4y tang truéng xuat khau, cAn bang can
can thanh todn dugc coi 1a gidi phdp chia yéu, lau
dai d&€ han ch& nhap siéu, song khong hé don gian.

Noi dung chinh ctia bai viét nay la su tac dong,
hé trg cia ngan hang thuong mai (NHTM) cho céc
doanh nghiép xudt nhap khau (DNXK) trong viéc
gitp ho d4y manh xuit kh4u thong qua dich vu tai
trg von véi 14i suat thap.

Trong thoi ky lam phat, Ngan hang nha nuédc
(NHNN) thuong st dung cong cu ldi sudt nhim
kiém ché& lam phat. Hién nay véi 1di sudt co ban
14%, mot s6 NHTM dang ap dung 14i suat cho vay
tai trg xudt kh&u véi mic t6i da 1a 21%/nam.

Tuy nhién, hién nay cac chi phi dau vao déu ting
tir 20-30% cong v6i mic 14i sudt ngan hang ting
dén 21%, nén cdc doanh nhiép xuat khiu rat khé
dat mic 1gi nhuan ky vong. Do vay, vé lau dai néu
khong gidi quyét dugc van dé chi phi thi ching ta
khé tang truéng duge doanh sé xudt khiu.

Dé gidi quyét van dé bai toan chi phi cho cac
doanh nhiép xudt khau (DNXK), dudi géc do ngan
hang, ching t6i muén dua gidi phap lam sao cé
mot san phdm cho vay VND nhim tai trg xudt
kh&u véi chi phi thadp hon 14i sudt cd bdn nhung
van phéi bdo ddm tinh hiéu qua cho ngin hang.
Khi bai todn chi phi va ty gid da duge ngdn hang
ding ra xu 1y, lic d6 cdc doanh nghiép sé tap trung
vao lam hang xudt khau va dich chuyén dan co ciu
san xudt, tdng cudng xuit khiu dem vé ngoai té
cho dat nuée, dong thoi qua dé, ching ta s& gidi



quyét duge phan nio bai todn nhap siéu hién nay

Khi st dung san phdm nay, doanh nghiép dugc
vay VND véi 14i sudt biang 14i suat cho vay USD,
dong thoi doanh nghiép cam két ban ngoai té cho
ngan hang bang ty gi giao ngay tai thoi diém nhan
ng. Sau khi xudt hang, DNXK xuit trinh bo ching
ti cho ngan hang dé doi tién bén mua. Khi tién
ngoai té vé tai khodn, ngan hang thuc hién hop
dong mua ngoai té ciia doanh nghiép va thu ng VND.

Tru6c hét, dé tinh 14i suat cho vay VND la bao
nhiéu thi hop ly, cdc ngan hang phai tinh mic 1ai
suit binh quan nguén USD ctia minh. Sau d6 cong
v6i cac khodn chi phi hoat dong, du trit bat budc...
va tinh toan ra muc chi phi ldi sudt cho vay USD.
Lai suat nay sé dugc 4p dung lam 14i sudt cho vay
VND cho cac DNXK.

Vi du: hién nay 14ai sudt huy dong USD cla
cac ngan hang (Eximbank, Sacombank) nhu sau:
ky han 1 thang 6,4%/ndm, 3 thang 6,52%/nam,
6 thang 6,6%/nam, 9 thang 6,5%/nadm, 12 thang
7%/mam.

Gia st v6i mic 1di sudt huy dong binh quan &
trén, mdc chi phi vén huy dong 1a 7,5%. Sau khi
cong cac khodn chi phi khac, mic 14i suat cho vay
USD tir 8,5-9,5 %/nam, ngan hang cé thé dua ra mic
14i sudt nay ap dung cho cic DNXK vay bing VND.

Buéc 1: Sau khi thd&m dinh phuong an kinh
doanh, tinh hinh tai chinh cda khach hang, ngan
hang xdc dinh s6 lugng ngoai té cho vay theo gia
tri L/C hodc phuong 4n kinh doanh.

Sau d6 ngdn hang ban s6 ngoai té 14y tién
dong theo ty gia giao ngay tai thoi diém gidi ngan,
ngudn nay diung dé tai tro cho doanh nghiép lam
hang xuit. Pong thoi khach hang va ngan hang
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sé& ky hgp dong mua ban ngoai té, trong d6 khach
hang cam két s& ban lugng ngoai té tuong duong
véi lugng ngoai té ngan hang da ban trudc véi ty
gi4 théa thuan bang ty gid giao ngay lic gidi ngan.

Buéc 2: Gidi ngadn VND véi 14i suit la 9% (gia
st ngan hang da tinh to4an dugc chi phi vén USD
cia minh 9%).

Budéc 3: Khi DNXK da xudt hang va xuat trinh
b0 ching tir tai ngdn hang.

Néu DNXK c6 nhu ciu chiét khau, ngan hang
sé mua lai ngoai té theo ty gid tai bude 1va thu
ng VND. Lic d6, DNXK dugc chuyén du ng tit VND
sang USD véi 14i sudt cho vay USD (ciing bang 9%).

Ho#c DNXK khong chiét khau, xudt trinh bo
chitng tir d€ ngan hang tién hanh tha tuc doi tién
ngdn hang thanh todn (theo L/C) hodc nh¢ thu
(D/A; D/P).

Buéc 4: Khi tién vé, Ngan hang sé tién hanh
mua lai s6 ngoai té theo hop dong da ky véi ty gia
¢6 dinh da xac dinh & buéc 1, ddong thoi thu ng VND
va tat todn khodn vay.

Trén thuc t&, c6 nhitng truong hop khi vay ty
gia USD/VND th4p, nhung ldc tién vé thi ty gia
bién dong ting cao, doanh nghiép tinh toan va thaiy
ring néu phai ban USD cho ngan hang theo ty
gid c6 dinh da théa thuan thi s& thiét hai cho ho,
nén cé6 thé ho s& khong thuc hién hgp dong. Trong
truong hop doé, ngan hang sé xit 1y nhu thé& nao?

Nhu vay trong hop dong mua ban ngoai té tai
bué6e 1, ngan hang va DNXK sé théa thudn miic phat
trong truong hop doanh nghiép khong ban ngoai té.

D€ tinh todn mic phat nay, ching ta xem vi
du dudi day.

Vi du: DNXK c6 hgp dong ngoai tri gid
100.000USD béan tom phi 1é cho phia nuéc ngoai,
bén mua mé L/C tri gia 100.000 USD. Thai gian
tir lde thu mua tém, ché& bién va xuat hang khoang
5 thang. Thoi gian doi tién va lic tién vé khodng
30 ngay. Lai sudt vay VND: 21%/nam; l14i sudt vay
USD: 9 %/nam. Ty gia giao ngay lic gidai ngén la
S=16.800d/$. Ty gi4 ky han Ia F.

Ngay 1/8/08 ngan hang cho vay tng truéc 60%
tri gid L/C. Ngdn hang sé ban 60.000 USD vdi ty
gia : 16.800 VND/USD va cho doanh nghiép vay
khodng 1ty VND v6i 1ai suat 1a 9%/nam. Thoi
han vay 6 thang va hai bén sé& ky hop dong, theo
d6 DNXK ban cho ngan hang 60.000USD sau 180
ngay, nhung ty gia dugc ¢ dinh 1a 16.800VND/USD.

Trong bai todn nay, ching ta sé xdc dinh sau
180 ngay. Khi tién vé v6i nhitng muc ty gia USD/
VND nao thi doanh nghiép cdm thay bat 1oi, cé
thé& ho sé& khong thuc hién hgp dong ban ngoai té
da ky. Vay ngidn hang sé dp dung muc phat nhu
thé& nao?

Ghi chi: n 1a s6 ngay vay (n <365)
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Bang 1: So sanh uu nhudc diém gidia hai hinh
thuc tai trg

Neéu doanh nghifp vay

Neéu doanh aghifp vay

tibi by i sudt 9%
- Chi irk 13 suehy 985

théng thuing vii Wi suit 21%%

- Phai tri |8 sudn cao 2%

1 by x 21%x nf360 1 v x 9% x n360
= Khi tién vé, DN duec bin USD vai tv gia | - Khi gén vé, DN phii ban USD v 1y gia
| Ei.m ngay tgi theiri didam gidm v (b2 goi la I-_r | giao 48 cd dimh 5 L3 SOV NN hl:l_l

Sau n ngay, néu phan chénh léch 14i vay VND
16n hon phan thiét hai vé ty gia, thi DNXK c6 lgi.
Luc d6 ta c6 bat dang thic F <S x [1+ n x 0.00033]

Trudng hop néu F> S x [ 1+ n x 0.00033] thi
doanh nghiép s& khong c6 1oi, lic d6 DNXK cé thé
sé& hiuy hop déng va chiu mic phat.

Vay trong vi du trén, v6i nhitng ky han 30, 60,
90, 120.. ngay, v6i S= 16.800VND/USD, ép dung
vao ding thitic F= S x [ 1+ n x 0.00033], ching ta
¢6 cdc ty gida F nhu sau:

Qua bang trén, ta thady néu ty gia giao ngay tai

Bang 2:

5 (VNDWSD) 16,800 | 16800 | 16800 16800 | 16800 | 16800
M (ngay) 30 {-1v] 80 120 150 180
F (VMD/LISD) 16,066 | 17,133 [ 17200 [ 17465 | 17632 17.798

thoi diém 1 thang, 2 thang, 3 thang .. ma cao hon
mc trén bang, doanh nghiép s& bi thiét hai néu phai
ban USD cho ngan hang véi ty gia 16.800VND/USD.
Theo bang 1, phan thiét hai clia ngan hang chinh 1a
su chénh léch giita cho vay theo 14i suat thong thudng
21% va cho vay tai trg xuit khau 9%. Do vay truong
hgp néu doanh nghiép hity hop déng, doanh nghiép
s& chiu mic phat bang chénh léch 14i suat cho vay
VND va USD trong sudt thoi gian vay.

Vé6i vi dy trén thi mdc phat cho doanh nghiép
néu hiy hop déng ban ngoai té:

1.000.000.000 VND x (21%-9%) x 180/360 =
60.000.000 VND

Uu diém va hiéu Gng cia san phdm tai trg xudt
kh4u véi 14i suat thap doi v6i nén kinh té:

Trong moi thoi ky, xudt kh4u ludén duge quan
tam va khuyén khich, dic biét trong diéu kién
nén kinh t& dang bi lam phat cao, khi mat biang
l14i suat ting cao thi véi muc chi phi vay von thap
9%, 9.5%... < 21%, cac doanh nghiép sé phin nao
gidi dugc bai todn chi phi sdn suit, gia thanh va
lgi nhuin cta minh.

Vé phia ngan hang, thong qua viéc tai trg xuat
kh&u véi 14i sudt thadp sé tang duge doanh s6 cho
vay va thu phi dich vu. Bén canh d6 khdi lugng
sdn phdm ban chéo nhu: kinh doanh ngudn, kinh
doanh ngoai té, bdo hiém, doanh s6 cac hgp dong
phaéi sinh... cling gia tang.

Xét vé mat loi ich qudc gia, viéc doanh sb xudt
kh4u tang ciing lam cho toc do nhap siéu gidm. Bén
canh dé xuat khau lam lugng ngoai té duy trit cia
quéc gia gia tang dang ké, Chinh pht sé& cé thém
cong cu quan 1y, 6n dinh nén kinh t& ciing nhu kiém
ch& c6 hiéu quid van dé lam phat.

Trén day la mot gidi phdp vé tai trg xudt khiu
v6i 1ai sudt thap cho cac DNXK clia Viét Nam trong
giai doan hién nay. Tuy tiing ngan hang c6 thé dua
vao nodi dung trén dé thiét k& cdc sdn phdm tai trg
xudt khéu, tdi cdu tric hé thong kinh doanh va
sdn phdm dich vu d€ ting kha ning canh tranh,
han ché rui ro tin dung va t6i uu héa lgi nhuan.
Ping trén phuong dién DNXK gitip ho ¢6 thém
mot sdn phdm dich vu tai tr¢ méi ngoai cach tai
trg théng thuong dé ho c6 thém co hoi cAn nhic
luya chon nhiam t6i wu héa chi phi vén, nang cao
hiéu qua kinh doanh xudt kh4u cia minh.

Pugc biét hién nay c6 thé vi nhiéu ly do khac
nhau, NHNN tam thoi khong cho phép cac NHTM
cho vay ngoai té truc ti€p cho DNXK. Tuy nhién,
theo nghién cttu ctia nguvi viet, NHNN nén sém
cho phép cic NHTM cho vay truc tiép bing ngoai
té cho DNXK d&€ DNXK c6 thém cong cu tinh toan
hiéu qué bai todn xuat kh&u clia minh ngoai 2 cach
trén. Dua vao vi du trén, ta s& thdy DNXK sé& tiét
kiém dugc dang ké chi phi 14i vay ma vAn han ché&
dugc rai ro ti gia nhu sau:

Néu doanh nghigp vay

eho NH 38 By VR mus NVL
thing thuimg viri 1ii sudt 21%

- Phii v Uil sudt cao 1% - Chi trd 1 sudn %
v s 21% s 1800360 = 105 @iéu G0, 00050 x 9% x 1800360 = 2, 700U 5D
twre o, Guomg: 45 360,000 d (10,200 NIVUSD)
] I'.1:. 4% 054 &S00 |H_I" TOEVNDVLIED & |h.-.n:: sauj

Vay DNXK tiét kiém duge: 105.000.000 —
45.360.000 = 59.640.000 d hoic 56.945.000 d

Gia dinh véi tri gia HD 100.000 USD:

Neu Doanh nghifp vay ngoai 18, san dé bin lyi

» .. i . VN D - Doanh thu (VND) 1_680.000.000 1.680_000.000
_Véisutaitrg hiéu qua truc tiep vao chi ph} VO "G vén chusa tinh 1ai vay 1600000000 | 1.600.000.000
(18i vay ngan hang) caa NHTM, doanh nghiép sé& = Lii vay theo cach thing thuomg 105.000.000
tap trung hon vao san xuit, tdng cudng tim kiém - L vay ngoai té 45,360,000
thi trudng, ting vong quay von, ting doanh sé va Liiil0 (VND) - 25,000,000 + 34.640.000

gia tang 1gi nhuén.

Bén canh d6, véi doi ngli nhan su khong chuyén
sdu vé cdc nghiép vu ngoai hdi thi doanh nghiép
chi nén tap trung thoi gian, nhan su vao sdn xuit,
con vaAn dé rui ro ty gid da c6 ngan hang tai trg
ding ra dam trach.

nganhang
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Nhu vay, ro rang DNXK van xuit khau va thu
dugc lgi nhuin trong khi theo cach cho vay thong
thudng nhu hién nay doanh nghiép tinh toan thay
16 va s& khong xuat khiu. Pdy méi that su la
giai phap hitu hiéu giup cho DNXK tiét kiém
chi phi lai vay, tiw dé tinh toan lai gia ban cua
minh dé canh tranh véi cac DNXK nuéc ngodi.



Gide thiéu

U khi ra doi va hoat dong
I cho dén nay (hon 7 nim)
mic du con non tré nhung
thi truong ching khoan (TTCK)
Viét Nam ci toc do phat trién kha
cao va bién dong khong ngling,
lugng cdc nha diu tu trén thi
trudng hién nay la nha dau tu
cd nhan (chi€ém hon 90% khoi
lugng giao dich cling nhu gia tri
giao dich. Thé nhung theo mot s6
chuyén gia nhan dinh viéc dau
tu cia ho duge chii y&u 1a dau tu
theo cdm tinh va mang day tinh
bdy dan, ddy la nguyén nhan
chinh din dén riai ro khong chi
cho chinh cdc nha d4u tu ma con
anh hudng chung dén toan thi
trudng. Vi vay, nham khang dinh
gid thuyét da néu va xdc dinh
yéu t6 nao that su tdc dong dén
quyét dinh dau tu cia nha dau tu
c4 nhan. Trong céc yéu td do, yéu
t6 nao dnh huéng nhiéu nhu céc
chuyén gia nhan dinh. Véi muc
tiéu da néu, nghién ciu dugc tién
hanh theo hai giai doan:

Khao sat

va do ludng

cac yéu to tam Iy
anh hudng dén
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quyét dinh dau tu
chitng khoan cia

dau tu ca nhan

ThS. TRAN MINH - NGUYEN THI THUY DUNG

- Giai doan 1: Nghién ciu
so bo dé kiém tra budc dau do
phu hgp cia mo6 hinh nghién ciu
dé xudt déi v6i nghién ciu nay,
lam tién dé cho nghién ciu dinh
lugng;

- Giai doan 2: Nghién ctdu
chinh thic nhim x4c dinh cac yé&u
t6 c6 anh huéng va mic do dnh
huéng dén quyét dinh cia nha dau
tu, st dung phan tich hdi quy da
nhan t6 dé tién hanh phan tich
céc dif liéu thu thap bang bang cau
héi thong qua phéng van truc tiép
ciac nha dau tu.

Nhan dinh céc dic di€ém
tam ly chung clia cac nha dau
tu ca nhéan

Khi TTCK Viét Nam mdi ra
doi, lde nay s6 luong cdc nha dau
tu tham gia thi truong rat it, do

day la thi truong kinh doanh
quia méi. Va cac nha dau tu ca
nhan ldc nay that su 14 nhing
nha diu tu c6 kién thiic, ho xuit
than tir tAng 16p tri thic trong
x4 hoi. Nha dau tu tham gia vao
thi truong lde nay la nhiing nguoi
tién phong, nhiing nguvi dé dang
chdp nhan cdi méi vi lgi nhuan
tif viéc mua ban c6 phiéu ldc nay
con it cho nén c6 thé néi su ky
vong vao lgi nhudn khong phai
14 nguyén nhan chinh khién nha
dau tu thuc hién giao dich. Giai
doan nay, cac biéu hién tam ly
trong dau tu cia nha diu tu chua
boc 16 6 rang. TTCK phét trién
binh thuéng trong vong 5 nam
tiép theo.

Khi thi truong ting trudng
qua nhanh trong nam 2006 va
6 thang dau nam 2007, lic nay

Ping trén phuong dién ngin hang, ho cling
dugc ddm bao thu lai dugc s6 ngoai té da cho vay
va tién 14i sau khi DNXK thu duge 100.000USD ban
lai cho ho, van kinh doanh c6 hiéu qua, gidi quyét
dugc s6 ngoai t& huy dong tam thoi du thira va cé
thém dugc 1gi ich nhu da phan tich ¢ phan trén.

Ping trén 1gi ich quéc gia, day 1a gidi phép
that sy hitu hieu dé ddy manh xuat khdu, gép phan
gidi quyé&t bai todn nhap siéu, bai toan lam phat.

Va nhu vay da hai hoa dugce ca 3 1gi ich: doanh
nghiép-ngan hang-xa hoi.

Hy vong nhiing gidi phdp ching t6i dé xuat
trén 12 co sé d€ cac co quan hifu quan, cac NHTM,
cdc DNXK nghién ciiu xem xét sita déi, van dung
nham gép phan ddy manh xuat khiu, kiém ché lam
phat, chién lugc trong tAm cia Viét Nam ching ta
trong giai doan hién nay =
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