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Tif nhitng thdng dau nim, Ngan hang Nha nude

Y 4 e P e (NHNN) Viét Nam da thue hién chinh sdch tién té

k I‘. O Q I a I (CSTT)thét chat, déng thosi ¢6 nhiéu gidi phap linh
hoat can thiép vao thi trutng tai chinh-tin dung,

nhat 1a vaAn dé lai suat ngan hang. Thue t& cho thay,

nhiing dong thai cia NHNN trong thoi gian qua da

mang lai hiéu qua tich cue, gép phan thue hién muc
r O “ Q tiéu hang dau 14 kiém ché& lam phat, nhung vin bao
ddm tang trudng kinh t& va gitt vilng an sinh xa hai.

Lai sudt thi truting tin dung dang ap dung theo co

-, @ - ché& lai sudt co ban do NHNN cong bé. Hién tai, lai

sudt cd ban dang 14 14%/nam, cdc ngan hang thuong

tl‘ ‘j I ky mai (NHTM) duge phép cho vay 21%/nam (dau ra).
Véi khoang rong 7%, cac NHTM c6 thé thue hién

khung 1ai suit khong cham “san” va ciing khong cham
¥ “tran”. Hiép hdi Ngan hang Viét Nam (VNBA) ciing
I a m p I. a da nhiéu lan phat dong phong trao “dong thuan” vé
lai suat. Néu lai sudt huy dong tién giii ngan hang
® (dAu vao) thap hon mot chat, ngudi gii tién chiu thigt
= = mot chat, 1ai suit cho vay giam bét, ngan hang thu
IRANTRGINATRIEL lgi nhuén bét di thi doanh nghiép mdi manh dan vay
vin dé dau tu cho san xuit kinh doanh.
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Tuy nhién, dién bién thi trudmg lai ¢é xu thé 1ai
suat “thuc duong”. Tiic 1a, 1ai sudt ngin hang phai
bing hodc cao hon chi sé lam phét ¢ moi thai diém.
Giam doc mot NHTM co phan cho biét, thue ra cde
NHTM ciing muén ha lai sudt huy dgng vén va ca
lai suit cho vay, nhung do canh tranh dé gitr chdan
va thu hit khdch hang gui tién nén van duy tri lai
suat ¢ muc cao. Do vay, doanh nghiép nho va vira
van gip khé néu mudn vay von ngan hang.

Theo TS. Dugng Thu Huong, Téng Thu Ky Hiép
héi Ngan hang Viét Nam: Trong lie nay, can phai
chia sé dé dit loi ich toan cuc lén trén hét. Véi
tinh hinh lam phat hién nay, muén ha lai suit tin
dung thi ngudi g tién va ngidn hang mdi bén bdt
di mét chit loi ich, chung sdc véi cong dong dé
dugc nhiéu hon. Cdi duge 16n nhit la gidi quyét
duge 4 muc tiéu: That nghiép it, nén kinh té& van
duy tri téng trudng, ngan sach khong that thu thué
va ngan hang khong bi d6 vd kéo theo nhiéu hé
luy khén ludng.

Thue hién CSTT thit chat, nhung diéu hanh
linh hoat trong nhiing thdng cudi nam 2008, vira
gép phan kiém ché lam phat, én dinh kinh t& vi
mé, vira thic ddy dau tu san xudt kinh doanh,
Thong doc NHNN Viét Nam da ban hanh Quyét
dinh s6 1906/QD-NHNN cua NHNN gii nguyén
ldi sudt co ban la 14%/mam va Quyét dinh sd 1907/
QB-NHNN diéu chinh 1ai sudt tién gii du tri bat
buéc bing déng Viét Nam déi véi té chifc tin dung
(TCTD) tir 1,2%/nam lén 3,6%/nam (tang 2,4%).
Muc dich cta viée tdng mife i suidt nay nhim ho
trg cdc t6 chife tin dung TCTD c¢6 diéu kién gidm
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ldi sudt cho vay, gép phidn chia sé ciing doanh
nghiép va ngudi vay vén..

Ngay khi quyét dinh s6 1906 va 1907 cia NHNN
duge ban hanh lap tde BIDV tiép tuc diéu chinh
giam lai sudt cho vay. Cu thé, doi véi VND, 1ai suit
cho vay 19%/mam duge 4p dung cho cac khdch hang
la tap doan, téng cong ty, cong ty, doanh nghiép
thude cde thanh phdn kinh té€ truc tiép tao san
pham, tham gia xdc 1ap va binh én cdc can doi 16n
clia nén kinh t&. BIDV 4p dung lii sudt cho vay
18,8%/mam déi vdi cdc khoan vay tai tro xuat khau
(gidm 0,7% so v6i hién tai). Poi véi cho vay USD,
mite 14i sudt 4p dung cho nhitng khodn vay ngin
han méi, thy timg thi han, cling giam (toi da la
1%, téi thiéu la 0,5%/mam). Pay la dot diéu chinh
lai suat thi ba lién tié€p cia BIDV trong vong 2
thang trd lai day.

Hién nay, cdc NHTM Nha nudec va NHTM co
phan 1én déu da ha lai suat cho vay. Theo éng
Nguyén Phude Thanh, Tong giam doe Vietcombank,
l1ai sudt huy dong clia Vietcombank dang 4p dung
mie t6i da 1a 17,75%/mam, lai suat cho vay thong
thudng la 20,5%/nam, uu dai la 19,475%/mam. Con
Ngan hang Phét trién Nha PBSCL (MHB) lai suat
cho vay thong thutng la 20%/nam, cho vay uu dai
la 19%/ném; VietinBank tiép tuc ha thém lai suat
cho vay théng thudng tit 20,5%/mam xuéng con
20,2%/mam, 1di sudt cho vay uu dai 1a 19,5%/Mmam.
Agribank 1ai suit cho vay thong thudng 20%/nam,
uu dai 1a 19,2%/mam. Bén canh do, khoi NHTM co
phdan cing da ha lai sudt cho vay, theo
Techcombank ciing dp dung mdt sé chinh sach lai
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suiit cho vay uu dai cho cdc doanh nghiép thude
mot sé nganh kinh té trong diém va cam két danh
tir 4-5 nghin ty dong cho vay thu mua va ché bién
lua gao, ca phé, sin lat, diéu... Theo dé6, miic lai
suat uu dai bing VND gidm tir 0,5% dén 1%/nam
va gidm tir 2% dén 2,5%/Mmiam déi véi cho vay bang
ngoai té so vdi trude day.

Cé thé thay ré, NHNN da ngay cang linh hoat
hon trong diéu hanh CSTT nham gép phan thic ddy
dau tu phat trién san xuat kinh doanh. Trude do,
ngay 26/6/2008, Thong doc NHNN da ky quyét dinh
diéu chinh ting lai suat tin phiéu NHNN biang VND
du6i hinh thife bit bude (ph4t hanh ngay 17/3/2008)
tir 7,8%/mam lén mie 13%/Mmam, ap dung d6i vdi thai
han thanh todn cbn lai cia tin phiéu.

Su 6n dinh eha thi truémg, tinh thanh khoén duge
cai thién 14 nhiing yéu t dé caic NHTM khéng nhing
giam lai suat cho vay ma gidm c4 1ai sudt huy dong.
Hién 1ai suat huy dong VND cua cdac NHTM pho
bién ¢ mic 17-17,5%/mam; USD la 6%/nam.

Viéc giam lai suat cho vay cia cde ngan hang lén
la kha dé dang, trong khi cac ngan hang nhé dang
phai can déi lai 1ai sudt dAu vao thi méi cé thé gidm
lai suat dau ra. Gidm déec mot NHTM trén dia ban
TP.HCM cho biét, vi trong thii gian qua, cdc ngin
hang nho ddy lai sudt dau vao lén cao, hién nay
mubn giam xudng thi khong thé thue hién dét ngot
duge. Hon nita, ngoai viéc trich lap du trir biat buge,
hién nay, mot s6 NHTM c6 phéan ciing phéi trich du
trit thanh khoédn kha cao, khién cho chi phi huy déng
von cao. Pay 14 mét trong nhitng nguyén nhan lam
cho 1ai suat cho vay cia cdac ngan hang nhé khong
thé ha dong loat va ngay tic khae nhu déi véi cac
ngan hang l6n. Nhung xét vé dai han, chic chidn
mat bing lai sudt sé tiép tuc giam nham gidm ganh
ning cho cdc doanh nghiép vay vén. Tuy nhién, quy
IV thuing 14 nhiing thang “s6i dong” nhit trong nim,
thi truéng ciing tré nén “nhay cam” hon. Do dé viéc
dua ra nhitng quyét sach phu hop, kip thaoi sé 1a yéu
to quyét dinh hiéu qua cia CSTT that chat nhung
linh hoat.

Tuy nhién theo cdc chuyén gia kinh t€ canh bdo;
Hién tai, hau hét cdc doanh nghiép nhé va vira cé
ty sudt lgi nhudn (ROA) binh quén vao khodng 16%/
ndm, néu phai vay von lai sudt cao thi khong thé
c6 1di dé duy tri san xuit va da cé nhiéu trudng
hap can ké ba vue pha san! Néu hang loat doanh
nghiép phd sian thi muc tiéu an sinh xa hoi khong
dat duge, that nghiép gia tang, ngin sdch that thu
thué€, ng ton dong clia ngin hang ting 1én. Do dé,
trong bat k¥ hoan canh nao van phii uu tién cho
céac bién phdp duy tri san xuat, néu chi chu y thadi
qua dén lgi ich cho nguoi gii tién thi khé ¢ thé
bao dam duge cdc lgi ich 1én hon.

Lai sudt co thé sé giam vao dau nam 2009?

Nén kinh té& cd nude hién da ¢é ddu hiéu hoi
phuc. Chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 8 tang nhe
1,56%, du bao CPI thdng 9 ting khong qua 1% so
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vdi thdng 8. Nguén von huy déng cia cdc NHTM
trong thiang 8 cing ting so vdi thang 7, do tam 1y
nguoi gl tién da 6n dinh nén sd tién gii c6 ky han
dai da tang so vdi trude.

Theo 6ng Hé Hdu Hanh, Gidam doec NHNN
chi nhdanh TP.HCM lii suat dang ¢6 xu hudng
giam, hién nay lai sudt huy dong phé bién xoay
quanh mic 17%/ndm. Thanh khoan cua hé thing
NHTM trén dia ban TP.HCM dugc cai thién
ddng ké. Thé hién ¢ vén kha dung luén dam
bao va duy tri ¢ mide du. Pén ngay 25/8/2008,
tong tién gui tai NHNN cia 16 NHTM c¢é phan
trén dia ban dat 20.755 ty dong. Lai sudt trén
thi truéng lién ngdn hang khéng con bién dong
manh va duy tri ¢ mife phd bién 16-17%/nidm
déi vdéi cho vay qua dém, 17-18,5%/ndm do1 vdi
ky han 1 tuan va 2 tuan, 1 thdang tir 18,5-19,5%/
nam. Mét s6 NHTM ¢ phan tiép tuc duy tri tdc
dé tdng trudng lgi nhuian. Tée do tidng trudng
tin dung cua cdc ngan hang dang cham lai. Tinh
dén 25/8/2008, tong huy dong vén cua 16 NHTM
co phan dat trén 269 nghin ty dong (ting 22,2%
s0 vdi cudi ndm 2007), du ng cho vay dat trén
197 nghin ty dong (tdng 12,8% so vdi cudi ndm
2007). Méi lo ngai vé dong tién mat gid da giam
di rdt nhiéu, chénh léch ty gid VND/USD giida
hién tai va mét ndm sau theo hgp déng mua-
bdn ngoai té ky han 12 thdang ¢ mic 13,1%, giam
nhiéu so vdi “dinh” 35% vao théi diém ty gid
bién dong manh héi thang 6/2008. Pay la nhing
tién dé dé cdac NHTM xem xét dén viéc ha lai
sudt trong thdi gian tdi.

Ngay 29/8/2008, Chinh phu da ban hanh Nghi
quyét so 20/2008/NQ-CP vé viée tiép tuc thue hién
cdc bién phdp kiém ché lam phat, én dinh kinh t&
vi mé, bdo ddm an sinh xa hoi va tang truéng bén
vilng trong nhiing thdng cuéi niam 2008 theo Ké&t
ludn s6 25-KL/TW cta Bo Chinh tri va két luian caa
Hoi nghi ldn thd bay Ban Chap hanh Trung uong
Pang (khéa X).

Nghi quyét khang dinh; Trong 7 thang ddu nam
2008, méc du phai dé1 mat véi nhiéu khé khan,
thach thife rdt l6n nhitng bién dong cia kinh té thé
gidi va khé khan, yéu kém nodi tai cia nén kinh t&,
song tinh hinh kinh té& xa héi dit nude da ¢é nhimg
chuyén bién theo hudng tich cuc.

Vé thi truding tai chinh, tién té, Chinh phua cho
riang: CSTT thdt chit duge thuc hién c¢6 hiéu qua
nén da kiém ché téc do tidng tong phuong tién
thanh todn va du no¢ tin dung cia nén kinh té;
diéu hanh ty gid chi déng, linh hoat theo thi
trutimg va yéu cdu cdn déi kinh t& vi mo; kiém
sodt va ¢6 bién phdp xi 1y kip thai, git én dinh
hé théng tai chinh, tin dung, bdao dim dugc kha
néang thanh khoan cta cac TCTD; thi trudng ching
khodn thaoi gian gan day da cé dau hiéu phue hoi.

Nghi quyét da dé ra 5 nhém nhiém vu va giai
phdp trong tam thyc hién trong nhitng thdang cuéi
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ndam 2008: Tiép tuc thuc hién gidi phdp kiém ché
lam phét va 6n dinh kinh t& vi mé; tap trung thuc
hién cdc gidi phdp ddy manh xudt khdu, han ché
nhap siéu bdo ddm cin déi cung-cdu cdc mat hang
thiét yéu, ting cuting quan 1y thi truong va diéu
hanh gid ca; thdo gd khé khén, vudng mac dé day
manh san xuat kinh doanh; bdo ddm an sinh xa
héi; chi trong thue hién quy ché vé théng tin, chi
dong cung cdp théng tin bdo ddm céng khai, minh
bach cdc théng tin vé tinh hinh kinh t& xa hoi va
cdc gidi phdp chi dao diéu hanh ctia Trung uong,
dia phuong, ddp ng nhu cau théng tin cua ngudi
dan, doanh nghiép, qua d6 cung ¢d long tin, tao
su dong thuin trong xa hoi.

Pé thue hién tét 5 nhiém vu va gidi phdp trong
tdm, Theo do, NHNN chu dong thuc hién CSTT
thit chit, nhung linh hoat trong diéu hanh dé tiép
tuc kiém ché lam phat, déng thoi bdo dim duy tri
tdng truéng kinh té dat mite ké hoach dé ra; diéu
hanh lai suat theo hudng thue duong; diéu hanh ty
gid linh hoat, theo tin hiéu thi truong; ting cutrng
cong tde quan 1¥ nha nude vé kinh doanh ngoai té.
Kiém tra, gidm st chit ché hoat déng cia cdc
NHTM cé phan, nhat 1a nhitng ngan hang gip khé
khén vé thanh khoan, bao dam su phéat trién lanh
manh va 6n dinh cia cd hé thong.

Trong quy I1I/2008, ban hanh quy dinh méi vé
tiéu chi, diéu kién thanh lap ngan hang theo huéng
ning cao yéu ciu vé quy md vén, trinh d quin Iy
va cde diéu kién ki thuat khdc dé 1am can e ra
sodt, diéu chinh hoat déng cha cdc ngén hang hién
¢6, lam céin cd cap phép thanh ldp cdc ngin hang
mdi. Trong khi chua ban hanh duge cdc tiéu chi,
diéu kién mdi vé thanh lidp ngin hang, tam thoi
chua cdp phép thanh lidp mdi cdc ngin hang.
Khuyén khich, tao diéu kién cho ede ngan hang
nhé nang cao chit lugng hoat déng hodc sdp nhap
véi ngan hang khdc dé hinh thanh cdc ngan hang
l6n hon, du sie phat trién trong diéu kién canh
tranh va hoi nhap quéc té.

Theo Phé Théng dée thutng truec NHNN Tran
Minh Tuan, NHNN sé tiép tuc thue hién CSTT thit
chat, nhung linh hoat nhim ddm bédo vén cho cac
nganh, nghé uu dai hay cdce du 4n c6 thoi gian ngin,
va c6 hiéu qua. NHNN da phat tin hiéu cho céc
NHTM giam lai suit cho vay, nhung cdc ngdn hang
phai tinh todn k¥ khi giam 1ai suat huy dong, vi sé
anh huéng dén ngudn tién vao ngin hang. Khi nén
kinh t& chua dn dinh thi 14i suit co ban chua thé
giam. NHNN tiép tuc khang dinh cam két sé khéng
dé do vo hay sdp nhip ngin hang lam anh huéng
dén hé thong, nhung sé thue hién kiém sodt chit
ché hoat dong cua cdc ngan hang yéu, dam bao dn
dinh hoat dong cua nganh.

Tuy nhién, theo cac chuyén gia cua Morgan
Stanley — Tap doan tai chinh 16n va uy tin nhat thé
gigi, mic du kinh t€ vi mé cia Viéet Nam da ¢ ddu
hiéu tot, nhung ba van dé cdn mo xé 14 lam phat,
lai sudt va tinh thanh khodn cia thi trudng. Theo
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TY GIA BiNH QUAN CUA VND VA USD
TREN THI TRUONG NGOAI TE LIEN NGAN HANG
THANG 08+09/2008
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phén tich, kha ning giam lai suit tin dung chi dat
duge khi lam phat gidm tdi mic bdo dam lai suat
“thuc duong”. Théi gian gan diy, tinh thanh khoan
cia thi trudng tuy duge cdi thién nhung van chua
on dinh, diéu nay thé hién qua ldi sudt vay vén
bing déng Viét Nam gita cac TCTD trén thi truting
lién ngin hang vin duy tri ¢ midc hon 19%/nam.
INhu vay, cing vdi tinh hinh giam lam phat thi tinh
thanh khodn thi truémg phdi thue su én dinh mdi
tdc dong dén viéc ha lai suat. Theo tinh todn cia
cdc chuyén gia, trong quy I nam 2009 lai suit cé
thé giamm



