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Nhan dinh thi
truéng thang 10

LE CHi THANH

Vnlndex  cdc quf dau tu nude ngoai véi ap luc tir cic khoan
sso 10 cha cédc cong ty quan li quy ‘me’ tai nudc ngoai.

Ngoai ra cdc quy dau tu nudc ngoai cling dang xem
s xét dén viéc dau tu sang thi trudng Thai Lan va

Trung Quéc véi mic P/E trung binh dang thap hon
450 so v4i Viét Nam. Mot nguyén nhan kha quan trong
khéc 12 hanh dong ctia nha dau tu c4 nhan trong
nudc v6i tam 1i khé bi quan vé kha ning hoi phuc
cua thi truong.

Bi€u dé dién bién Vn-INDEX, Dow Index,
0 S&P 500 Index
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Dién bién thi trudng thang 10 c6 thé 1am nhidy |Emmesulx] Kexso [ Fsxmo [x]
nha dau tu cdm thay té nhat. Hiu nhu nhiing thong
tin vi m6 mang tinh tich cuc khong con tdc dung
nhiéu vé6i da s6 nha dau tu. Trong khi d6, thi truong
trong nuéc 6 mic dd6 nhat dinh, dang chiu su tac
dong cda nhiing dién bién trén thi truong thé gi6i
ma dic biét 1a su bién dong cia cac chi s & pho
Wall. Mac du phan tng cta thi truong trong nude
khéng hoan toan trung khit vé6i thi trusng My, tuy
nhién ching ta vin rdt dé dang nhan thay khi thi
truong My suy gidm manh, thi truong trong nuéce
cling lién tuc ‘46 san’. Quan sat dién bién thi trudong,
ching t6i dua ra mot s6 gidi thich nhu sau. Nguyén
nhan diu tién xuit phat tir dong thai ban ra cia
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(Nguén: Bloomberg)

Theo doi mdt s6 tin tiic trong thang, c6 thé nhan
ra dé dang nhiing tin néi bat nhu CPI trong thang
giam 0,19% so véi thang trude; gid xdng giam 2.000
ddng/lit (gidm bon 1an lién tuc chi trong 1 thang),
dong von FDI van tiép tuc chdy vao Viét Nam véi
kh4 nhiéu von dang ki b8 sung vao du an da cdp
phép nam trude, 1di sudt co ban cit gidm xudng
con 12%/nam (ngay 3/11). Tuy nhién, bén canh d6
nhiing tin x4u van khong ngiing lam cho nha dau
tu lo ngai nhu viéc mic tang truéng bdan 1é hién
tai dang thap hon nhiéu so véi cing ki ndm trudc.
Tham hut thuong mai cé nguy co tram trong hon
do gi4 xuat khdu nhiéu mit hang gidm manh, trong
khi d6, luong mét hang dugec nhap vé Viéet Nam kha
nhiéu do tdm 1i gia ca thi trudng thé giéi hién nay
dang ré hon rat nhiéu so v6i ddu nam.
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BN oiu Tu TAI chinu

Biéu dé CPI, t6ng mic ban 1&, téng nhap
khau trong 12 thang gan nhat
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(Nguobn: Bloomberg)
(Chti thich: VERSTYOY: Téng mic bdn lé, VNCPI:
CPI, VEIMYOY: Téng miic nhdp khdu)

Vé phia tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép,
mac du két qua hoat dong kinh doanh ctia nhiéu
doanh nghiép van kha kh& quan; tuy nhién ciing c6
nhiéu doanh nghiép da diéu chinh lai k& hoach kinh
doanh ctia minh trong diéu kién khé khan chung
hién nay. Ngoai ra, méi quan tAm kh4 16n cia nha
dAu tu van ti€p tuc 14 khodn dau tu tai chinh cua
doanh nghiép ¢6 kha ning dugc ciu van khi thi
trudng c6 dau hiéu tot hon. Tuy nhién, trong diéu
kién hién nay, khé c6 kha niang c6 su bat ngd 16n
vao thoi diém cudi nam. Piéu d6 ddng nghia véi viéc
nhiéu doanh nghiép sé& khong chia ¢ tic vao cudi
nidm nay. Nhung nhiing dau hiéu tich cuc nhu chinh
sach cat gidm chi phi hoat dong va xu huéng cit
gidm 14i sudt sé& gidp tinh hinh kinh doanh chung
cia nhiéu doanh nghiép van da ‘hdp din’ nha dau
tu. Cé thé thay hién nay, theo nhiéu nha dau tu
¢6 xu huéng dau tu dai hoi hon sé& sdn sang mua
cdc doanh nghiép thudc nhém ‘blue-chip’, khong ¢
khoan diu tu tai chinh ngén han nao vao tai chinh.

Gid ca toan cau dang sut gidm, gia tri xuat khiu
nhu da dé cap c6 nhiéu kha nang gidm va 4nh hudng
manh dén doanh thu clia cdc doanh nghiép xuit
kh4u; trong khi dé, cac doanh nghiép c6 thi phan
trong nudc ciing khong phai vi thé ma yén tam, dac
biét 1a cic doanh nghiép dang sdn xudt mit hang
cong nghé nhu dién ti& do nhap khiu cidc miat hang
nay sé tang nhiéu trong thoi gian téi day. Dau vay,
nhin chung, cdc mit hang xuit khiu cia Viéet Nam
van thugc nhém thiét y&u va c6 gid tri thdp nén anh
huéng sé khong qua manh. Stc mua trong nuGe c6
thé tang cham tuy nhién viéc mua sdm cac san phdm
tiéu dung lau bén trong cac thang cudi nam cé thé
téng cao do nhu ciu tan dung gi4 ci hang héa dang
& muc thap va ciing 14 mua mua sidm trong nam. Do
vay, doanh thu va 1gi nhuén cia nhiéu doanh nghiép
16n van kha kha quan trong qui cudi nam. Viéc chon
lua c¢§ phi&u t6t va mua dé hudng cd tic trong thoi
gian hién nay 1a mot quyé&t dinh khon ngoan. Hanh
m cengnghe nganhang
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TY GIA BiNH QUAN CUA VND VA USD
TREN THI TRUONG NGOAI TE LIEN NGAN HANG
THANG 09+10/2008
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MY HANH

dong nay c6 thé mang dén dong thoi hai lgi ich: tién
mat trong ngén han bu dép mdt phan chi phi co hdi
va kha ning 10i von trong tuong lai khi nén kinh t&
bat dau tang tdc tré lai.

Thi truong thang 11 van chua hia hen mot sic
bat manh nhung c6 thé thay rd xu huéng ddo chiéu
do dnh hudng cda thi truong thé gigi dang dién bién
kha thuan lgi. Tuy cudc khing hodng hién tai chua
thuc su duge gidi quy&t nhung nhitng quyét sich cta
cdc ngan hang trung vong cac nudc da giap gidm mot
lugng 16n tién (tin dung ghi s6) trong luu thong. Nén
kinh t& toan cAu vi thé ma cé thé van hanh gin véi
su tang trudng vé san xuat mot cach hop li va an toan
hon. Vi thé&, nhiéu kha nang bic tranh thi truong
Hoa Ky van sang sua trong thoi gian ngan t6i day.
Do d6, thi trudng thang 11 theo ching t6i sé khdi
sic hon nhiéu so véi thang 10 vira qua ®



