quén ly tach biét tién giao dich chiing khoan

cia ngudi dau tu phai duge thuc hién hoan
tat truéc ngay 01/10/2008.Uy ban chiing khoan Nha
nuéc UBCKNN) di nhiéu lan nhic nhé cdc cong
ty chitng khoan (CTCK) thuc hién nghiém tic van
dé nay. Thé& nhung cho dén nay, viéc nay van chi
dugc thuc hién & mot s6 rat it CTCK.

Theo quy dinh ctia B Tai chinh, viéc thuc hién

Cong nghé khéng kho

Theo Quyét dinh s6 27/2007/QD-BTC, cac CTCK
phai qudn 1y tién gii giao dich ching khodn cia
khéch hang tach biét khéi tién ctia chinh CTCK
va khong dugc truc tiép nhan tién giao dich ching
khodn cta khdch hang; khdch hang cia CTCK
phai mé tai khodn tién tai ngan hang thuong mai
(NHTM) do CTCK lua chon. CTCK phadi bdo cédo
UBCKNN danh sach cic NHTM cung cap dich vu
thanh to4an cho minh trong vong 3 ngay sau khi ky
hop ddng cung cap dich vu thanh todn véi NHTM.
Pé thuc hién viéc nay, cac nha dau tu phai dén ngan
hang nop tién réi méi dén CTCK dé thuc hién giao
dich mua chiing khodn ctia minh. Viéc két noi gitta
tai khodn cta nha dau tu § ngan hang CTCK phai
dugc thuc hién thong sudt dé CTCK theo dbi dugc
s6 du nham thuc hién 1énh mua ctia nha dau tu.
Ngoai viéc quan 1y tién clia nha diu tu theo ding
chiic ning, nghiép vu thi thong qua ngdn hang, nha
diu tu ciing thuan tién hon khi d&n bat ky diém

Thiy Luu

giao dich nao dé thuc hién viéc rat tién, nop tién.
Hién nay hiu hét c4dc ngan hang da ké&t noéi duogc
tir hoi sé dén t4t ca cdc chi nhdanh, phong giao dich
trén toan qudc nén viéc giao dich cia khdch hang
& bat ct diém nao ciing duge thuc hién ngay tic
thi. Vé cong nghé day la viéc khong khé. Diéu nay
da dugc chiing minh qua modt s6 CTCK nhu Kim
Eng Viét Nam, Gia Quyén, CTCK Sai Gon-Ha Nbi
(SHB).. Ngan hang PAu tu va Phat trién Viéet Nam
(BIDV) ciing cho biét hién trung tdm nay da két
ndi v6i gan 40 CTCK va c6 10 CTCK thuc hién thi
nghiém thuc t&. Tién duge chuyén tit CTCK vé tai
khoan nha dau tu rat nhanh vi cac 1énh giita CTCK
va ngan hang déu la 1énh online.

Su cham tré trong thuc hién dang duge mot s&
CTCK gidi thich bing ly do: viéc thay ddi hé thong
Core (nén tidng cong nghé) chiing kho4n phu hgp
v6i viéc chuyén déi kh4 mat thoi gian. Thi hai 1a
d6 6n dinh va tin cdy ctia hé thong Core Banking.
Khi CTCK phat trién giao dich déit 1énh ti xa, cac
yéu cAu truy van sang Core Banking tap trung tai
mot thoi diém s& rdt dé dAn dén nghén mang. Poi
v6i hé thong ctia CTCK, trong giv giao dich khong
cho phép do tré, do d6 cin c6 cac phuong an va gidi
phap du phong dé hé thong hoat dong binh thuong.
Thé& nhung, d6 khong phai 12 nguyén nhan chinh
d4n dén viéc nhiéu CTCK chan chir trong viéc thuc
hién nghiép vu trén.
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-Il PAU TU TAI CHINH

CTCK khéng mudn thuc hién

Trén thuc t&, ngay cd mot s6 CTCK
da thuc hién viéc quan 1y tai khodn tién
gli tach bach ctia nha dau tu tai ngan
hang nhung cing chi thuc hién mot
phin nhé trong quy trinh nay. Vi ban
than CTCK van muén giit cdc khodn
tién clia nha diu tu trong tai khodn ca
minh dé thuc hién dugc cac nghiép vu
khéc, gép phan giit tinh thanh khoan
cho ban than CTCK. Trong mot cudc toa
dam vé van dé nay vao giita thang 8 vira
qua, nhiéu CTCK tiép tuc dua ra nhitng
1y do d€ bao chita cho su cham tré caa
minh. Vi du: CTCK Hai Phong cho biét
chua chon dugc ddi tdc cung cap dich
vu vi chua thong nhat dugc cach xi ly
rui ro khi xay ra hién thugng 16i dudng
truyén, khong khép lénh. Trong trudng
hop nay, khong biét “phan bs” thiét hai
thé& nao cho CTCK, ngan hang va nha
cung cap dudng truyén. Tham chi, CTCK
HA&i Phong con manh dan tuyén bs hién
nay khong c6 nuéc nao trén thé gigi thuc
hién quy dinh nay nén ciing khong nhat
thiét phai thuc hién tai Viét Nam! Chi can tin tuéng
vao vao dao dic nghé nghiép ctia cac CTCK va su
kiém tra cia UBCKNN la di. Ong Nguyén Van Ding,
Phé giam déc Trung tam Giao dich chiing khoan Ha
Noi thang thdn nhan dinh: cac CTCK 14y ly do khé
ké&t nodi hé thong, thi€u van ban phép ly d€ kéo dai
thoi gian thuc hién Quyét dinh 27 14 “khéng thuc
t&”. Van dé & chd 1a khong dugc giit mot khoan tién
16n thi CTCK mat quyén lgi nén khong muén thuc
hién. UBCKNN qua kiém tra thuc t& va bdo céo cla
c4c cong ty da thuc hién déu nhan thay 15i k§y thuat
nhu dit dudng truyén rat hiém khi xay ra, chi phi
dau tu ciing khong 16n. Ban than cac cong ty ciing
xay dung dugc nhiing rao chin dé han ché ri ro.

Can mét thai do kién quyét

Loi ich c@a viéc chuyén quén 1y tién c@ia nha
d4u tu ching khodn tir cac CTCK sang ngan hang
khong con phéai ban cdi. Cdc ngadn hang c¢6 lgi ich
hon t4t nhién s& rat ing ho, cdc CTCK ciing da
thita nhan va khong it cong ty da nhanh chéong
hoan t4t cong tdc chuidn bi. Pai dién mot ngan
hang 16n nhan dinh nhiéu CTCK da ké&t néi véi
ngan hang, chay tht t6t va chuyén mot phan céc
tai khodn vé ngan hang cia 6ng. R6 rang, cic
CTCK déu da chudn bi cd nhung dudng nhu ho
dang cho thdi d§ tif co quan qudn ly. Né&u cé thai
do kién quyét thi ho sé& thuc hién, con khong thi
ti€p tuc chan chiu. Trong khi cdc ngan hang da
chiao moi rat nhiéu gidi phdp k§ thuidn nhung
cdc CTCK van tiép tuc kéu khé va lo ngai vé ky
thuat. Vi vay, cdn c6 mot quyét dinh hgp ly nhat
dé€ phuc vu muc tiéu dua thi trudng ching khodn
(TTCK) di theo thong 1& qudc t& va bio vé quyén
loi nha dau tu. Méi day, Hiép hoi Kinh doanh
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chiing khodn Viét Nam (VASB) da kién nghi véi Bo
Tai chinh ti&€p tuc lui thoi han chuyén tai khodn
sau ngay 27/10/2008. Bén canh d6, cAn xay dung
thong tu lién nganh gitta ngadn hang va CTCK dé
ddm bdo cho viéc két ndi dat hidu qua, gidi quyét
tranh chdp khi cé thiét hai. Trudc mat, dé quan
ly ngudn tién gii cta cdc nha dau tu, cac CTCK
la nguoi dai dién mé tai khoan chung tai ngin
hang va giao ngan hang qudn ly. Ngin hang sé
ctt mot dai dién bén canh CTCK dé thu tién cua
cac nha dau tu. VASB ciing luu ¥ B Tai chinh va
UBCKNN téang cudng viéc thanh tra, giam sat
ngudn tién gii ciia nha dau tu theo phuong thic
trén dé xi 1y cac vi pham. Thé nhung, Hiép hdi cdc
nha dau tu tai chinh Viét Nam (VAFI) lai c6 cong
véin kién nghi s6 503/HHPTTC gii Bo Tai chinh,
UBCKNN vé viéc kién quyé&t thuc hién viéc tach
bach tién gii ctia nha dau tu ra khéi CTCK. Theo
VAFI, néu van theo cach thuc hién nhu thoi gian
qua thi tién ctia nha dau tu vdn bi CTCK chiém
dung va st dung sai cdc quy dinh cia phap luat
nhu: cho vay theo nghiép vu repo, giao dich ky quy,
mua khéng, tham chi st dung tién cia nha diu
tu dé thuc hién nhitng dich vu kinh doanh néng.
Hau qué la gay nhiéu giao dich lu6t séng ng cuc
ky ngian han va nguy hiém cho TTCK, c6 trudng
hop CTCK chiém dung tién ctia nha dau tu dé mua
tranh véi nha dau tu khi TTCK c6 xu huéng di 1én,
hau qué 14 nha dau tu bi mat co hoi.. Song, tat ca
nhirng su viéc trén khong dugc cdc co quan thanh
tra, gidm sdt cua co quan qudn ly phdt hién. Vi
vay, cAn ph&i kién quyét thuc hién sém viéc nha
d4u tu mé tai khoan truc ti€p tai ngan hang dé
cham dit nhitng chuyén tiéu cuc tao lap long tin
cho nha dau tu, dong thoi ciing bdo viéc quyén lgi
chinh d4ng ciia cdc nha dau tum



