
Theo quy ñònh cuûa Boä Taøi chính, vieäc thöïc hieän  
quaûn lyù taùch bieät tieàn giao dòch chöùng khoaùn  
cuûa ngöôøi ñaàu tö phaûi ñöôïc thöïc hieän hoaøn 

taát tröôùc ngaøy 01/10/2008.UÛy ban chöùng khoaùn Nhaø 
nöôùc  UBCKNN) ñaõ nhieàu laàn nhaéc nhôû caùc coâng 
ty chöùng khoaùn (CTCK) thöïc hieän nghieâm tuùc vaán 
ñeà naøy. Theá nhöng cho ñeán nay, vieäc naøy vaãn chæ 
ñöôïc thöïc hieän ôû moät soá raát ít CTCK.

Coâng ngheä khoâng khoù
Theo Quyeát ñònh soá 27/2007/QÑ-BTC, caùc CTCK 

phaûi quaûn lyù tieàn göûi giao dòch chöùng khoaùn cuûa 
khaùch haøng taùch bieät khoûi tieàn cuûa chính CTCK 
vaø khoâng ñöôïc tröïc tieáp nhaän tieàn giao dòch chöùng 
khoaùn cuûa khaùch haøng; khaùch haøng cuûa CTCK 
phaûi môû taøi khoaûn tieàn taïi ngaân haøng thöông maïi 
(NHTM) do CTCK löïa choïn. CTCK phaûi baùo caùo 
UBCKNN danh saùch caùc NHTM cung caáp dòch vuï 
thanh toaùn cho mình trong voøng 3 ngaøy sau khi kyù 
hôïp ñoàng cung caáp dòch vuï thanh toaùn vôùi NHTM. 
Ñeå thöïc hieän vieäc naøy, caùc nhaø ñaàu tö phaûi ñeán ngaân 
haøng noäp tieàn roài môùi ñeán CTCK ñeå thöïc hieän giao 
dòch mua chöùng khoaùn cuûa mình. Vieäc keát noái giöõa 
taøi khoaûn cuûa nhaø ñaàu tö ôû ngaân haøng CTCK phaûi 
ñöôïc thöïc hieän thoâng suoát ñeå CTCK theo doõi ñöôïc 
soá dö nhaèm thöïc hieän leänh mua cuûa nhaø ñaàu tö. 
Ngoaøi vieäc quaûn lyù tieàn cuûa nhaø ñaàu tö theo ñuùng 
chöùc naêng, nghieäp vuï thì thoâng qua ngaân haøng, nhaø 
ñaàu tö cuõng thuaän tieän hôn khi ñeán baát kyø ñieåm 
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giao dòch naøo ñeå thöïc hieän vieäc ruùt tieàn, noäp tieàn. 
Hieän nay haàu heát caùc ngaân haøng ñaõ keát noái ñöôïc 
töø hoäi sôû ñeán taát caû caùc chi nhaùnh, phoøng giao dòch 
treân toaøn quoác neân vieäc giao dòch cuûa khaùch haøng 
ôû baát cöù ñieåm naøo cuõng ñöôïc thöïc hieän ngay töùc 
thì. Veà coâng ngheä ñaây laø vieäc khoâng khoù. Ñieàu naøy 
ñaõ ñöôïc chöùng minh qua moät soá CTCK nhö Kim 
Eng Vieät Nam, Gia Quyeàn, CTCK Saøi Goøn-Haø Noäi 
(SHB)… Ngaân haøng Ñaàu tö vaø Phaùt trieån Vieät Nam 
(BIDV) cuõng cho bieát hieän trung taâm naøy ñaõ keát 
noái vôùi gaàn 40 CTCK vaø coù 10 CTCK thöïc hieän thöû 
nghieäm thöïc teá. Tieàn ñöôïc chuyeån töø CTCK veà taøi 
khoaûn nhaø ñaàu tö raát nhanh vì caùc leänh giöõa CTCK 
vaø ngaân haøng ñeàu laø leänh online.

Söï chaäm treã trong thöïc hieän ñang ñöôïc moät soá 
CTCK giaûi thích baèng lyù do: vieäc thay ñoåi heä thoáng 
Core (neàn taûng coâng ngheä) chöùng khoaùn phuø hôïp 
vôùi vieäc chuyeån ñoåi khaù maát thôøi gian. Thöù hai laø 
ñoä oån ñònh vaø tin caäy cuûa heä thoáng Core Banking. 
Khi CTCK phaùt trieån giao dòch ñaët leänh töø xa, caùc 
yeâu caàu truy vaán sang Core Banking taäp trung taïi 
moät thôøi ñieåm seõ raát deã daãn ñeán ngheõn maïng. Ñoái 
vôùi heä thoáng cuûa CTCK, trong giôø giao dòch khoâng 
cho pheùp ñoä treã, do ñoù caàn coù caùc phöông aùn vaø giaûi 
phaùp döï phoøng ñeå heä thoáng hoaït ñoäng bình thöôøng. 
Theá nhöng, ñoù khoâng phaûi laø nguyeân nhaân chính 
daãn ñeán vieäc nhieàu CTCK chaàn chöø trong vieäc thöïc 
hieän nghieäp vuï treân.
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CTCK khoâng muoán thöïc hieän
Treân thöïc teá, ngay caû moät soá CTCK 

ñaõ thöïc hieän vieäc quaûn lyù taøi khoaûn tieàn 
göûi taùch baïch cuûa nhaø ñaàu tö taïi ngaân 
haøng nhöng cuõng chæ thöïc hieän moät 
phaàn nhoû trong quy trình naøy. Vì baûn 
thaân CTCK vaãn muoán giöõ caùc khoaûn 
tieàn cuûa nhaø ñaàu tö trong taøi khoaûn cuûa 
mình ñeå thöïc hieän ñöôïc caùc nghieäp vuï 
khaùc, goùp phaàn giöõ tính thanh khoaûn 
cho baûn thaân CTCK. Trong moät cuoäc toïa 
ñaøm veà vaán ñeà naøy vaøo giöõa thaùng 8 vöøa 
qua, nhieàu CTCK tieáp tuïc ñöa ra nhöõng 
lyù do ñeå baøo chöõa cho söï chaäm treã cuûa 
mình. Ví duï: CTCK Haûi Phoøng cho bieát 
chöa choïn ñöôïc ñoái taùc cung caáp dòch 
vuï vì chöa thoáng nhaát ñöôïc caùch xöû lyù 
ruûi ro khi xaûy ra hieän thöôïng loãi ñöôøng 
truyeàn, khoâng khôùp leänh. Trong tröôøng 
hôïp naøy, khoâng bieát “phaân boå” thieät haïi 
theá naøo cho CTCK, ngaân haøng vaø nhaø 
cung caáp ñöôøng truyeàn. Thaäm chí, CTCK 
Haûi Phoøng coøn maïnh daïn tuyeân boá hieän 
nay khoâng coù nöôùc naøo treân theá giôùi thöïc 
hieän quy ñònh naøy neân cuõng khoâng nhaát 
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chöùng khoaùn Vieät Nam (VASB) ñaõ kieán nghò vôùi Boä 
Taøi chính tieáp tuïc luøi thôøi haïn chuyeån taøi khoaûn 
sau ngaøy 27/10/2008. Beân caïnh ñoù, caàn xaây döïng 
thoâng tö lieân ngaønh giöõa ngaân haøng vaø CTCK ñeå 
ñaûm baûo cho vieäc keát noái ñaït hieäu quaû, giaûi quyeát 
tranh chaáp khi coù thieät haïi. Tröôùc maét, ñeå quaûn 
lyù nguoàn tieàn göûi cuûa caùc nhaø ñaàu tö, caùc CTCK 
laø ngöôøi ñaïi dieän môû taøi khoaûn chung taïi ngaân 
haøng vaø giao ngaân haøng quaûn lyù. Ngaân haøng seõ 
cöû moät ñaïi dieän beân caïnh CTCK ñeå thu tieàn cuûa 
caùc nhaø ñaàu tö. VASB cuõng löu yù Boä Taøi chính vaø 
UBCKNN taêng cöôøng vieäc thanh tra, giaùm saùt 
nguoàn tieàn göûi cuûa nhaø ñaàu tö theo phöông thöùc 
treân ñeå xöû lyù caùc vi phaïm. Theá nhöng, Hieäp hoäi caùc 
nhaø ñaàu tö taøi chính Vieät Nam (VAFI) laïi coù coâng 
vaên kieán nghò soá 503/HHÑTTC göûi Boä Taøi chính, 
UBCKNN veà vieäc kieân quyeát thöïc hieän vieäc taùch 
baïch tieàn göûi cuûa nhaø ñaàu tö ra khoûi CTCK. Theo 
VAFI, neáu vaãn theo caùch thöïc hieän nhö thôøi gian 
qua thì tieàn cuûa nhaø ñaàu tö vaãn bò CTCK chieám 
duïng vaø söû duïng sai caùc quy ñònh cuûa phaùp luaät 
nhö: cho vay theo nghieäp vuï repo, giao dòch kyù quyõ, 
mua khoáng, thaäm chí söû duïng tieàn cuûa nhaø ñaàu 
tö ñeå thöïc hieän nhöõng dòch vuï kinh doanh noùng. 
Haäu quaû laø gaây nhieàu giao dòch löôùt soùng nôï cöïc 
kyø ngaén haïn vaø nguy hieåm cho TTCK, coù tröôøng 
hôïp CTCK chieám duïng tieàn cuûa nhaø ñaàu tö ñeå mua 
tranh vôùi nhaø ñaàu tö khi TTCK coù xu höôùng ñi leân, 
haäu quaû laø nhaø ñaàu tö bò maát cô hoäi… Song, taát caû 
nhöõng söï vieäc treân khoâng ñöôïc caùc cô quan thanh 
tra, giaùm saùt cuûa cô quan quaûn lyù phaùt hieän. Vì 
vaäy, caàn phaûi kieân quyeát thöïc hieän sôùm vieäc nhaø 
ñaàu tö môû taøi khoaûn tröïc tieáp taïi ngaân haøng ñeå 
chaám döùt nhöõng chuyeän tieâu cöïc taïo laäp loøng tin 
cho nhaø ñaàu tö, ñoàng thôøi cuõng baûo vieäc quyeàn lôïi 
chính ñaùng cuûa caùc nhaø ñaàu töª

thieát phaûi thöïc hieän taïi Vieät Nam! Chæ caàn tin töôûng 
vaøo vaøo ñaïo ñöùc ngheà nghieäp cuûa caùc CTCK vaø söï 
kieåm tra cuûa UBCKNN laø ñuû. OÂng Nguyeãn Vaên Duõng, 
Phoù giaùm ñoác Trung taâm Giao dòch chöùng khoaùn Haø 
Noäi thaúng thaén nhaän ñònh: caùc CTCK laáy lyù do khoù 
keát noái heä thoáng, thieáu vaên baûn phaùp lyù ñeå keùo daøi 
thôøi gian thöïc hieän Quyeát ñònh 27 laø “khoâng thöïc 
teá”. Vaán ñeà ôû choã laø khoâng ñöôïc giöõ moät khoaûn tieàn 
lôùn thì CTCK maát quyeàn lôïi neân khoâng muoán thöïc 
hieän. UBCKNN qua kieåm tra thöïc teá vaø baùo caùo cuûa 
caùc coâng ty ñaõ thöïc hieän ñeàu nhaän thaáy loãi kyõ thuaät 
nhö ñöùt ñöôøng truyeàn raát hieám khi xaûy ra, chi phí 
ñaàu tö cuõng khoâng lôùn. Baûn thaân caùc coâng ty cuõng 
xaây döïng ñöôïc nhöõng raøo chaén ñeå haïn cheá ruûi ro.

Caàn moät thaùi ñoä kieân quyeát
Lôïi ích cuûa vieäc chuyeån quaûn lyù tieàn cuûa nhaø 

ñaàu tö chöùng khoaùn töø caùc CTCK sang ngaân haøng 
khoâng coøn phaûi baøn caûi. Caùc ngaân haøng coù lôïi ích 
hôn taát nhieân seõ raát uûng hoä, caùc CTCK cuõng ñaõ 
thöøa nhaän vaø khoâng ít coâng ty ñaõ nhanh choùng 
hoaøn taát coâng taùc chuaån bò. Ñaïi dieän moät ngaân 
haøng lôùn nhaän ñònh nhieàu CTCK ñaõ keát noái vôùi 
ngaân haøng, chaïy thöû toát vaø chuyeån moät phaàn caùc 
taøi khoaûn veà ngaân haøng cuûa oâng. Roõ raøng, caùc 
CTCK ñeàu ñaõ chuaån bò caû nhöng döôøng nhö hoï 
ñang chôø thaùi ñoä töø cô quan quaûn lyù. Neáu coù thaùi 
ñoä kieân quyeát thì hoï seõ thöïc hieän, coøn khoâng thì 
tieáp tuïc chaàn chöø. Trong khi caùc ngaân haøng ñaõ 
chaøo môøi raát nhieàu giaûi phaùp kyõ thuaän nhöng 
caùc CTCK vaãn tieáp tuïc keâu khoù vaø lo ngaïi veà kyõ 
thuaät. Vì vaäy, caàn coù moät quyeát ñònh hôïp lyù nhaát 
ñeå phuïc vuï muïc tieâu ñöa thò tröôøng chöùng khoaùn 
(TTCK) ñi theo thoâng leä quoác teá vaø baûo veä quyeàn 
lôïi nhaø ñaàu tö. Môùi ñaây, Hieäp hoäi Kinh doanh 


