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Liéu Viet Nam ddng (VND) c6 bi phd gid khéng kiém
sodt va cd cudc tan cong tien t& clia cdc nhda dau tu
nudc ngodi hay khong? Theo nhiéu chuyén gia dieu
nay Ia khéng thé vi hién nay cdac chinh sach thdt chat
tién té cda Viét Nam khéong dé “lot” mot diéu kieén ndo
tao ca hdi cho nha ddu tu tén codng

m cengnghe nganhang
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Tir cudi thang 5/2008 dén nay, ti gid trén thi
truong tu do dién bi&n phic tap, gép phan lam xuat
hién “con s6t” USD. Tuy nhién, theo Vu truéng Vu
Quan 1y Ngoai h8i-Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
ong Nguyén Quang Huy, NHNN c6 du kha ning
dé kiém soat ty gid ngoai té dé khong gay bién
dong 16n trén thi truong tién té, cling nhu khong
lam x40 tron hoat dong cta cdc td chic tin dung,
cdc t6 chuc kinh t& va doanh nghiép. Trudc hét,
ty gid hoi dodi tiép tuc duge diéu hanh theo huéng
ty gid trong nidm 2008 § mic ting, gidm 2% da
dugec Thu tuéng Chinh phu chi dao.
NHNN van tiép tuc can thiép
truc ti€p vao thi
truong

ngoai té dé
ddm bdo duy tri ty gid &
mic 6n dinh hop ly, theo
sdt cung - ciu thuc té&
trén thi trudng nay,
bdo dam ddp dng da
nhu cdu ngoai té cia
nén kinh t&.

Vé kha ning tdn
cong tién té vao Viéet
Nam, theo mdt sé
chuyén gia tai chinh
nuéc ngoai, co ché
tdn céng tién té
clia cdc nha dau co
nudc ngoai thuong
dién ra nhu sau:
Trong trudng hdgp
Ngdn hang Trung uong
(NHTW) hay NHNN tuyén bd
gilt ty gid c6 dinh hodc giao
dong hep, cdc nha dau co (cdc
quy d4u co) ky vong dong noi té bi ddnh gid cao
hon gid tri thuc so vdi ngoai té. Trong trudng
hop néu NHTW can thiép vao ty gid thong qua
st dung qu§ du trid ngoai té é miic han ché& thi
cdc nha ddu co sé tdn cong bing cach lién tuc
vay bing noi té, réi mua ngoai té & nudc sé tai
theo ty gid trén thi trudng ngoai héi chinh thiec.
Vi cau USD ting 1én, nén NHTW phai ban USD
ra dé can thiép nham binh 6n ty gid. Néu NHTW
dung nhiéu ngoai héi du trid ma vdn khong thé
ngin chin dugc sdc tdn cong dai ding cia nha
ddu co thi danh phai tu bé viéc binh 6n gia.
K&t cuc 1a dong ban té bi phd gid tu do khéng
kiém sodt, gdy hodng loan trong giéi dau tu,
lam nhu cdu chuyén déi tir ndi té sang ngoai té
cang tdng manh, dén lugt né lai lam cho ndi
té m4t gid hon nita. Pén lic nay cdc nha diu
co tién té méi tung mét phdn USD ma ho mdi
vita mua trudc ddy 6 nudc sé tai d€ mua ngi té
nhidm thanh todn cdc khodn vay bing noi té tu
hé théng ngadn hang sé tai dung dé t4n cong hé
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théng ty gid nudc nay. Vi déng noi té da bi pha
gid rdt nhiéu so v6i thoi diém ho vay ngadn hang
nén nay ho chi cAn mét phan trong s6 USD mua
dugce 1a ciing di dé mua lai ding sé bdn té ma
ho da vay. K&t qud 1a nha d4u co thu dugc mot
khodn USD chéch léch dang ké ti hoat dong tdn
céng mang tinh ddu co nay. Con nén kinh t& sé
tai thi bi té6n thuong nghiém trong véi viéc dong
noi té mat gid, nha ddu tu nudc ngoai dai han
lo ngai nén bé chay, cdc hoat dong sdn xudt va
kinh doanh dinh tré. Nguy co nén kinh té& roi
vao khiung hodng 1a hién htu. Tuy nhién, theo
nhiéu chuyén gia, d€ xdy ra kich bdn trén ciing
khong dé dang. Nha d4du co chi c¢6 thé tdn cong
co ché& ty gid khi c6 thé d& dang vay noi té tir hé
théng ngan hang sé tai v6i muc dich khéng ré
rang, dé dang mua USD ti hé théng ngan hang
va dé dang mang vén ngoai té ra nudc ngoai.
Ngoai ra, can cé hai y&u té khdc nita la:
phdi c6 mot ty trong 16n véon dau tu
nuéc ngoai vao nuée sé tai la vén dau
tu ngdn han (FII) va NHTW kién dinh
thdi qud vao viéc bdo vé co ché neo ty
gid chat ché bang moi gid. N&u thi€u mot
trong nhing diéu kién nay thi khong thé
thuc hién cudc tdn céng tién té.

Tuy nhién, hién nay tat ca cédc diéu
kién d6 déu khéng ton tai ¢ Viét Nam
béi véi viéc thét chit tién té cho vay
cia ngan hang nhu hién nay thi hau
nhu khéng mot nha dau co nao cé thé
vay ndi VND tir hé thong ngan hang dé
d4u tu vao nhitng du 4n khéng ré rang.
Viée mua USD tu hé théng ngan hang
ciing da bi thdt chdt. Nha ddu co (néu cé)
chi mua dugc USD khi chiing minh dugc muc
dich si dung hgp phdp theo quy dinh quan ly
ngoai hoi hién hanh. Trong tinh hinh cung ciu
ngoai té cidng thang nhu thé& nay thi viéc mua
dugc USD tir hé théng ngan hang hay ngoai thi
trudng tu do cang khong don gidn. Viéc chuyén
vén ngoai t& ra nudc ngoai thi cang khé hon véi
nhiéu quy dinh va thi tuc d€ ching minh ngudn
goc cia khodn ngoai t& va muc dich chuyén ra
nuéc ngoai. Quan trong hon, phan 16n dau tu nuée
ngoai vao Viét Nam hién nay 14 dadu tu dai han
(FDI) nén dong co thdo chay hau nhu khong cé.

Thém nita, NHNN khong ¢6 y dinh c¢6 dinh ty
gid, ma dang duy tri mot co ché& ty gid linh hoat.
Nhu vay, c6 thé khing dinh khong thé c6 méot cude
tdn cong tién té ¢ Viéet Nam nhu mot s6 tin don
gin day. Vi thé, nhitng cdnh bdo lién quan dén
van dé nay la du rdt can thiét nhung hoi qud va
viéc nay c6 thé chi gay tdc dung ngugc trong bdi
cdnh kinh t& vi mo6 dang con nhiéu khé khin. Do
vay, Viéet Nam can tiép tuc nang cao kha niang du
bao chinh xdc dé tao su chudn xdc, rd rang trén
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