LIEU CAP PHU « PHAM THI TUYET TRINH

So sanh bong boéng tai chinh thi truéng
phat trién va mai ndi: Tiép can ti mod
hinh PSY

Liéu Cap Phu" ¢« Pham Thi Tuyét Trinh*”

" 2Trudng Dai hoc Ngan hang TP. Hé Chi Minh.
ORCID: '0009-0004-2871-677X,  0000-0003-0035-0345.
“Tac gia lién hé: phulc@hub.edu.vn.

Ngay nhan bai: 07/11/2025 | Biéntap xong: 02/3/2026 | Duyétdang:12/3/2026

TOM TAT:

Muc tiéu nghién ctru: Nghién clfu nay nham phat hién su ton tai va so sanh
céc dac diém (tan suat, do bén) clia bong bdng tai chinh gitra nhdm thi truéng
phat trién (MY, Nhat Ban) va nhdm thi trudng mdi néi (Trung Quadc, Viét Nam),
qua dd kiém chirng gia thuyét vé gidi han clia kinh doanh chénh léch gia.
Thiét ké nghién ct'u/phudng phap/tiép cdn: Nndm tac gia sif dung phuong
phap kiém dinh Phillips—Shi—Yu (PSY) dé nhén dién céc giai doan bung no
gid trén chudi dir liéu chi s6 ching khodn hang thang tir thang 01/2002 dén
thang 02/2025. Day la phuang phap tot trong viéc phat hién da bong béng va
xac dinh thoi diém bat dau — két thuc.

Két qua nghién ctru chinh: KEt qua thuc nghiém xac nhan bong bdng tai chinh
ton tai & ca bon thi trudng, tuy nhién cd sy phan hda rd rét. Tai cac thi trudng
phat trién, bong bdng thudng ngan han do ép luc diéu chinh hiéu qua ti nhirng
nha dau tu té chirc va ban khadng; ngudgc lai, tai cac thi truong mdi noi, bong
bdng kéo dai han do tam ly dau cd va thiéu vang nhifng cong cu déi trong.

Gia tri dong gép mdi: Nghién clfu cung cap bang ching thuc nghiém so sénh
truc tiép gitra hai nhdm thi truong trén cing mot khung thai gian va phuong
phdp thong nhat, dong thai lam rd vai tro clia cdu tric vi mo thi trudng (nhu
ban khéng) trong viéc kiém soat bong bdng tai san.

TU KHOA: Bong bdng tai chinh, kiém dinh PSY, thi trudng chiing khodn, thi
trudng phat trién va mdi noi.

M3 phan loai JEL: G12, G14, G15, C22, C58.
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