
Soá Xuaân Kyû Söûu 2009 3

NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

Nhöõng ñoäng thaùi kinh teá chuû yeáu naêm 2008
Naêm 2008 seõ ñöôïc ghi nhaän trong lòch söû phaùt 

trieån kinh teá Vieät Nam vaø caû theá giôùi nhö moät naêm 
thaät ñaëc bieät vôùi söï hoäi tuï vaø doàn neùn ñeán ñænh 
ñieåm cuûa nhöõng khoù khaên toaøn dieän khaùch quan 
vaø chuû quan, trong nöôùc vaø nöôùc ngoaøi, con ngöôøi 
vaø thieân nhieân, cuøng nhöõng ñoäng thaùi thò tröôøng 
troài suït caêng thaúng ñaày kòch tính, cuõng nhö nhieàu 
quyeát ñònh baát thöôøng trong quaûn lyù kinh teá vó moâ… 
Ñaëc bieät, kinh teá Vieät Nam naêm 2008 chöùng kieán 
nhieàu kyû luïc nhaát trong voøng hôn möôi naêm trôû laïi 
ñaây, maø noåi baät laø : 

Thöù nhaát, toác ñoä laïm phaùt vaø möùc nhaäp sieâu 
cao nhaát: möùc laïm phaùt caû naêm so vôùi thaùng 12/2007 
öôùc khoaûng 24%, cao nhaát keå töø naêm 1992 trôû laïi 
ñaây. Nhaäp khaåu haøng hoùa öôùc tính caû naêm 2008 laø 
84 tyû USD, so vôùi toång xuaát khaåu laø 65 tyû USD, töùc 
nhaäp sieâu caû naêm öôùc khoaûng 19 tyû USD, taêng hôn 
70% so vôùi naêm 2007 vaø gaáp 2,5 laàn naêm 2005. Ñaëc 
bieät, ñang ñaäm daàn moät soá khuynh höôùng ñaùng lo 
ngaïi maø chuùng ta ít ñeå yù, ñoù laø nhaäp vaø seõ nhaäp 
caû nhöõng maët haøng töôûng laø theá maïnh xuaát khaåu, 
nhö nguyeân lieäu thuûy saûn, muoái, gaïo, ngoâ, gaø, lôïn, 
goã, thaäm chí caû rau xanh, taêm tre, chieáu truùc…, 
trong khi kim ngaïch xuaát khaåu cuûa khu vöïc kinh teá 
coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi khoâng cao nhö mong ñôïi 
(tính chung trong caû 3 naêm 2006-2008, xuaát khaåu 
cuûa khu vöïc naøy môùi ñaït 58,7 tyû USD, töùc khoaûng 
55% so vôùi muïc tieâu ñeà ra töø 2006- 2010);  

Thöù hai, toác ñoä taêng tröôûng kinh teá chaäm laïi 

ñaùng keå: GDP caû naêm öôùc taêng 6,6-7% (quy moâ 
neàn kinh teá khoaûng 89 tyû USD, töùc ñaït hôn 1.000 
USD/ngöôøi), trong ñoù giaù trò saûn xuaát coâng nghieäp 
öôùc taêng 16,2% vaø giaù trò gia taêng chæ taêng khoaûng 
9,4-9,6%, töùc toác ñoä taêng giaù trò khu coâng nghieäp 
vaø xaây döïng naêm 2008 öôùc seõ giaûm suùt khaù lôùn, chæ 
ñaït 7,3-7,5% ñaây laø möùc taêng thaáp nhaát trong voøng 
17 naêm qua; khu vöïc dòch vuï coù möùc taêng tröôûng 
oån ñònh hôn, öôùc caû naêm ñaït 7,2-7,8%, nhöng cuõng 
thaáp hôn so vôùi möùc 8,29% cuûa naêm 2006 vaø 8,68% 
cuûa naêm 2007. Thò tröôøng chöùng khoaùn trong naêm 
bao truøm khoâng khí trì treä hoaëc tuït doác, thò tröôøng 
baát ñoäng saûn traàm laéng, thò tröôøng tín duïng - tieàn 
teä caêng thaúng… Dö nôï Chính phuû, bao goàm caû nôï 
traùi phieáu Chính phuû tính ñeán cuoái naêm 2008 öôùc 
baèng 33,5% GDP, dö nôï nöôùc ngoaøi cuûa quoác gia 
baèng 27,2% GDP. Toång thu noäi ñòa chæ ñaït 51% so 
vôùi muïc tieâu keá hoaïch ñeà ra laø 59-60%. Nguoàn thu 
ngaân saùch Nhaø nöôùc (NSNN) chuû yeáu môùi ñaùp öùng 
nhu caàu chi thöôøng xuyeân, coøn phaàn tích luõy cho 
chi ñaàu tö phaùt trieån chuû yeáu döïa vaøo voán vay cuûa 
NSNN ñeå buø ñaép boäi chi vaø thu töø söû duïng ñaát. Tyû 
leä huy ñoäng voán ñaàu tö toaøn xaõ hoäi naêm 2008 öôùc 
ñaït 39%, thaáp hôn so vôùi möùc 42,3% naêm 2006 vaø 
45,6% cuûa naêm 2007 (trong ñoù voán ñaàu tö töø NSNN 
trung bình trong 3 naêm qua laø 21,1% toång voán ñaàu 
tö xaõ hoäi). Naêm 2008 toång phöông tieän thanh toaùn 
öôùc taêng 16-18%, toång dö nôï cho vay neàn kinh teá 
taêng döôùi 30%, toác ñoä taêng löôïng tieàn maët ngoaøi 
ngaân haøng khoaûng 40% (so vôùi möùc 17% naêm 2006), 
huy ñoäng voán vaøo ngaân haøng giaûm maïnh, chæ taêng 

khoaûng 13% (so vôùi 45,8% naêm 
2007), tyû troïng tieàn göûi kyø haïn treân 

Toång quan kinh teá Vieät Nam  

2009vaø trieån voïng 

Vieän nghieân cöùu phaùt trieån KTXH Haø Noäi
TS. Nguyeãn Minh Phong

1 naêm môùi coù 30%, treân 50% voán noäi 
teä ngaén haïn duøng ñeå cho vay trung 
vaø daøi haïn…

Thöù ba, moâi tröôøng ñaàu tö saûn 
xuaát-kinh doanh bò “nhieãu” vaø giaûm 
söùc caïnh tranh bôûi caùc can thieäp phi 
thò tröôøng (can thieäp haønh chính 
tröïc tieáp gia taêng, ñieån hình laø veà 
giaù xaêng daàu, veà xuaát khaåu gaïo vaø 
saét theùp, veà tyû giaù vaø veà laõi suaát tín 
duïng, maëc duø chính saùch laõi suaát 
cô baûn ñaõ linh hoaït vaø baùm saùt thò 
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tröôøng hôn…)  vaø xuaát hieän nhieàu nghòch lyù, cuõng 
nhö söï buøng phaùt nhieàu “loác xoaùy” giaù caû treân thò 
tröôøng, ñieån hình laø buøng phaùt côn soát noùng –laïnh 
baát ngôø, ngoaøi khaû naêng döï baùo loâgich veà USD, veà 
gaïo, saét theùp, xaêng daàu, vaøng… vôùi nhöõng chieàu 
höôùng giaù caû nhieàu khi ngöôïc chieàu hoaëc giaõn caùch 
khaù xa vôùi xu höôùng vaø maët baèng giaù theá giôùi;  

Thöù tö, nhöõng khoù khaên trong hoaït ñoäng kinh 
doanh cuûa coäng ñoàng doanh nghieäp vaø ñôøi soáng cuûa 
ña soá ngöôøi daân coù daáu hieäu ñaäm neùt hôn,  nhieàu 
vaán ñeà an sinh xaõ hoäi gia taêng aùp löïc. Cuoái thaùng 
5/2008 soá hoä vaø löôïng ngöôøi ngheøo taêng gaáp ñoâi 
cuøng kyø naêm ngoaùi, neáu tính chæ tieâu ngheøo theo 
chuaån ngheøo môùi thì löôïng ngöôøi ngheøo treân thöïc 
teá coøn nhieàu hôn nöõa, tuy trong thaùng 7/2008, soá hoä 
thieáu ñoùi treân toaøn quoác giaûm 57,3% so vôùi thaùng 
tröôùc ñoù, caû nöôùc coù 43.700 hoä vôùi 198.000 nhaân 
khaåu thieáu ñoùi, chieám 0,38% toång soá hoä noâng nghieäp 
vaø 0,39% toång soá nhaân khaåu noâng nghieäp. Theo 
baùo caùo sô boä 20 ngaøy ñaàu thaùng 10/2008, caû nöôùc 
coù 31,9 nghìn hoä vaø 147,2 nghìn nhaân khaåu thieáu 
ñoùi, chieám 0,28% toång soá hoä noâng nghieäp vaø 0,29% 
toång soá nhaân khaåu noâng nghieäp, taäp trung chuû yeáu 
ôû caùc tænh thuoäc vuøng Trung du vaø mieàn nuùi phía 
Baéc; vuøng Baéc Trung Boä vaø Duyeân haûi mieàn Trung. 
So vôùi thaùng tröôùc, soá hoä thieáu ñoùi taêng 10,9% vaø soá 
nhaân khaåu thieáu ñoùi taêng 10,2%, nguyeân nhaân chuû 
yeáu do aûnh höôûng cuûa caùc côn baõo soá 6, 7, 8 xaûy ra 
lieân tieáp vaøo cuoái thaùng 9, ñaàu thaùng 10/2008. So 
vôùi cuøng kyø naêm 2007, soá hoä thieáu ñoùi giaûm 17,9%; 
soá nhaân  khaåu thieáu ñoùi giaûm 19,2%. Ñeå khaéc phuïc 
tình traïng thieáu ñoùi, töø ñaàu naêm caùc caáp, caùc ngaønh, 
caùc toå chöùc ñoaøn theå töø trung öông ñeán ñòa phöông 
ñaõ hoã trôï cho caùc hoä thieáu ñoùi 32,2 nghìn taán löông 
thöïc vaø treân 10 tyû ñoàng.

Thöù naêm, töø nhöõng thaùng nöûa cuoái naêm 2008 
ñaõ coù söï caûi thieän daàn caùc chæ soá laïm phaùt vaø thaâm 
huït thöông maïi, moái lo veà cuoäc khuûng hoaûng tieàn 
teä ñaõ dòu ñi: Töø thaùng 6,7/2008  trôû laïi ñaây, toác ñoä 
taêng CPI treân thò tröôøng trong nöôùc ñaõ chöõng laïi 
khaù roõ reät. Chæ soá CPI caû nöôùc trong thaùng 9/2008 
chæ taêng 0,18% so vôùi thaùng tröôùc (giaù tieâu duøng 
caùc thaùng 1-8/2008 so vôùi thaùng tröôùc laàn löôït 
taêng: 2,38%; 3,56%; 2,99%; 2,2%; 3,91%; 2,14%; 
1,13%; vaø 1,56%); CPI so vôùi cuøng kyø naêm ngoaùi 
ñaõ ñeán ñænh trong thaùng 8 (28,4%), giaûm daàn ñeán 
cuoái naêm vaø öôùc ñaït möùc 24%. Rieâng chæ soá CPI 
thaùng 10/2008 giaûm 0,19% so vôùi thaùng tröôùc, laø 
laàn giaûm ñaàu tieân keå töø ñaàu naêm trôû laïi ñaây do 
hôïp löïc cuûa 8 nhoùm giaûi phaùp kieàm cheá laïm phaùt 
cuûa Chính phuû vaø do giaù caû nhieàu maët haøng treân 
theá giôùi giaûm (CPI 10 thaùng naêm 2008 so vôùi 10 
thaùng naêm 2007 taêng 23,15%; coøn chæ soá CPI thaùng 
11/2008 coù söï xaùo troän veà xu höôùng vôùi möùc tieáp tuïc 
giaûm chung 0,7%), nhöng coù söï gia taêng nheï ôû TP. 
Haø Noäi (taêng 1,07%) gaén vôùi heä quaû côn möa uùng 
ngaäp lòch söû trong thaùng naøy treân ñòa baøn thuû ñoâ 
vaø ôû moät soá ñòa phöông khaùc… Treân phaïm vi neàn 

kinh teá, thanh toaùn quoác teá vaãn ñöôïc duy trì oån 
ñònh, söï caêng thaúng thaâm huït trong caùn caân thanh 
toaùn ñang daàn ñöôïc caûi thieän, do thaëng dö caùn caân 
voán neân thaëng dö caùn caân toång theå caû naêm 2008 
vaãn ñaït 2,5 tyû USD, döï tröõ ngoaïi teä ñöôïc baûo toàn 
vaø taêng theâm; thò tröôøng noäi teä vaø ngoaïi teä ñaõ coù 
söï oån ñònh trôû laïi, tyû giaù giöõa ñoàng Vieät Nam vaø 
ñoàng ñoâ la Myõ treân thò tröôøng “chôï ñen” khaù oån 
ñònh… Thaâm huït thöông maïi ñöôïc caûi thieän. Söï môû 
roäng caùc maët haøng xuaát khaåu laø raát aán töôïng. Caû 
nöôùc ñaõ coù 10 nhoùm haøng hoùa coù kim ngaïch xuaát 
khaåu ñaït treân 1 tyû USD  taêng 2 maët haøng so vôùi 
naêm 2007, laø than ñaù vaø cao su. Nhìn chung, kim 
ngaïch cuûa haàu heát caùc maët haøng xuaát khaåu trong 10 
thaùng ñaàu naêm 2008 ñeàu taêng so vôùi cuøng kyø naêm 
tröôùc, trong ñoù 10 maët haøng ñaït kim ngaïch xuaát 
khaåu treân 1 tyû USD vaãn duy trì möùc taêng cao: Daàu 
thoâ ñaït 9,5 tyû USD, taêng 43,2%; haøng deät may ñaït 
7,6 tyû USD, taêng 20,3%; giaøy deùp ñaït 3,8 tyû USD, 
taêng 16,9%; thuyû saûn ñaït 3,8 tyû USD, taêng 23,7%; 
gaïo ñaït 2,6 tyû USD, taêng 83,4%; saûn phaåm goã ñaït 
2,3 tyû USD, taêng 18,6%; ñieän töû, maùy tính ñaït 2,2 
tyû USD, taêng 27,3%; caø pheâ ñaït 1,7 tyû USD, taêng 
9,5%; cao su ñaït 1,4 tyû USD, taêng 28,9%; than ñaù 
ñaït 1,3 tyû USD, taêng 57,4%. Trong caùc thò tröôøng 
xuaát khaåu, kim ngaïch xuaát khaåu sang Myõ 10 thaùng 
naêm nay ñaït 9,8 tyû USD, taêng 18,4% vôùi caùc maët 
haøng chính nhö: Haøng deät may ñaït 4,4 tyû USD, giaøy 
deùp 850 trieäu USD, goã vaø saûn phaåm goã 860 trieäu 
USD, daàu thoâ 790 trieäu USD; thò tröôøng ASEAN 
ñaït 9,2 tyû USD, taêng 41,7% so vôùi cuøng kyø naêm 
tröôùc; thò tröôøng EU ñaït 8,5 tyû USD, taêng 19%; 
OÂx-traây-li-a ñaït 3,9 tyû USD, taêng 54%; Trung Quoác 
ñaït 3,8 tyû USD, taêng 48%. Ñaùng chuù yù laø AÛ raäp Xeâ 
uùt, moät thò tröôøng vuøng Trung Ñoâng tuy chæ ñaït 108 
trieäu USD, nhöng taêng khaù cao ôû möùc 155%, ñaây 
laø daáu hieäu toát ñeå thôøi gian tôùi caùc doanh nghieäp 
xuaát khaåu cuûa Vieät Nam coù theå ñaåy maïnh khai thaùc 
caùc thò tröôøng taïi vuøng naøy nhaèm taêng kim ngaïch 
xuaát khaåu haøng hoùa cuûa caû nöôùc. Tính chung kim 
ngaïch haøng hoùa nhaäp khaåu 10 thaùng öôùc tính ñaït 
70,1 tyû USD, taêng 42,6% so vôùi cuøng kyø naêm tröôùc, 
bao goàm khu vöïc kinh teá trong nöôùc ñaït treân 45,8 
tyû USD, taêng 44,6%; khu vöïc coù voán ñaàu tö nöôùc 
ngoaøi ñaït 24,2 tyû USD, taêng 39%. 

Kim ngaïch haøng hoaù nhaäp khaåu 10 thaùng töø caùc 
nöôùc ASEAN öôùc tính ñaït 17,7 tyû USD, taêng 41% 
so vôùi cuøng kyø naêm 2007; tieáp ñeán laø Trung Quoác 
13,4 tyû USD, taêng 42%; Nhaät Baûn 6,8 tyû USD, taêng 
7,7%. EU 4,8 tyû USD, taêng 14%. Hieän Vieät Nam 
laø nöôùc ñöùng thöù nhaát (chieám 50% thò tröôøng) theá 
giôùi xuaát khaåu caø pheâ haït vaø ñöùng thöù 2 theá giôùi 
veà xuaát khaåu gaïo; Vieät Nam ñaõ vöôït AÁn Ñoä, trôû 
thaønh nöôùc xuaát khaåu haøng deät may vaøo thò tröôøng 
Myõ lôùn thöù hai treân theá giôùi (sau Trung 
Quo ác). Hy 
voïng hoaøn 
tha ø nh  ke á 
hoa ï ch  na êm 
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2008 cuûa ngaønh du lòch Vieät Nam laø töông ñoái 
khaû quan trong boái caûnh du lòch theá giôùi coù söï suy 
giaûm maïnh.Thò tröôøng chöùng khoaùn vaø thò tröôøng 
baát ñoäng saûn ñaõ qua thôøi kyø khoù khaên nhaát. Loøng 
tin ñaõ daàn trôû laïi vôùi giôùi ñaàu tö, nhaát laø caùc nhaø 
ñaàu tö chuyeân nghieäp. Ñaëc bieät, thò tröôøng baát 
ñoäng saûn coù nhieàu daáu hieäu cho thaáy seõ coù nhöõng 
khôûi saéc ñaùng keå ôû nhöõng phaân khuùc thò tröôøng 
tieàm naêng, nhö thò tröôøng nhaø cho ngöôøi thu nhaäp 
thaáp, thò tröôøng nhaø cho ngöôøi Vieät Nam ñònh cö ôû 
nöôùc ngoaøi vaø thò tröôøng nhaø vaên phoøng cho thueâ…

Caùc khu vöïc kinh teá taêng tröôûng khaù oån ñònh. 
Toác ñoä phaùt trieån kinh teá cuûa Vieät Nam hieän vaãn 
thuoäc haøng daãn ñaàu caùc nöôùc khu vöïc. Trong khi 
theá giôùi ñang vaät loän vôùi khuûng hoaûng daàu vaø löông 
thöïc, thì Vieät Nam taêng ñöôïc löôïng tìm thaáy vaø 
saûn löôïng khai thaùc – xuaát khaåu daàu moû; ñoàng thôøi 
ngaønh noâng nghieäp ñöôïc muøa lôùn. Tính chung 10 
thaùng naêm 2008, giaù trò saûn xuaát coâng nghieäp öôùc 
tính taêng 15,8% so vôùi cuøng kyø naêm tröôùc, bao 
goàm khu vöïc kinh teá Nhaø nöôùc taêng 5,5% (Trung 
öông quaûn lyù taêng 7,7%; ñòa phöông quaûn lyù giaûm 
1,7%); khu vöïc kinh teá ngoaøi Nhaø nöôùc taêng 21,1%; 
khu vöïc coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi taêng 17,8% (daàu 
moû vaø khí ñoát giaûm 8,2%; caùc ngaønh khaùc taêng 
20,6%). Moät soá ñòa phöông coù quy moâ saûn xuaát coâng 
nghieäp lôùn vaãn duy trì ñöôïc toác ñoä taêng töông ñoái 
cao laø: Vónh Phuùc taêng 28,4%; Bình Döông taêng 
23,6%; Ñoàng Nai taêng 21,1%; Haûi Phoøng taêng 18%; 
Caàn Thô taêng 16,3%; Phuù Thoï taêng 15,8%. %. Tuy 
nhieân, vaãn coøn nhieàu tænh, thaønh phoá lôùn coù möùc 
taêng thaáp hoaëc giaûm so vôùi cuøng kyø naêm tröôùc, 
trong ñoù Thanh Hoùa taêng 15,3%; Haûi Döông taêng 
13,7%; Quaûng Ninh taêng 13,2%; Haø Noäi taêng 12,9%; 
Thaønh phoá Hoà Chí Minh taêng 12%; Baø Ròa-Vuõng 
Taøu giaûm 2,1%.

Saûn xuaát moät soá saûn phaåm thieát yeáu nhìn 
chung vaãn duy trì ñöôïc toác ñoä taêng cao hôn möùc 
taêng chung cuûa toaøn ngaønh: Xe taûi taêng 64,2%; 
xe chôû khaùch taêng 53,3%; quaàn aùo ngöôøi lôùn taêng 
33,9%; maùy giaët taêng 33,8%; söõa boät taêng 28,7%; 
tuû laïnh, tuû ñaù taêng 25,6%; thuûy haûi saûn cheá bieán 
taêng 23,6%; ti vi taêng 20,4%; bieán theá ñieän taêng 
18,8%; xaø phoøng giaët taêng 17,2%. Tuy nhieân, saûn 
löôïng nhieàu loaïi saûn phaåm quan troïng khaùc phuïc 
vuï saûn xuaát trong nöôùc, phuïc vuï xuaát khaåu hoaëc 
phaûi nhaäp khaåu cho saûn xuaát vaø tieâu duøng trong 
nöôùc chæ taêng ôû möùc thaáp, thaäm chí giaûm so vôùi 
cuøng kyø naêm tröôùc nhö: Ñöôøng taêng 5%; phaân hoùa 
hoïc taêng 4,4%; sôn hoùa hoïc taêng 1,3%; vaûi deät töø 
sôïi boâng taêng 0,2%; than ñaù giaûm 1,2%; kính thuyû 
tinh giaûm 4,1%; vaûi deät töø sôïi toång hôïp giaûm 5%; 
theùp troøn giaûm 7,7%; daàu thoâ khai thaùc giaûm 8,1%.

Naêm 2008, caû nöô ù c  ña õ  co ù 
khoaûng 382 
nga øn do-
anh nghieäp 

ñang hoa ït 

ñoäng, trong ñoù khu vöïc kinh teá tö nhaân chieám 
47% GDP  

Caùc cam keát hoäi nhaäp vaãn ñöôïc Vieät Nam toân 
troïng nghieâm tuùc. Uy tín vaø “thöông hieäu Vieät Nam” 
vaãn  ñöôïc cuûng coá trong söï nhìn nhaän vaø löïa choïn 
cuûa theá giôùi; thu huùt voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñang 
coù nhöõng daáu hieäu raát toát, ñaëc bieät keát quaû thu 
huùt FDI ñaït möùc kyû luïc chöa töøng coù trong lòch söû 
ñaát nöôùc vôùi möùc toång coäng caû naêm 2008 öôùc voán 
ñaêng kyù khoaûng 65 tyû USD (ñaàu tö tröïc tieáp cuûa 
nöôùc ngoaøi trong thaùng 10/2008 ñaõ coù 68 döï aùn caáp 
pheùp môùi vôùi toång soá voán ñaêng kyù 2 tyû USD, naâng 
toång soá döï aùn caáp môùi töø ñaàu naêm ñeán 22/10/2008 
leân 953 döï aùn, toång soá voán ñaêng kyù 58,3 tyû USD, 
tuy giaûm 16,7% veà soá döï aùn nhöng taêng 497,7% veà 
voán ñaêng kyù so vôùi cuøng kyø naêm tröôùc. Neáu tính 
theâm 1 tyû USD voán ñaêng kyù boå sung cuûa 247 löôït 
döï aùn ñöôïc caáp pheùp caùc naêm tröôùc thì 10 thaùng 
caû nöôùc ñaõ thu huùt ñöôïc 59,3 tyû USD voán ñaêng kyù, 
taêng 426,6% so vôùi cuøng kyø naêm tröôùc. Toång voán 
ñaàu tö tröïc tieáp cuûa nöôùc ngoaøi thöïc hieän 10 thaùng 
naêm 2008 öôùc tính ñaït 9,1 tyû USD, taêng 38,3% so 
vôùi cuøng kyø naêm 2007). Hôn nöõa, ñang vaø seõ xuaát 
hieän ngaøy caøng nhieàu döï aùn FDI sieâu lôùn, tôùi haøng 
chuïc tyû USD, cuõng nhö seõ coù söï gia taêng caùc döï aùn 
phaùt trieån coâng nghieäp phuï trôï vaø phaùt trieån khu 
vöïc dòch vuï, nhaát laø dòch vuï trình ñoä cao, chaát löôïng 
cao, taïo söï thay ñoåi veà chaát trong quaù trình môû 
cöûa, thu huùt voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaøo Vieät Nam, 
cuõng nhö theå hieän huøng hoàn nhaát söï tin töôûng vaøo 
trieån voïng toát ñeïp cuûa neàn kinh teá Vieät Nam töø 
coäng ñoàng doanh nhaân theá giôùi. 

Ñaëc bieät, voán cam keát ODA cuûa caùc nhaø taøi trôï 
trong naêm 2008 ñaït tôùi 5,43 tyû USD, möùc kyû luïc 
cao nhaát trong voøng töø tröôùc tôùi nay (toång ODA 
cam keát 3 naêm qua daït 13,62 tyû USD, trong ñoù ñaõ 
kyù keát caùc ñieàu öôùc quoác teá vôùi toång trò giaù 9,6 tyû 
USD vaø giaûi ngaân khoaûng 6,1 tyû USD).

Doøng ñaàu tö giaùn tieáp nöôùc ngoaøi cuõng coù daáu hieäu 
gia taêng trôû laïi vôùi 46 quyõ ñaàu tö nöôùc ngoaøi chuyeân 
ñaàu tö vaøo Vieät Nam, chuû yeáu nhaém vaøo thò tröôøng 
BÑS vaø taøi chính - ngaân haøng. Xu höôùng ñaåy maïnh 
mua vaøo coå phieáu caùc ngaân haøng Vieät Nam cuûa caùc 
nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi ngaøy caøng ñaäm neùt hôn (chæ 
rieâng thaùng 8/2008  Ngaân haøng thöông maïi Coå phaàn 
Ñoâng Nam AÙ Seabank ñaõ chính thöùc baùn 15% coå 
phaàn cho moät ñoái taùc Ngaân haøng cuûa Phaùp; Tech-
combank ñaõ naâng tyû leä sôû höõu cuûa HSBC taïi ngaân 
haøng leân 20%; Vpbank cuõng baùn laïi 15% coå phaàn 
cho Ngaân haøng  OCBC cuûa Singapore vaø seõ ñeà nghò 
Chính phuû cho pheùp baùn tieáp 5% voán cho OCBC…). 
Tyû troïng voán ñaàu tö giaùn tieáp nöôùc ngoaøi ñang taêng 
daàn vaø chieám khoaûng treân 20% thò phaàn TTCK Vieät 
Nam. Ñaëc bieät, HSBC vaø Standard Chartered  laø 
hai ngaân haøng 100% nöôùc ngoaøi ñaàu tieân ôû Vieät 
Nam vöøa chính thöùc khai tröông vaøo trung tuaàn 
thaùng 9/2008… Caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi döôøng 
nhö ñaõ böôùc sang giai ñoaïn taêng toác chieám lónh thò 

Soá Xuaân Kyû Söûu 2009 5



6 Soá Xuaân Kyû Söûu 2009

NGHIEÂN CÖÙU - TRAO ÑOÅI

tröôøng Vieät Nam ...
Theá giôùi ñang hieåu vaø xích gaàn Vieät Nam hôn. 

Toå chöùc Tö vaán vaø Kieåm toaùn theá giôùi PriceWa-
terHouseCoopers xeáp Vieät Nam thöù nhaát trong soá 
20 neàn kinh teá ñang leân vaø coù söùc haáp daãn cao 
vôùi caùc nhaø ñaàu tö vaøo ngaønh saûn xuaát, trong ñoù 
coù coâng nghieäp phuï trôï. Ngaân haøng Theá giôùi cuõng 
ñöa Vieät Nam leân nhieàu baäc trong baùo caùo veà moâi 
tröôøng thöông maïi vaø kinh doanh (theo Baùo caùo 
moâi tröôøng kinh doanh môùi nhaát cuûa Ngaân haøng 
theá giôùi, Vieät Nam ñöôïc xeáp thöù 92 trong toång soá 
181 quoác gia vaø vuøng laõnh thoå veà möùc ñoä thuaän 
lôïi kinh doanh).. Ngoaøi ra, khaù nhieàu doanh nghieäp 
nöôùc ngoaøi, quyõ ñaàu tö, ngaân haøng vaø tín duïng quoác 
teá, coâng ty ña quoác gia ñeàu thaønh coâng khaù röïc rôõ  caû 
veà taøi chính cuõng nhö cuûng coá ñòa vò taïi Vieät Nam. 
Nhieàu nhaø ñaàu tö ñaõ coù daáu hieäu di chuyeån trung 
taâm ñieàu haønh ñaàu naõo töø caùc nöôùc nhö Singapore, 
Thaùi Lan... sang Vieät Nam. Tôø Thôøi baùo Doanh 
nghieäp Singapore Business Time ñaõ xeáp Vieät Nam 
ñöùng thöù 2 trong vieäc thu huùt ñaàu tö cuûa Singapore 
ra nöôùc ngoaøi… “Vieät Nam laø moät ñaát nöôùc cuûa töông 
lai. Vieät Nam coù tieàm löïc phaùt trieån phi thöôøng xöùng 
ñaùng vôùi quyeàn lôïi cuûa caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi” 
nhö söï khaúng ñònh maïnh meõ cuûa Toång thoáng Thuïy 
Syõ sau khi keát thuùc chuyeán thaêm Vieät Nam trong 
caùc ngaøy 4- 6/8/2008. Ñaëc bieät, trong chuyeán coâng 
taùc Vieät Nam trung tuaàn thaùng 9/2008, Phoù Chuû 
tòch Ngaân haøng Theá giôùi (WB) James Adam nhaän 
ñònh: “Vieät Nam ñaõ coù nhöõng baøi hoïc veà ñieàu haønh 
kinh teá vó moâ ñeå kieàm cheá, giaûm laïm phaùt, qua ñoù 
duy trì taêng tröôûng… moïi khoù khaên ñang ñöôïc khaéc 
phuïc daàn daàn. Thaùch thöùc lôùn nhaát cuûa Vieät Nam 
vaãn laø laïm phaùt, chöù khoâng phaûi laø moâi tröôøng caïnh 
tranh toaøn caàu. Chính phuû ñaõ haønh ñoäng quyeát lieät 
kieàm cheá laïm phaùt vaø ñaõ ñaït ñöôïc nhieàu keát quaû. 
Chính phuû Vieät Nam ñaõ coù nhöõng quyeát ñònh thích 
hôïp. Ñeán giôø vaãn chöa coù daáu hieäu ruûi ro naøo trong 
caùc quyeát ñònh. Vieät Nam coù theå seõ thaønh nöôùc 
coù thu nhaäp trung bình, thoaùt khoûi danh saùch caùc 
nöôùc ngheøo cuûa WB trong voøng 3 naêm tôùi”. Chuû tòch 
Phoøng Thöông maïi Hoa Kyø taïi Vieät Nam Mai-côn 
J.Pi-xô ñaùnh giaù cao nhöõng thaønh coâng cuûa Vieät 
Nam trong vieäc thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaø cho 
raèng, söùc huùt cuûa thò tröôøng Vieät Nam ñöôïc xaây 
döïng treân neàn taûng nhöõng kyø voïng saùng suûa veà tình 
hình kinh teá vaø chính trò oån ñònh; vaø ñaây laø yeáu toá 
cô baûn khieán caùc doanh nghieäp Myõ “öa thích ñaàu 
tö ôû Vieät Nam hôn”. Theo ñieàu tra haèng naêm cuûa 
Toå chöùc Xuùc tieán thöông maïi Nhaät Baûn (JETRO), 
ñöôïc tieán haønh treân 1.745 doanh nghieäp Nhaät Baûn 
ñang hoaït ñoäng taïi chaâu AÙ, Vieät Nam giöõ vò trí cao 
trong caùc ñaùnh giaù veà trieån voïng ñaàu tö caû trung 
vaø daøi haïn. Do vaäy, veà trung haïn, coù 92,6% doanh 
nghieäp saûn xuaát vaø 88% doanh nghieäp dòch vuï döï 
ñònh môû roäng kinh doanh taïi Vieät Nam trong voøng 
1 - 2 naêm tôùi. Veà daøi haïn, trong voøng 5 - 10 naêm 
tôùi, Vieät Nam ñöôïc caùc nhaø ñaàu tö Nhaät Baûn ñaùnh 
giaù laø ñòa ñieåm saûn xuaát toát nhaát ôû chaâu AÙ. Scot 

Alan Marciel - Phoù Trôï lyù Ngoaïi tröôûng Hoa Kyø 
phuï traùch Ñoâng Nam AÙ vaø Thaùi Bình Döông - trong 
chuyeán thaêm Vieät Nam ñaâu naêm 2008 cuõng khaúng 
ñònh “Nhìn veà Chaâu AÙ, Chính phuû Hoa Kyø raát laïc 
quan veà töông lai Vieät Nam. Nhöõng vaán ñeà hai beân 
coøn coù nhöõng caùi nhìn khaùc bieät seõ ñöôïc tieáp tuïc 
baøn thaûo ñeå tìm ra caùch giaûi quyeát mang tính xaây 
döïng”. Thaùng 5/2008, ñoaøn 50 quan chöùc cao caáp 
cuûa 23 taäp ñoaøn, coâng ty haøng ñaàu Myõ(nhö: Gen-
eral Electric, Boeing, Chevron, ConocoPhillips, 
The Dow Chemical Company, ExxonMobil, Fedex, 
Ford, Glaxo-Smith Kline, IBM, Johnson & Johnson, 
Qualcomm, UPS... ) ñaõ ñeán Vieät Nam  tìm hieåu 
cô hoäi kinh doanh ôû ñaây. Tröôûng Ñoaøn - Chuû tòch 
Hoäi ñoàng Kinh doanh Myõ - Asean,  oâng Matthew 
P.Daley cho bieát: “Maëc duø neàn kinh teá toaøn caàu 
ñang coù nhieàu thaùch thöùc lôùn, nhöng caùc coâng ty 
cuûa chuùng toâi vaãn heát söùc quan taâm ñeán Ñoâng Nam 
AÙ, nhaát laø Vieät Nam. Nhöõng taäp ñoaøn lôùn cuûa Myõ 
coù taàm nhìn daøi haïn, chieán löôïc trong kinh doanh 
ôû Vieät Nam vaø raát nhieàu coâng ty ñaõ vaø ñang tieán 
haønh nhöõng chöông trình lôùn ôû ñaây”. “Thôøi baùo Eo 
bieån” cuûa Singapore soá ra ngaøy 27/8/2008 keát luaän: 
“Neàn kinh teá Vieät Nam ñaõ coù söï khôûi saéc tích cöïc 
so vôùi vaøi thaùng tröôùc ñaây, laïm phaùt tieáp tuïc ñöôïc 
kieàm cheá vaø oån ñònh trong nhöõng thaùng cuoái naêm. 
Moät laàn nöõa Vieät Nam seõ laïi trôû thaønh ñieåm ñeán lyù 
töôûng cho caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi”. Nhieàu doanh 
nhaân, nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi khaùc cuõng ñaõ ñaùnh 
giaù Vieät Nam nhö moät con roàng kinh teá môùi nhaát, 
ñang chuyeån mình nhanh choùng vaø seõ trôû thaønh 
moät trong nhöõng neàn kinh teá naêng ñoäng nhaát vaø 
höùa heïn nhaát khu vöïc. ÔÛ moät soá khía caïnh cô caáu 
khaùc cuûa Vieät Nam cuõng ñang coù söï caûi thieän khaù 
aán töôïng. Theo xeáp haïng cuûa Maïng löôùi tröïc tuyeán 
veà haønh chính coâng vaø taøi chính cuûa Lieân hôïp quoác 
(UNPAN), chæ soá Chính phuû ñieän töû bao goàm caùc chæ 
soá veà web, haï taàng vieãn thoâng vaø nguoàn nhaân löïc 
cuûa Vieät Nam naêm 2008 ñaõ taêng 16 baäc, ñöa Vieät 
Nam leân vò trí thöù 91/182 quoác gia. Baùo caùo Toaøn 
caûnh coâng ngheä thoâng tin - Truyeàn thoâng Vieät Nam 
coâng boá taïi Dieãn ñaøn coâng ngheä thoâng tin Vieät Nam 
2008 (ICT Outlook 08) dieãn ra taïi thaønh phoá Hoà 
Chí Minh, ngaøy 15/7 cho thaáy trong khu vöïc, Vieät 
Nam ñaõ vöôït qua Indonesia ñeå vöôn leân vò trí thöù 
6 sau Singapore, Malaysia, Thaùi Lan, Philippines 
vaø Brunei. Caùc chæ soá khaùc, nhö chæ soá kinh teá tri 
thöùc (KI vaø KEI) do World Bank xeáp haïng, chæ soá 
saün saøng veà haï taàng maïng (NRI), cuõng coù söï thaêng 
haïng töông öùng 3 vaø 9 baäc. Theo ñaùnh giaù cuûa Lieân 
minh Phaàn meàm Doanh nghieäp (BSA) vaø Taäp ñoaøn 
Döõ lieäu Quoác teá (IDC), tyû leä vi phaïm baûn quyeàn 
phaàn meàm ôû Vieät Nam hieän coøn 85%, giaûm 3% so 
vôùi naêm tröôùc vaø khoaûng 7% trong 3 naêm gaàn ñaây. 
Nhö vaäy, töø vò trí quoác gia daãn ñaàu theá giôùi veà vi 
phaïm baûn quyeàn phaàn meàm, Vieät Nam nay ñaõ ra 
khoûi top 9 quoác gia coù tyû leä vi phaïm cao nhaát. Vôùi 
gaàn 6 trieäu thueâ bao quy ñoåi vaø 23,5% daân soá söû 
duïng internet (20 trieäu ngöôøi), Vieät Nam cuõng ñaõ 
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vöôït ngöôõng thueâ bao internet cuûa theá giôùi (16,9% 
daân soá), xeáp haïng 17 trong top 20 quoác gia veà soá 
ngöôøi söû duïng internet. 

Trieån voïng kinh teá Vieät Nam naêm 2009           
Trong böùc tranh toång quaùt kinh teá naêm 2009 

ôû nöôùc ta coù moät soá ñieåm ñaùng chuù yù lôùn nhö sau:
Moät laø, toác ñoä taêng tröôûng GDP seõ giöõ ôû möùc gaàn 

nhö naêm 2008, khoaûng treân döôùi 6,5%. Tyû giaù nhieàu 
khaû naêng seõ coù söï ñieàu chænh taêng leân, nhöng khoâng 
coù bieán ñoäng lôùn. Döï tröõ ngoaïi hoái tieáp tuïc doài daøo do 
caùn caân thanh toaùn tieáp tuïc thaëng dö vì nhöõng luoàng 
vaøo ngoaïi teä vaãn tieáp tuïc lôùn hôn luoàng ra. Nôï nöôùc 
ngoaøi trong taàm kieåm soaùt (khoaûng 30% GDP). Neàn 
kinh teá ñang haï caùnh khaù an toaøn nhôø xì hôi hai quaû 
bong boùng baát ñoäng saûn vaø taøi chính vôùi nhöõng heä quaû 
tieâu cöïc khoâng quaù lôùn ñeán neàn kinh teá thöïc.

Hai laø, toác ñoä taêng laïm phaùt tuy chaäm laïi, thaáp 
hôn naêm 2008, nhöng vaãn giöõ ôû möùc hai con soá. 
Xu höôùng giaûm phaùt chöa thaät chaéc chaén trong taát 
caû caùc thaùng cuûa naêm 2009, vôùi nguyeân nhaân ñaëc 
bieät xuaát phaùt töø taùc ñoäng maët traùi cuûa caùc ñaàu tö 
coâng, ñaàu tö phaùt trieån haï taàng vaø ñaàu tö cheùo, môû 
roäng cuûa khu vöïc doanh nghieäp Nhaø nöôùc vaø nguy 
cô buøng phaùt giaù caû xaêng daàu treân thò tröôøng theá 
giôùi. Trong 4 loaïi laïm phaùt thì aùp löïc laïm phaùt 
tieàn teä vaø laïm phaùt ngoaïi nhaäp coù giaûm bôùt ñaùng 
keå, coøn laïm phaùt cô caáu vaø laïm phaùt chi phí ñaåy 
döôøng nhö chöa coù caûi thieän nhieàu. Veà caùc laùt caét 
giaù caû vaø thò tröôøng, seõ coù 2 xu höôùng noåi troäi: Xu 
höôùng taêng hoaëc oån ñònh ôû möùc cao vôùi nhöõng haøng 
ngoaïi nhaäp, mang tính lieân thoâng quoác teá vaø coù tính 
chaát ñoäc quyeàn cao (daàu, vaøng, thuoác chöõa beänh); 
Xu höôùng giaûm ôû nhöõng maët haøng caïnh tranh töï 
do vaø caïnh tranh thò tröôøng ñaày ñuû, nhöõng maët 
haøng giaûm thueá theo WTO, 

FDI ñaêng kyù môùi, chöa keå ñeán nhöõng döï aùn coù quy 
moâ töø haøng traêm trieäu ñeán haøng tæ USD ñang coøn 
trong giai ñoaïn ñaêng kyù, chöa ñöôïc chính thöùc caáp 
giaáy chöùng nhaän ñaàu tö). Thò tröôøng dòch vuï cuõng 
seõ phaùt trieån, vì ñaây laø nôi ñaàu tö ít, phaùt trieån 
nhanh vaø phuø hôïp xu höôùng phaùt trieån chung cuûa 
theá giôùi vaø  chuyeån ñoåi cô caáu cuûa Vieät Nam. Coøn 
caùc thò tröôøng caùc saûn phaåm coâng nghieäp coâng ngheä 
cao thì chuyeån ñoåi raát laâu, ñaàu tö raát lôùn neân chaäm 
ñieàu chænh hôn. Thò tröôøng chöùng khoaùn coù söï nhuùc 
nhích chöù khoâng taêng voït, neáu khoâng coù 2 yeáu toá 
sau: xuaát hieän nhöõng chöùng khoaùn môùi, “haøng chaát 
löôïng cao”, vaø söï gia taêng voán nöôùc ngoaøi ñoå vaøo 
maïnh meõ hôn gaén vôùi söï gia taêng möùc ñoä töï do hoùa 
taøi chính trong khuoân khoå thöïc hieän caùc cam keát 
hoäi nhaäp kinh teá quoác teá. Neáu khoâng, caùc ñoäng thaùi 
treân thò tröôøng naøy chæ laø söï du di caân ñoái noäi boä 
thoâi. Tröôùc maét, Vieät Nam tieáp tuïc giöõ ñöôïc vò trí 
laø 1 trong soá ñòa ñieåm haáp daãn nhaát theá giôùi cho 
ñaàu tö vaøo lónh vöïc baùn leû… 

Ba laø, kinh teá ñoái ngoaïi vaø khu vöïc kinh teá nöôùc 
ngoaøi seõ coù söï phaùt trieån vaø taïo xung löïc tích cöïc 
môùi cho phaùt trieån KT-XH ñaát nöôùc, maëc daàu haàu 
heát caùc haøng xuaát khaåu seõ coù khoù khaên hôn do khaû 
naêng tröôùc maét seõ coù söï thu heïp toång caàu, gia taêng 
baûo hoä vaø giaûm giaù baùn treân thò tröôøng theá giôùi. 
Vieät Nam seõ coù aûnh höôûng ngaøy caøng lôùn trong 
Hieäp hoäi caùc quoác gia Ñoâng - Nam AÙ (ASEAN) vaø 
Dieãn ñaøn kinh teá chaâu AÙ - Thaùi Bình Döông (APEC). 
Caùc nguoàn voán chuû choát buø ñaép cho caùn caân thanh 
toaùn cuûa Vieät Nam (nhö FDI)  vaãn khaù oån ñònh, 
tröø nguoàn thu ngoai teä töø kieàu hoái vaø xuaát khaåu. 

Boán laø, beân caïnh nhöõng ñieåm thuaän lôïi neâu 
treân, nhieàu yeâu caàu ñoåi môùi tieáp tuïc ñaët ra caáp thieát 
hôn. Ñieåm caàn nhaán maïnh laø khoù khaên tôùi ñaây seõ 
naëng neà hôn ñoái vôùi khu vöïc doanh nghieäp vaø caùc 
ngaân haøng, coù lieân quan tröôùc heát ñeán caùc quaù trình 
huy ñoäng voán, vay vaø traû nôï voán vay (aûnh höôûng 
tröïc tieáp vaø naëng nhaát laø khoái kinh teá ngoaøi quoác 
doanh, bôûi quy moâ nhoû, yeáu veà taøi chính, laïi keùm 
theá ôû khaû naêng tieáp caän nguoàn voán vay). Trong ngaén 
haïn, moâi tröôøng kinh doanh cuûa caùc doanh nghieäp 
vaãn seõ coøn nhieàu khoù khaên do ñoä treã cuûa chính saùch 

nhöõng maët haøng giaûm theo 
xu höôùng phaùt trieån ngaønh, 
nhö coâng ngheä thoâng tin, 
saûn phaåm ñieän töû… ÔÛ moät 
soá thò tröôøng, nhö thò tröôøng 
baát ñoäng saûn, khoâng ñình 
treä, khoâng suy suïp, maø oån 
ñònh nheï vaø coù taêng tröôûng 
maïnh ôû nhöõng phaân khuùc 
thò tröôøng tieàm naêng, ví duï 
thò tröôøng vaên phoøng cho 
thueâ vaø nhaø cho ngöôøi thu 
nhaäp thaáp (ñaàu tö tröïc tieáp 
nöôùc ngoaøi ñoå vaøo thò tröôøng 
BÑS hieän ñaït 22,2 tyû USD, 
chieám gaàn 50% toång voán 
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thaét chaët tieàn teä leân ñôøi soáng kinh teá vaø söùc mua 
thò tröôøng trong nöôùc, nhaát laø haøng tieâu duøng nhieàu 
khaû naêng tieáp tuïc bò caét giaûm. Lôïi nhuaän cuûa nhieàu 
ngaân haøng vaø doanh nghieäp seõ giaûm maïnh do thò 
tröôøng taøi chính toaøn caàu tieáp tuïc chao ñaûo, tyû leä 
nôï xaáu coù nguoàn goác baát ñoäng saûn tieáp tuïc gia taêng 
vaø chi phí huy ñoäng voán vaãn ôû möùc raát cao. Thaäm 
chí khoâng loaïi tröø moät soá ngaân haøng coù nguoàn voán 
nöôùc ngoaøi seõ thu heïp quy moâ ñaàu tö ôû Vieät Nam 
do caùc khoù khaên veà nguoàn voán töø ngaân haøng meï. 
Laõi suaát huy ñoäng vaø cho vay seõ tieáp tuïc duy trì ôû 
möùc hai con soá, veà trung vaø daøi haïn seõ ngaøy caøng 
tieáp caän vaø vöôït möùc laïm phaùt trong cuøng thôøi 
ñieåm so saùnh. Caàn nhaán maïnh raèng, maëc duø seõ 
khoâng coù nguy cô khuûng hoaûng kinh teá trong  naêm 
2009, nhöng  nhöõng yeáu keùm veà cô caáu, theå cheá vaø 
thaäm chí laø moâ hình phaùt trieån cuûa neàn kinh teá 
Vieät Nam seõ boäc loä roõ hôn do  ñaàu tö sai vaø keùm 
hieäu quaû cuûa khu vöïc kinh teá nhaø nöôùc vaø caû ñaàu 
tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (moät khoái löôïng FDI khoång 
loà ñang taäp trung vaøo caùc khu vöïc phi saûn xuaát vaø 
phi thöông maïi quoác teá seõ laø gaùnh naëng gaây ra 
thaâm huït thöông maïi ngaøy caøng lôùn trong töông 
lai, ñoàng thôøi ít coù ñoùng goùp trong vieäc naâng cao 
naêng suaát vaø hieäu quaû cuûa neàn kinh teá); Söï thieáu 
huït vaø yeáu keùm veà cô sôû haï taàng, naêng löôïng, kieán 
thöùc khoa hoïc coâng ngheä vaø nhaân löïc trình ñoä cao 
tieáp tuïc laø nhöõng nuùt coå chai caûn trôû taêng tröôûng 
trung haïn vaø daøi haïn cuûa Vieät Nam. Ñoàng thôøi caûi 
caùch cô cheá vaø taùi caáu truùc khu vöïc doanh nghieäp 
(nhaát laø caùc doanh nghieäp nhaø nöôùc) vaø khu vöïc 
taøi chính-ngaân haøng, ñaëc bieät laø ngaên chaën tình 
traïng tham nhuõng khaù naëng neà seõ ñaày khoù khaên, 
nhöng khoâng theå neù traùnh, trì hoaõn hoaëc thöïc hieän 
moät caùch hình thöùc, phong traøo...

Veà toång quaùt, coù theå noùi, maëc daàu ñaõ, ñang vaø 
seõ coøn tieáp tuïc ñoái dieän vôùi nhieàu thaùch thöùc khoâng 
nhoû, song Vieät Nam ñaõ, ñang vaø seõ tieáp tuïc ñoåi môùi, 
hoäi nhaäp vaø phaùt trieån, höôùng ñeán moät töông lai 
ngaøy caøng toát ñeïp hôn. Bô-nô-ñích Bin-ham, Ñaïi 
dieän IMF taïi Vieät Nam: “Chuùng toâi cho raèng caâu 
chuyeän caûi caùch kinh teá thaønh coâng trong moät giai 
ñoaïn daøi cuûa Vieät Nam vaãn taïo ra söùc huùt ñoái vôùi 
caùc nhaø ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi”; coøn Bernama 
- Haõng Thoâng taán quoác gia Ma-lai-xi-a nhaän ñònh: 
Vieät Nam chaéc chaén seõ vöôït qua nhöõng khoù khaên. 
Taát caû caùc lónh vöïc ôû Vieät Nam ñeàu coù khaû naêng 
ñeå phaùt trieån hôn nöõa vaø nhöõng lónh vöïc naøy coù 
theå thu huùt theâm ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaø duy trì tyû 
leä taêng tröôûng cao. Coù theå noùi, trieån voïng kinh teá 
Vieät Nam laø raát khaû quan, noùi nhö nhö oâng A-lanh 
Grin-xpen - nguyeân Chuû tòch Cuïc Döï tröõ Lieân bang 
Myõ, ngöôøi ñöôïc meänh danh laø “thaày phuø thuûy cuûa 
kinh teá Myõ” – thì, Chính phuû Vieät Nam ñaõ ñi ñuùng 
höôùng trong vieäc aùp duïng 8 nhoùm giaûi phaùp nhaèm 
kieàm cheá laïm phaùt, oån ñònh kinh teá vó moâ. Tuy 
nhieân, ñieàu coát loõi laø moãi quoác gia, moãi Chính phuû 
phaûi coù ñuû duõng caûm ñeå thöïc hieän moät caùch ñaày ñuû 
nhöõng quyeát saùch ñaõ löïa choïn cuûa mìnhª

Boán ñoäng thaùi noåi baät treân thò tröôøng tieàn 
teä Vieät Nam naêm 2008

Thöù nhaát, laõi suaát bieán ñoäng maïnh vaø lieân tuïc 
taêng cao trong nhöõng thaùng ñaàu naêm vaø giaûm daàn 
trong nhöõng thaùng cuoái naêm:

Trong nhöõng thaùng ñaàu naêm 2008, ñaëc bieät laø 
trong khoaûng thôøi gian thaùng 2/2008 ñeán thaùng 
5/2008, laõi suaát huy ñoäng lieân tuïc taêng cao. Tuy 
nhieân, nhöõng thaùng cuoái naêm, laõi suaát thò tröôøng 
coù xu höôùng giaûm: Laõi suaát huy ñoäng vaø cho vay 
baèng VND giaûm 3,0%-4,5%/naêm vaø hieän nay, laõi 
suaát huy ñoäng phoå bieán töø 8,5%-9,5%/naêm, cho 
vay baèng VND phoå bieán ôû möùc: ngaén haïn laø 10,8-
11,58%/naêm, trung vaø daøi haïn laø 12-12,75%/naêm; 
laõi suaát cho vay USD phoå bieán ôû möùc: ngaén haïn 
laø 6,1-7,5%/naêm, trung daøi haïn laø 7,2-8,5%/naêm. 
Coù theå ñaùnh giaù chung veà dieãn bieán tình hình laõi 
suaát trong naêm 2008 chuû yeáu gaén lieàn vôùi 3 yeáu 
toá chính sau:

(i)	 Yeáu toá thò tröôøng: Trong ñieàu kieän laïm 
phaùt, vieäc taêng laõi suaát laø phuø hôïp, nhaèm ñaûm 
baûo lôïi ích cuûa caùc thaønh vieân cuûa thò tröôøng tieàn 
teä (ngaân haøng, ngöôøi göûi tieàn, ngöôøi vay tieàn). 

(ii)	Taùc ñoäng cuûa vieäc thöïc thi chính saùch tieàn 
teä (CSTT) thaét chaët: Vieäc thöïc thi chính saùch thaét 
chaët tieàn teä cuûa ngaân haøng trung öông (NHTW) 
thoâng qua coâng cuï döï tröõ baét buoäc, phaùt haønh tín 
phieáu baét buoäc vaø coâng cuï laõi suaát ñaõ taùc ñoäng tröïc 
tieáp ñeán thò tröôøng tieàn teä vaø hoaït ñoäng kinh do-
anh cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM), theo 

Nhöõng ñoäng thaùi  
chính saùch  tieàn teä naêm 

2008


