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Baøn veà laõi suaát cô baûn 
cuûa Vieät Nam

Giôùi thieäu:
Vieät Nam ñaõ baét ñaàu theo ñuoåi töï do hoùa taøi 

chính vaø thöông maïi töø nhöõng naêm ñaàu thaäp nieân 
1990 cuûa theá kyû tröôùc khi chính phuû baét ñaàu höôùng 
theo vaän haønh neàn kinh teá theo cô cheá thò tröôøng. 
Quan ñieåm cuûa chính saùch töï do hoùa laø caån troïng 
vaø töøng böôùc moät. Töï do hoùa thöông maïi ñöôïc tieán 
haønh tröôùc töï do hoùa taøi chính baét ñaàu phoå bieán 
ñoái vôùi caùc nöôùc ñang phaùt trieån nhö Vieät Nam keå 
töø thaäp nieân 1990.

Töï do hoùa ôû trong nöôùc vaø nöôùc ngoaøi ñaõ giuùp 
cho ngöôøi vay voán coù theå tìm ñöôïc caùc nguoàn voán caàn 
thieát. Caùc doanh nghieäp côõ vöøa vaø nhoû coù nhieàu cô 
hoäi ñeå vay voán hôn khi coù töï do hoùa taøi chính vaø caùc 
ñònh cheá taøi chính laïi seõ ñaùnh giaù thaáp hôn nguy cô 
ruûi ro cuûa caùc khoaûn cho vay ñoái vôùi caùc toå chöùc naøy. 

Trong phaïm vi cuûa baøi vieát, chuùng toâi chæ taäp 
trung nghieân cöùu veà vaán ñeà kieåm soaùt laõi suaát cho 
vay trong neàn kinh teá cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc 
(NHNN) Vieät Nam ñoái vôùi hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM) Vieät Nam thoâng qua cô 
cheá laõi suaát cô baûn (LSCB). Thoâng qua ñoù ñeå tìm ra 
nhöõng yeáu toá phuø hôïp vaø chöa phuø hôïp nhaèm hoaøn 
thieän hôn quaù trình töï do hoùa laõi suaát taïi Vieät Nam.

Cô sôû phaùp lyù ñoái vôùi vieäc kieåm soaùt laõi suaát 
taïi Vieät Nam

1.	 Theo qui ñònh taïi khoaûn 12, Ñieàu 9 cuûa Luaät 
NHNN 1997, “LSCB laø laõi suaát do NHNN coâng boá 
laøm cô sôû cho caùc toå chöùc tín duïng (TCTD) aán ñònh 
laõi suaát kinh doanh”.

2.	 Theo qui ñònh taïi khoaûn 1, Ñieàu 163 cuûa Boä 
Luaät Hình söï 1999 (coù hieäu löïc ngaøy 01/07/2000) veà 
“Toäi cho vay laõi naëng” coù qui ñònh “Ngöôøi naøo cho 
vay vôùi möùc laõi suaát cao hôn möùc laõi suaát cao nhaát 
maø phaùp luaät qui ñònh töø möôøi laàn trôû leân coù tính 
chaát chuyeân boùc loät, thì bò phaït tieàn töø moät laàn 
ñeán möôøi laàn soá tieàn laõi hoaëc phaït caûi taïo khoâng 
giam giöõ ñeán moät naêm.”

Baøn veà laõi suaát cô baûn 
cuûa Vieät Nam

TS. Trònh Quoác Trung

3.	 Theo qui ñònh taïi khoaûn 1, Ñieàu 473 cuûa Boä 
Luaät Daân söï 1995 (coù hieäu löïc ngaøy 01/07/1996), 
“Laõi suaát vay do caùc beân thoûa thuaän nhöng khoâng 
ñöôïc vöôït quaù 50% cuûa laõi suaát cao nhaát do NHNN 
qui ñònh ñoái vôùi loaïi cho vay töông öùng”

4.	 Theo qui ñònh taïi khoaûn 1, Ñieàu 476 cuûa Boä 
Luaät Daân söï 2005 (coù hieäu löïc ngaøy 01/01/2006), laõi 
suaát cho vay cuûa caùc NHTM ñöôïc qui ñònh nhö sau: 
“Laõi suaát vay do caùc beân thoaû thuaän nhöng khoâng 
ñöôïc vöôït quaù 150% cuûa LSCB do NHNN coâng boá 
ñoái vôùi loaïi cho vay töông öùng”.

Ñieàu naøy coù nghóa laø ñaõ toàn taïi söï maâu thuaãn 
trong caùc qui ñònh cuûa phaùp luaät lieân quan ñeán 
laõi suaát cho vay cuûa caùc ngaân haøng hoaït ñoäng taïi 
Vieät Nam vì:

- Boä Luaät Daân söï 2005 qui ñònh caùc ngaân haøng 
khoâng ñöôïc cho vay vôùi laõi suaát vöôït quaù 150% 
LSCB do NHNN coâng boá;

- Boä Luaät Hình söï 1999 qui ñònh caùc ngaân haøng 
ñöôïc quyeàn cho vay vôùi laõi suaát gaáp 10 laàn LSCB 
do NHNN coâng boá;

Laõi suaát cô baûn taïi vieät nam keå töø naêm 2000 
ñeán nay

Söï kieän:
Döôùi ñaây laø moät soá thôøi ñieåm NHNN Vieät Nam 

coù nhöõng thay ñoåi lôùn lieân quan ñeán qui ñònh veà 
laõi suaát cho vay cuûa caùc NHTM Vieät Nam nhö sau:

1- Theo quyeát ñònh soá 383/1999/QD-NHNN1 
ngaøy 22/10/1999 veà vieäc ñieàu chænh traàn laõi suaát 
cho vay baèng Ñoàng Vieät Nam cuûa TCTD ñoái vôùi 
khaùch haøng coù qui ñònh:

- Haï traàn laõi suaát cho vay thoâng thöôøng ñoái vôùi 
khaùch haøng ôû khu vöïc thaønh thò töø 1.05%/ thaùng 
xuoáng 0.85%/ thaùng;

- Haï traàn laõi suaát cho vay thoâng thöôøng cuûa 
TCTD ñoái vôùi khaùch haøng ôû khu vöïc noâng thoân töø 
1.05%/ thaùng xuoáng 1%/ thaùng.
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2- Theo quyeát ñònh soá 241/2000/QD-NHNN1 
ngaøy 02/08/2000 vaø coù hieäu löïc töø ngaøy 05/08/2000 
veà vieäc thay ñoåi cô cheá ñieàu haønh laõi suaát cho vay 
cuûa TCTD ñoái vôùi khaùch haøng coù qui ñònh ñoái vôùi 
laõi suaát cho vay baèng Ñoàng Vieät Nam nhö sau:

- “TCTD aán ñònh laõi suaát cho vay ñoái vôùi khaùch 
haøng treân cô sôû LSCB do NHNN coâng boá theo 
nguyeân taéc laõi suaát cho vay khoâng vöôït quaù möùc 
LSCB vaø bieân ñoä do Thoáng ñoác NHNN qui ñònh 
töøng thôøi kyø”;

3- Theo quyeát ñònh soá 242/2000/QD-NHNN1 
ngaøy 02/08/2000 vaø coù hieäu löïc töø ngaøy 05/08/2000 
coù qui ñònh raèng:

- LSCB laø 0.75%/ thaùng;
- Caùc ngaân haøng coù theå cho vay vôùi laõi suaát 

thaû noåi hoaëc coá ñònh nhöng khoâng taêng quaù 0.3%/ 
thaùng ñoái vôùi caùc khoaûn vay ngaén haïn vaø 0.5%/ 
thaùng ñoái vôùi caùc khoaûn cho vay trung vaø daøi haïn 
(keå caû phí lieân quan ñeán khoaûn vay)

4- Theo quyeát ñònh soá 546/2002/QD-NHNN ngaøy 
30/05/2002 vaø coù hieäu löïc töø ngaøy 01/06/2002 coù qui 
ñònh veà vieäc thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoûa thuaän 
trong hoaït ñoäng tín duïng thöông maïi baèng Ñoàng 
Vieät Nam cuûa TCTD ñoái vôùi khaùch haøng nhö sau:

- “. . .  TCTD xaùc ñònh laõi suaát cho vay baèng 
Ñoàng Vieät Nam treân cô sôû cung caàu voán thò tröôøng 
vaø möùc ñoä tín nhieäm ñoái vôùi khaùch haøng. . . “

- “NHNN Vieät Nam tieáp tuïc coâng boá LSCB treân 
cô sôû tham khaûo möùc laõi suaát cho vay thöông maïi 
ñoái vôùi khaùch haøng toát nhaát cuûa nhoùm caùc TCTD 
ñöôïc löïa choïn  . . . ñeå laøm tham khaûo vaø ñònh höôùng 
laõi suaát thò tröôøng . . .” 

5- Theo quyeát ñònh soá 16/2008/QD-NHNN ngaøy 
16/05/2008 vaø coù hieäu löïc töø ngaøy 19/05/2008 veà 
cô cheá ñieàu haønh LSCB baèng ñoàng Vieät Nam coù 
qui ñònh laõi suaát kinh doanh cuûa caùc NHTM Vieät 
Nam nhö sau:

- “Caùc TCTD aán ñònh laõi suaát kinh doanh (laõi 
suaát huy ñoäng, laõi suaát cho vay) baèng ñoàng Vieät 
Nam ñoái vôùi khaùch haøng khoâng vöôït quaù 150% cuûa 
LSCB do NHNN Vieät Nam coâng boá . . .”

Nhaän xeùt:
- Keå töø ngaøy 04/08/2000 trôû veà tröôùc, laõi suaát 

cho vay cuûa caùc TCTD Vieät Nam ñöôïc khoáng cheá 
baèng traàn laõi suaát cho vay do NHNN Vieät Nam 
qui ñònh;

- Keå töø ngaøy 05/08/2000 trôû ñi, laõi suaát cho vay 
cuûa caùc TCTD ñöôïc giôùi haïn bôûi LSCB vaø bieân ñoä 
do NHNN Vieät Nam qui ñònh;

- Keå töø ngaøy 01/06/2002 trôû ñi, laõi suaát cho 
vay cuûa caùc TCTD ñöôïc thöïc hieän theo cô cheá thoûa 
thuaän giöõa caùc beân caên cöù vaøo cung caàu vaø möùc ñoä 
tín nhieäm cuûa khaùch haøng;

- Keå töø ngaøy 19/05/2008 trôû ñi, laõi suaát cho vay 
cuûa caùc TCTD ñoái vôùi ñoàng Vieät Nam khoâng ñöôïc 

vöôït quaù 150% LSCB do NHNN Vieät Nam coâng boá.
Bình luaän:
1.	 Giai ñoaïn tröôùc ngaøy 04/08/2000, laõi suaát 

cho vay cuûa caùc TCTD khoâng thoûa maõn qui ñònh 
cuûa Boä Luaät Hình söï 1999 vaø Boä Luaät Daân söï 1995.

2.	 Giai ñoaïn töø 05/08/2000 ñeán 31/05/2002, laõi 
suaát cho vay cuûa caùc TCTD coù theå xem nhö thoûa 
maõn qui ñònh cuûa Boä Luaät Daân söï 1995 nhöng 
khoâng thoûa maõn qui ñònh cuûa Boä Luaät Hình söï 
1999.

3.	 Giai ñoaïn töø 01/06/2002 trôû ñi ñeán 
31/12/2005, laõi suaát cho vay cuûa caùc TCTD coù theå 
xem nhö thoûa maõn qui ñònh cuûa Boä Luaät Hình söï 
1999 nhöng khoâng thoûa maõn qui ñònh cuûa Boä Luaät 
Daân söï 1995.

4.	 Giai ñoaïn töø 01/01/2006 ñeán 18/05/2008, laõi 
suaát cho vay cuûa caùc TCTD thoûa maõn qui ñònh cuûa 
Boä Luaät Hình söï 1999 nhöng khoâng thoûa maõn qui 
ñònh cuûa Boä Luaät Daân söï 2005.

5.	 Töø ngaøy 19/05/2008 ñeán 12/2008, laõi suaát 
cho vay cuûa caùc TCTD thoûa maõn ñöôïc qui ñònh cuûa 
Boä Luaät Daân söï 2005 nhöng khoâng thoûa maõn qui 
ñònh cuûa Boä Luaät Hình söï 1999.

Nhö vaäy, coù theå thaáy chöa bao giôø coù söï thoáng 
nhaát ñoàng thôøi giöõa vieäc ñieàu haønh laõi suaát cuûa 
NHNN vôùi caùc qui ñònh trong Boä Luaät Daân söï vaø 
vôùi caùc qui ñònh trong Boä Luaät Hình söï coù lieân quan 
ñeán laõi suaát cho vay giöõa caùc TCTD vaø khaùch haøng.

Quan ñieåm trao ñoåi:
Ñeå coù theå hieåu theâm veà LSCB vaø caùch thöùc söû 

duïng LSCB treân theá giôùi nhaèm öùng duïng phuø hôïp 
vôùi tình hình cuûa Vieät Nam, chuùng ta neân xem laïi 
thôøi ñieåm xuaát hieän vaø phaùt trieån cuûa thuaät ngöõ 
naøy nhö sau:

Söï hình thaønh vaø phaùt trieån:
Khaùi nieäm LSCB xuaát hieän khoaûng 70 naêm tröôùc 

ñaây, nhöõng ngaân haøng lôùn treân theá giôùi ñaõ thieát laäp 
moät phöông phaùp xaùc ñònh laõi suaát cho vay vôùi teân 
goïi – LSCB (base rate) – laø möùc laõi suaát ngaân haøng 
cho vay ngaén haïn caùc khaùch haøng coù uy tín tín duïng 
toát nhaát hoaëc laø nhöõng khaùch haøng maø ngaân haøng 
haàu nhö tin töôûng tuyeät ñoái raèng caùc khoaûn vay caáp 
cho hoï seõ gaàn nhö an toaøn tuyeät ñoái.

Theo ñònh nghóa cuûa töø ñieån Baùch khoa Taøi 
chính – ngaân haøng cuûa Charles J.Woelfel naêm 1994. 
LSCB (prime rate) laø laõi suaát ñaàu tö vôùi möùc ruûi 
ro gaàn nhö baèng khoâng. Theo ñoù laõi suaát cuûa Traùi 
Phieáu chính phuû ñöôïc xem laø LSCB.

 Trong ñoù ñaõ bao goàm möùc lôïi nhuaän mong 
muoán cuûa ngaân haøng vaø keå caû chi phí hoaït ñoäng 
vaø quaûn lyù cuûa ngaân haøng.

Tuy nhieân, vaøo nhöõng naêm 1970 trôû ñi thì öu 
theá cuûa LSCB ñeå cho vay bò caïnh tranh bôûi laõi suaát 
LIBOR1 laø laõi suaát tieàn göûi ngaén haïn cuûa Dola-Chaâu 

1 LIBOR: laõi suaát ñi vay - cho vay giöõa caùc ngaân haøng vaø TCTD taïi Luaân Ñoân
2 Ñoâ la chaâu AÂu laø tieàn göûi USD taïi caùc ngaân haøng ngoaøi Myõ maø phaàn lôùn ôû 
chaâu Au vaø thöôøng ñöôïc söû duïng ñeå thanh toaùn giao dòch quoác teá.
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AÂu2 vôùi kyø haïn bieán ñoåi töø vaøi ngaøy ñeán vaøi thaùng. 
Vaø do löôïng voán cho vay coù nguoàn goác töø ñoâla-Chaâu 
AÂu ngaøy caøng lôùn neân caùc ngaân haøng daàn daàn ñaõ 
chuyeån sang söû duïng laõi suaát LIBOR nhö laø cô sôû 
ñeå tính laõi vay cho khaùch haøng. Ngoaøi ra, hieän 
nay do söï quoác teá hoùa cuûa heä thoáng ngaân haøng neân 
ngöôøi ta coù theå söû duïng theâm laõi suaát SIBOR (laõi 
suaát cho vay lieân ngaân haøng taïi Singapore) cuõng 
nhö LIBOR laø laõi suaát tham chieáu cho caùc ngaân 
haøng treân theá giôùi laøm cô sôû ñeå xaùc ñònh laõi suaát 
cho vay vôùi töøng khaùch haøng cuï theå.

Nhö vaäy neáu so saùnh khaùi nieäm veà LSCB qui 
ñònh trong Luaät NHNN vôùi thoâng leä quoác teá, theo 
chuùng toâi neân coù söï phaân bieät roõ giöõa LSCB do nhaø 
nöôùc coâng boá vaø LSCB cuûa töøng NHTM.

Ñeå thuaän tieän trong quaù trình vaän duïng LSCB 
theo chuùng toâi neân söû duïng moät soá thuaät ngöõ sau:

• 	 LSCB - laø laõi suaát do NHNN coâng boá laøm 
cô sôû cho caùc TCTD aán ñònh laõi suaát kinh doanh 
(theo ñuùng tinh thaàn cuûa Luaät Ngaân haøng)

•	 Laõi suaát cô sôû (LSCS) laø LSCB cuûa töøng 
NHTM aùp duïng ñoái vôùi nhöõng khaùch haøng vaø döï 
aùn cho vay, ñaàu tö khoâng coù ruûi ro hoaëc ruûi ro xem 
nhö baèng khoâng.

LSCB do NHNN Vieät Nam coâng boá
Theo quan ñieåm cuûa chuùng toâi, LSCB ñöôïc qui 

ñònh trong Luaät NHNN laø laõi suaát do nhaø nöôùc 
coâng boá nhaèm can thieäp vaøo cung – caàu tieàn teä 
treân thò tröôøng; nhaèm taùc ñoäng moät caùch giaùn tieáp 
ñeán hoaït ñoäng huy ñoäng vaø cho vay cuûa caùc NHTM 
thoâng qua vieäc taêng hoaëc giaûm phí toån vaø hieäu quaû 
söû duïng voán cuûa caùc NHTM.

Theo chuùng toâi, NHNN Vieät Nam coù theå xaùc 
ñònh LSCB döïa treân moät soá caên cöù sau:

•	 Tình hình thöïc hieän chính saùch taøi chính 
- tieàn teä cuûa quoác gia trong töøng thôøi ñieåm

•	 Möùc laïm phaùt trong neàn kinh teá

•	 Nhu caàu cuûa chính phuû trong vieäc tìm kieám 
caùc nguoàn voán ñeå thöïc hieän caùc chöông trình ñaàu 
tö, phaùt trieån cuõng nhö buø ñaép thieáu huït taïm thôøi 
trong chi tieâu cuûa chính phuû.

•	 Laõi suaát cho vay giöõa caùc ngaân haøng treân 
thò tröôøng lieân ngaân haøng.

Treân thöïc teá, NHNN Vieät Nam coù theå söû duïng 
laõi suaát cho vay cuûa moät soá NHTM ñöôïc choïn loïc, 
hoaït ñoäng mang tính thò tröôøng daønh cho nhöõng 
khaùch haøng toát nhaát (coù ruûi ro gaàn nhö baèng 
khoâng) ñeå tính toaùn möùc LSCB. Ngoaøi ra, NHNN 
Vieät Nam cuõng coù theå söû duïng 2 loaïi laõi suaát sau 
ñeå laøm LSCB cuûa quoác gia laø:

1. Laõi suaát huy ñoäng voán cho Chính phuû Vieät 
Nam. Thoâng qua vieäc coâng boá laõi suaát huy ñoäng cuûa 
Traùi phieáu hoaëc Tín phieáu Kho baïc Nhaø nöôùc, caùc 
NHTM seõ nhaän ñöôïc tín hieäu töø phiaù nhaø nöôùc veà 
möùc laõi suaát cho vay toái thieåu coù theå ñaït ñöôïc vôùi 

möùc ruûi ro baèng khoâng (hoaëc töông ñöông). Neáu 
nhaø nöôùc muoán thu heïp löôïng cung tieàn cuûa caùc 
NHTM ra neàn kinh teá thì seõ taêng möùc laõi suaát huy 
ñoäng vaø ngöôïc laïi.

2. Laõi suaát cho vay ñoái vôùi caùc NHTM laø laõi 
suaát chieát khaáu, laõi suaát taùi caáp voán nhaèm taùc ñoäng 
ñeán ñaàu vaøo cuûa caùc NHTM.

Laõi suaát cô sôû cuûa caùc NHTM
LSCS cuûa NHTM laø laõi suaát cho vay aùp duïng 

cho khaùch haøng khoâng coù ruûi ro vaø caùc NHTM xaùc 
ñònh laõi suaát cô sôû cuûa mình döïa treân LSCB do 
NHNN coâng boá sau khi tính toaùn ñeán caùc yeáu toá 
nhö chính saùch taøi chính – tieàn teä cuûa chính phuû, 
chæ soá laïm phaùt, laõi suaát cho vay giöõa caùc toå chöùc 
tham gia treân thò tröôøng lieân ngaân haøng, caùc qui 
ñònh veà döï tröõ baét buoäc, döï phoøng ruûi ro v.v.v

Ta coù coâng thöùc tính LSCS cuûa caùc NHTM nhö 
sau:

LSCS = Laõi suaát huy ñoäng + chi phí kinh doanh 
(nhö tieàn löông nhaân vieân, v.v.v) + lôïi nhuaän tröôùc 
thueá kyø voïng

Vôùi caùc soá lieäu döï tính:
•	 Laõi suaát huy ñoäng 12 thaùng laø 	

10.0%/naêm;
•	 Chi phí kinh doanh laø 	3.1% /naêm
•	 Lôïi nhuaän kyø voïng laø 	2.2%/ naêm
Töø ñoù ta coù LSCS cuûa caùc NHTM Vieät Nam 

hieän nay seõ laø
LSCS =  10.0% + 3.1% + 2.2% = 15.3%/naêm
Theo nguyeân taéc kinh doanh phaûi coù laõi caùc 

NHTM caàn aán ñònh laõi suaát cho vay vôùi laõi suaát 
cao hôn LSCS nhaèm buø ñaép nhöõng ruûi ro xaûy ra 
trong quaù trình cho vay vaø ñaàu tö. Tuy nhieân, vôùi 
möùc traàn laõi suaát cho vay hieän nay laø 15.0%/naêm 
seõ laøm cho caùc NHTM khoù loøng ñaït ñöôïc keát quaû 
kinh doanh nhö kyø voïng thaäm chí chæ ñaït möùc hoøa 
voán hoaëc bò loã neáu khoâng coù caùc nguoàn thu töø caùc 
hoaït ñoäng khaùc mang laïi. Maët khaùc, trong ñieàu kieän 
neàn kinh teá gaëp khoù khaên nhö hieän nay, chaéc chaén 
raèng khoâng chæ tæ leä döï phoøng ruûi ro phaûi taêng maø 
coøn phaûi xem xeùt tính ñeán heä soá baûo toaøn voán cuûa 
chính caùc ngaân haøng trong ñieàu kieän laïm phaùt taïi 
Vieät Nam ñaõ ñeán 2 con soá neân laõi suaát cô sôû cuûa 
caùc NHTM chaéc chaén khoâng chæ döøng laïi ôû möùc 
15.1% nhö minh hoïa ôû treân.

Ngoaøi ra, theo chuùng toâi, laõi suaát cho vay cuûa 
caùc ngaân haøng coøn phaûi cao hôn möùc traàn laõi suaát 
hieän haønh do caùc yeáu toá taùc ñoäng döôùi ñaây:

•	 Tæ suaát lôïi nhuaän bình quaân;
•	 Tæ troïng thu nhaäp töø laõi trong toång thu nhaäp;
•	 Cô caáu nguoàn voán xeùt veà kyø haïn;
•	 Cô caáu nguoàn voán xeùt veà loaïi tieàn;
•	 Caáu truùc laõi suaát cuûa voán huy ñoäng;
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•	 Tæ troïng giöõa voán huy ñoäng vaø dö nôï cho 
vay vaø ñaàu tö;

•	 Söï can thieäp cuûa chính phuû qua caùc coâng 
cuï nhö möùc döï tröï baét buoäc.

Tuy nhieân, vôùi xu theá hieän nay, ñeå ngaên chaën 
suy giaûm kinh teá NHNN Vieät Nam seõ coøn tieáp tuïc 
giaûm LSCB nhaèm thöïc hieän chính saùch tieàn teä “nôùi 
loûng” nhaèm thuùc ñaåy toång caàu trong neàn kinh teá.

Kieán nghò:
Nhaèm ñaûm baûo vieäc tuaân thuû caùc qui ñònh cuûa 

phaùp luaät lieân quan ñeán laõi suaát cho vay cuûa caùc 
TCTD hoaït ñoäng taïi Vieät Nam vaø söû duïng LSCB 
nhö moät coâng cuï thöïc thi chính saùch tieàn teä quoác 
gia cuõng nhö thoûa maõn ñöôïc caùc yeâu caàu cuûa töï do 
hoùa vaø hoäi nhaäp kinh teá quoác teá maø Vieät Nam ñaõ 
cam keát, chuùng toâi coù moät soá kieán nghò sau:

1.	 NHNN coù theå vaãn giöõ nguyeân noäi haøm cuûa 
“LSCB” trong Luaät NHNN laø “cô sôû cho caùc TCTD 
aán ñònh laõi suaát kinh doanh” döôùi goùc ñoä cuûa moät 
coâng cuï cuûa chính saùch tieàn teä quoác gia nhaèm cung 
caáp “chæ baùo” cho caùc NHTM veà möùc ñoä “thaét chaët” 
hay “nôùi loûng” tieàn teä cuûa quoác gia. Ñieàu naøy coù 
nghóa laø NHNN phaûi thöïc söï coù theå “caáp tín duïng” 
cho caùc NHTM vôùi möùc “laõi suaát “ ñaõ coâng boá hoaëc 
traû cho caùc NHTM ñoái vôùi caùc khoaûn “vay möôïn” töø 
hoï, traùnh tình traïng tröôùc ñaây laø NHNN ban haønh 
LSCB nhöng khoâng heà coù baát kyø aûnh höôûng naøo ñeán 
hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng vaø caùc TCTD khaùc.

 2.	 Caùc toå chöùc cung caáp tín duïng trong neàn kinh 

Taøi lieäu tham khaûo:
– Hieäp ñònh Thöông maïi Vieät Nam – Hoa kyø;
– Hieäp ñònh gia nhaäp WTO cuûa Vieät Nam;
– Boä Luaät Daân söï 1995;
– Boä Luaät Daân söï 2005;
– Boä Luaät Hình söï 1999;
– Luaät NHNN 1997;
– Moät soá taøi lieäu khaùc

teá coù theå söû duïng LSCB do NHNN laøm cô sôû tham 
chieáu ñeå ñöa ra caùc möùc laõi suaát aùp duïng cho töøng loaïi 
khaùch haøng khaùc nhau caên cöù vaøo (1) caáu truùc nguoàn 
voán/ taøi saûn; (2) caáu truùc chi phí; (3) möùc ñoä ruûi ro vaø 
(4) lôïi nhuaän kyø voïng cuûa moãi ngaân haøng.

3.	 NHNN neân kieán nghò Quoác hoäi chænh söûa 
khoaûn 1, Ñieàu 476 cuûa Boä Luaät Daân söï 2005, töø 
“Laõi suaát vay do caùc beân thoaû thuaän nhöng khoâng 
ñöôïc vöôït quaù 150% cuûa LSCB do NHNN coâng boá 
ñoái vôùi loaïi cho vay töông öùng” thaønh “Laõi suaát 
vay do caùc beân thoûa thuaän nhöng khoâng ñöôïc vöôït 
quaù 10 laàn möùc LSCB do NHNN coâng boá theo töøng 
thôøi ñieåm” vaø chænh söûa khoaûn 1, Ñieàu 163 cuûa Boä 
Luaät Hình söï 1999 töø “. . .  laõi suaát cao hôn möùc 
laõi suaát cao nhaát maø phaùp luaät qui ñònh töø möôøi 
laàn trôû leân. . . “ thaønh “. . . laõi suaát cao hôn LSCB 
do NHNN Vieät Nam qui ñònh trong töøng thôøi kyø . 
. .”

Daãn nhaäp
Caùc ngaân haøng ñang ñoái maët muoân vaøn thöû 

thaùch ñeå giöõ lôïi nhuaän oån ñònh. Laõi suaát thaáp ñang 
ñeø neùn lôïi nhuaän vaø buoäc caùc ngaân haøng phaûi caûi 
thieän khaû naêng quaûn lyù hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 
mình (performance management). 

Ñeå öùng phoù vôùi nhöõng thaùch thöùc naøy, caùc ngaân 
haøng coù theå aùp duïng khung quaûn lyù giaù trò kinh teá 
(economic value management (EVM) framework). 
Khung EVM giuùp caùc ngaân haøng löôïng hoùa (quan-
tify) caùc phöông dieän (dimension) trong hoaït ñoäng 
cuûa hoï, nhö ñôn vò kinh doanh (business unit), saûn 
phaåm hay khaùch haøng. 

Caùc ngaân haøng taùch rieâng caùc chi phí vaø caùc 
khoaûn loã trong taàm döï kieán ñeå xaùc ñònh lôïi nhuaän 
thöông maïi roøng (net commercial margin) ôû taát 
caû caùc caáp ñoä. Hôn nöõa, caùc ngaân haøng xaùc ñònh 
löôïng voán caàn ñeå buø cho nhöõng khoaûn loã ngoaøi döï 
kieán (unexpected loss). 

Duy trì theá caïnh tranh  
cuûa ngaân haøng

LÖU TROÏNG TUAÁN *

* Chuyeân vieân Vieän Marketing & Quaûn trò Vieät Nam


