Gioi thiéu:

Viét Nam da bat dau theo dudi tu do héa tai
chinh va thuong mai tif nhitng ndm dau thap nién
1990 ctia thé ky truéc khi chinh pht bét ddu huéng
theo van hanh nén kinh t& theo co ché thi truong.
Quan diém cta chinh sach tu do héa 1a c4n trong
va titng buéc mot. Tu do héa thuong mai dugc tién
hanh truée tu do héa tai chinh bt dau phé bién
doi v6i cac nu6e dang phat trién nhu Viéet Nam ké
tir thap nién 1990.

Tu do héa ¢ trong nudc va nubc ngoai da giap
cho nguvi vay von c6 thé tim dugc caAc ngudn von can
thiét. Cac doanh nghiép ¢& vita va nhé c6 nhiéu co
hoi @& vay von hon khi ¢6 tu do héa tai chinh va cac
dinh ché& tai chinh lai s& ddnh gia thdp hon nguy co
rii ro ctia cac khoan cho vay déi véi cac t6 chic nay.

Trong pham vi clia bai viét, ching toi chi tap
trung nghién ciu vé van dé kiém soat 1ai suat cho
vay trong nén kinh t& ciia Ngan hang Nha nué6c
(NHNN) Viét Nam d6i véi hoat dong cia cac ngan
hang thuong mai (NHTM) Viét Nam thong qua co
ché 14ai suat co ban (LSCB). Thong qua d6 dé tim ra
nhiing y&u t6 phii hgp va chua phii hgp nhim hoan
thién hon qua trinh tu do héa 14i suit tai Viet Nam.

Cad sé phap ly déi véi viéc kiém soat lai suat
tai Viéet Nam

1. Theo qui dinh tai khoan 12, Piéu 9 ctia Luat
NHNN 1997, “LSCB 1a 14i sudt do NHNN cong bo
lam co s6 cho cdc t6 chic tin dung (TCTD) 4n dinh
14i sudt kinh doanh”.

2. Theo qui dinh tai khodn 1, Piéu 163 cia Bo
Luat Hinh su 1999 (c6 hiéu luc ngay 01/07/2000) vé
“Toi cho vay 1ai nang” ¢6 qui dinh “Ngudi nao cho
vay v6i muc 14i sudt cao hon mic 14i sudt cao nhat
ma phap luat qui dinh tif muoi 1an tré 1én c6 tinh
chdt chuyén béc 16t, thi bi phat tién tir mot 1an
dén muoi 1an s tién 14i hodc phat cai tao khong
giam gitt d6n mot nam.”
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3. Theo qui dinh tai khoan 1, Diéu 473 ctia Bo
Luat Dan sy 1995 (c6 hidu lyc ngay 01/07/1996),
“Lai suat vay do cdc bén théa thuan nhung khong
dugc vugt qua 50% cua 1ai sudt cao nhat do NHNN
qui dinh d6i véi loai cho vay tuong tng”

4. Theo qui dinh tai khodn 1, Piéu 476 ctia Bo
Luat Dan su 2005 (c6 hiéu luc ngay 01/01/2006), 1ai
suat cho vay ctia cac NHTM dugc qui dinh nhu sau:
“Lai sudt vay do céc bén thod thuan nhung khong
duge vuot qua 150% cta LSCB do NHNN cong bd
do6i vé6i loai cho vay tuong ting”.

Diéu nay c6 nghia 1a da ton tai su mau thudn
trong cac qui dinh cta phap luat lién quan dén
14i suat cho vay cia cdc ngan hang hoat dong tai
Viét Nam vi:

- B6 Luat Dan su 2005 qui dinh cdac ngan hang
khong dugc cho vay véi 1ai sudt vugt qua 150%
LSCB do NHNN cong bo;

- Bo Luat Hinh su 1999 qui dinh c4dc ngdn hang
dugc quyén cho vay véi 1ai suat gadp 10 1an LSCB
do NHNN cong bo;

Lai suat co ban tai Viét Nam ké ti nAm 2000
dén nay

Su kién:

Du6i day 1a mot s6 thoi diém NHNN Viét Nam
c6 nhitng thay d6i 16n lién quan dén qui dinh vé
14i suat cho vay clia cac NHTM Viét Nam nhu sau:

1- Theo quyét dinh s6 383/1999/QD-NHNN1
ngay 22/10/1999 vé viéc diéu chinh tran 1ai suat
cho vay bing Pdéng Viét Nam cia TCTD doi véi
khach hang c6 qui dinh:

- Ha tran 14i suat cho vay thong thudng d6i véi
khach hang ¢ khu vuc thanh thi tu 1.05%/ thang
xubng 0.85%/ thang;

- Ha tran 1ai suat cho vay thong thudng cia
TCTD d6i v6i khach hang & khu vuc néong thon tir
1.05%/ thang xudng 1%/ thang.
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2- Theo quyét dinh s6 241/2000/QD-NHNN1
ngay 02/08/2000 va c6 hiéu luc tir ngay 05/08/2000
vé viéc thay ddi co ché& diéu hanh 14i suat cho vay
ctia TCTD d6i véi khach hang c6 qui dinh do6i véi
lai sudt cho vay bang Péng Viét Nam nhu sau:

- “TCTD an dinh 14i suat cho vay d6i véi khach
hang trén co s¢ LSCB do NHNN cong bd theo
nguyén tic lai sudt cho vay khong vugt qud muc
LSCB va bién d6 do Thong doc NHNN qui dinh
tung thoi ky”;

3- Theo quyét dinh s6 242/2000/QD-NHNN1
ngay 02/08/2000 va c6 hiéu luc tit ngay 05/08/2000
c6 qui dinh rang:

- LSCB 1a 0.75%/ thang;

- C4c ngan hang c6 thé cho vay véi lai suat
tha néi hoidc ¢6 dinh nhung khong ting qué 0.3%/
thang déi véi cdc khodn vay ngidn han va 0.5%/
thang d6i véi cac khoan cho vay trung va dai han
(ké ca phi lién quan dén khoan vay)

4- Theo quyét dinh s6 546/2002/QD-NHNN ngay
30/05/2002 va c¢6 hiéu luc tit ngay 01/06/2002 c6 qui
dinh vé viéc thuc hién co ché 1ai suit théa thuan
trong hoat dong tin dung thuong mai bang Dong
Viét Nam ctia TCTD d6i v6i khach hang nhu sau:
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- “. .. TCTD x4c dinh 14i suat cho vay bang
Doéng Viét Nam trén co s cung cau von thi trudng
va muc do tin nhiém ddi v6i khdch hang. . . «

- “NHNN Viét Nam tiép tuc cong bo LSCB trén
co s6 tham khdo mic 14i sudt cho vay thuong mai
doi v6i khach hang t6t nhat cia nhém cac TCTD
dugc lua chon . .. dé€ lam tham khao va dinh huéng
14i suat thi truong . . .”

5- Theo quyét dinh s6 16/2008/QD-NHNN ngay
16/05/2008 va c6 hiéu luc tir ngay 19/05/2008 vé
co ché& diéu hanh LSCB bang dong Viét Nam c6
qui dinh 14i suat kinh doanh cta cac NHTM Viét
Nam nhu sau:

- “Cac TCTD an dinh 14i suat kinh doanh (1ai
sudt huy dong, 1ai suat cho vay) bang dong Viét
Nam d6i v6i khach hang khong vugt qua 150% cta
LSCB do NHNN Viét Nam cong bo . . .”

Nhan xét:

- K& tir ngay 04/08/2000 trd vé truée, 14i suadt
cho vay clia cdc TCTD Viét Nam dugc khong ché
bang tran lai sudt cho vay do NHNN Viét Nam
qui dinh;

- K& tir ngay 05/08/2000 trd di, 1di sudt cho vay
cua cac TCTD duge giéi han bdi LSCB va bién do
do NHNN Viét Nam qui dinh,;

- K& tir ngay 01/06/2002 tré di, 14ai sudt cho
vay cta cac TCTD dugc thuc hién theo co ché théa
thuan giita cdc bén cin ci vao cung cau va miic do
tin nhiém cia khach hang;

- K& tir ngay 19/05/2008 trd di, 1ai suat cho vay
cia cac TCTD d6i v6i dong Viéet Nam khong duge
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vugt qua 150% LSCB do NHNN Viét Nam cong bo.
Binh luén:

1. 'Giai doan trudc ngay 04/08/2000, 1di suat
cho vay eta cac TCTD khong théa man qui dinh
cta Bo Luat Hinh su 1999 va Bé Luat Dan su 1995.

2. Giai doan tir 05/08/2000-dén 31/05/2002, 14i
suat cho vay.cta cdc TCTD c6 thé xem nhu thda
man qui dinh eia Bo Luit ‘Dan su 1995 nhung
khong théa méan ‘qui dinh cia Bo Luat Hinh su
1999.

3. Giai doan tw_01/06/2002 tré di dén
31/12/2005, 14i suat cho vay cta cac TCTD cé thé
xem nhu thoa man qui dinh cua Bo Luat Hinh su
1999 nhung khong théa man qui dinh cia Bo Luat
Dan su1995.

4. Giai doan tir 01/01/2006 dén 18/05/2008, 14i
suat cho vay ctia cic TCTD théa man qui dinh caa
Bo Luat Hinh su 1999 nhung khéng théa méan qui
dinh cua By Luat Dan su 2005,

5. Tu ngay 19/05/2008 dén 12/2008, 14i suat
cho vay cua cdc TCTD théa méan duogc qui dinh ciua
B6 Luat Dan su 2005 nhung khong théa man qui
dinh ctia B9 Luat Hinh su 1999.

Nhu vay, cé thé thay chua bao git cé su thong
nhat déng thoi gitta viée diéu hanh 14i sudt cda
NHNN véi cac qui dinh trong Bo Luat Dan su va
v6i cac qui dinh trong Bo Luat Hinh su ¢6 lién quan
dén 14i suat cho vay giita cac TCTD va khach hang.

Quan diém trao doi:

D& c6 thé hiéu thém vé LSCB va cach thic s
dung LSCB trén thé giéi nham tGng dung phii hgp
v6i tinh hinh cta Viét Nam, ching ta nén xem lai
thoi diém xu4t hién va phat trién cia thuat ngi
nay nhu sau:

Su hinh thanh va phat trién:

Kha&i niém LSCB xuat hién khoang 70 nam trudc
day, nhitng ngan hang 16n trén thé gidi da thiét 1ap
mot phuong phap xdc dinh 14i suit cho vay véi tén
goi — LSCB (base rate) — 1a miic 14i sudt ngan hang
cho vay ngén han c4ac khach hang cé uy tin tin dung
tot nhat ho#c la nhitng khdch hang ma ngan hang
hau nhu tin tuéng tuyét doi rang cac khoan vay cap
cho ho s& gdn nhu an toan tuyét doi.

Theo dinh nghia c@a tir dién Bach khoa Tai
chinh — ngdn hang cta Charles J.Woelfel nam 1994.
LSCB (prime rate) 1a lai suit dau tu v6i miic rai
ro gan nhu bang khong. Theo d6 14i sudt cia Trai
Phiéu chinh pht dugc xem 1a LSCB.

Trong d6 da bao gdm mic lgi nhuan mong
muén clia ngan hang va k& ca chi phi hoat dong
va quan ly ciia ngdn hang.

Tuy nhién, vao nhiing nam 1970 tré di thi uu
thé& ciia LSCB dé cho vay bi canh tranh béi 14i suat
LIBOR! 1 lai suat tién gtii ngin han cta Dola-Chau

1 LIBOR: 1ai suit di vay - cho vay giita cdc ngan hang va TCTD tai Luan Pon
2 D6 la chau Au 1a tién giti USD tai cdc ngan hang ngoai Mj ma phan I6n &
chiu Au va thudng dugc st dung d€ thanh todn giao dich quoc t&.



Auw? v6i ky han bién d6i tir vai ngay dén vai thang.
Va do lugng von cho vay c6 ngudn goc tir déla-Chau
Au ngay cang 16n nén cac ngan hang dan dan da
chuyén sang st dung 14i sudt LIBOR nhu 14 co s&
dé tinh lai vay cho khach hang. Ngoai ra, hién
nay do su qudc t& héa ctia hé théng ngan hang nén
ngudi ta c6 thé st dung thém lai suat SIBOR (lai
suat cho vay lién ngan hang tai Singapore) ciing
nhu LIBOR 14 14i suidt tham chi&u cho cdc ngan
hang trén thé gi6i lam co sé dé xac dinh 13i suat
cho vay véi ting khdch hang cu thé.

Nhu vay néu so sanh khai niém vé LSCB qui
dinh trong Luat NHNN véi thong 1é qudc té&, theo
ching t6i nén c6 su phan biét ro gitta LSCB do nha
nude cong bd va LSCB caa tiing NHTM.

Dé thuan tién trong qud trinh van dung LSCB
theo ching t6i nén st dung mot s6 thuat ngit sau:

+ LSCB - 1a 1ai sudt do NHNN céng bo lam
co 8¢ cho cdc TCTD &n dinh l4i sudt kinh doanh
(theo ding tinh than ctia Luat Ngan hang)

+ Lai suit co sé (LSCS) 1a LSCB cuta tung
NHTM 4p dung d6i véi nhitng khach hang va du
4n cho vay, dau tu khong cé rui ro hoic rii ro xem
nhu bang khong.

LSCB do NHNN Viét Nam cong bo

Theo quan diém clia ching to6i, LSCB dugc qui
dinh trong Luat NHNN la 14i suidt do nha nudc
cong bd nham can thiép vao cung — cau tién té
trén thi truong; nhim tac dong mot cach gian tiép
dén hoat dong huy dong va cho vay cia cac NHTM
thong qua viéc téng hodc gidm phi tén va hiéu qua
st dung von cia cic NHTM.

Theo ching t6i, NHNN Viét Nam c6 thé xic
dinh LSCB dua trén mot sd cin cid sau:

¢ Tinh hinh thuc hién chinh sich tai chinh
- tién té clia qudc gia trong ting thoi diém

+  Mic lam phat trong nén kinh t&

+  Nhu cAu ctia chinh phi trong viéc tim kiém
c4dc ngudn von dé thuc hién cac chuong trinh dau
tu, phat trién ciing nhu bu dip thi€u hut tam thoi
trong chi tiéu ctia chinh phu.

« La&i sudt cho vay giita cac ngan hang trén
thi truong lién ngan hang.

Trén thuc t&, NHNN Viét Nam'c6 thé st dung
14i sudt cho vay cia mot s6 NHTM dugce chon loc,
hoat dong mang,tinh thi truong danh cho nhiing
khach hang tot nhdt (c6 rui ro gin nhu bing
khong) dé tinh todan mdc LSCB. Ngoai ra, NHNN
Viét Nam ciing €6 thé st dung 2 loai 14i suat sau
dé 1am LSCB ctia quoc gia la:

1. Lai suat huy dong von cho Chinh phu Viét
Nam. Thong quasviéc cong bo 14i suat huy dong cia
Traiphiéu hodc Tin phiéu Kho bac Nha nudc, eéde
NHTM sé& nhan dugc tin hiéu ti phiad nha.nude vé
mue131 suat cho vay toi thiéu €6 thé dat duge vdi
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muc rii ro bang khong (hoic tuong duong). Néu
nha nu6c mudn thu hep lugng cung tién cta céc
NHTM ra nén kinh t& thi sé tdng muc l14i suat huy
dong va nguoc lai.

2. Lai suat cho vay dé6i v6i cac NHTM la 1ai
suat chiét khau, 14i sudt tai cAp von nham tac dong
dén dau vao cia cac NHTM.

Lai suat co sé cia cac NHTM

LSCS ctia NHTM 1la l4ai suat cho vay dp dung
cho khach hang khéng ¢6 rai ro va cac NHTM xéc
dinh 14i sudt co sé ctia minh dua trén LSCB do
NHNN cong bo sau khi tinh todn dén cac yéu to
nhu chinh sich tai chinh — tién té cia chinh pha,
chi s6 lam phét, 14i sudt cho vay giiia céc t& chiic
tham gia trén thi truong lién ngan hang, cac qui
dinh vé du trit bat budc, du phong rii ro v.v.v

Ta c6 cong thic tinh LSCS cta cac NHTM nhu
sau:

LSCS = Lai suat huy dong + chi phi kinh doanh
(nhu tién luong nhan vién, v.v.v) + 1gi nhuan trudc
thué ky vong

V6i cdc s6 liéu du tinh:

+ Lai sudt huy dong 12 thdng la
10.0%/n&m;

e Chi phi kinh doanh la 3.1% /mnam

*  Loi nhudn ky vong la 2.2%/ ndm

Tu dé ta ¢6 LSCS cia cac NHTM Viét Nam
hién nay sé la

LSCS = 10.0% + 3.1% + 2.2% = 15.3%/mam

Theo nguyén tic kinh doanh phai c6 14i cac
NHTM can 4n dinh lai sudt cho vay véi 14i sudt
cao hon LSCS nhim bu dip nhiing rdi ro xay ra
trong quéa trinh cho vay va dau tu. Tuy nhién, véi
muc tran 1di sudt cho vay hién nay la 15.0%/mam
sé lam cho cidc NHTM khé long dat dugc két qua
kinh doanh nhu ky vong thadm chi chi dat mdc hoa
von hoic bi 16 néu khong c6 cic ngudn thu tir cic
hoat dong khac mang lai. Mat khéc, trong diéu kién
nén kinh t& gip khé khan nhu hién nay, chic chan
ring khong chi ti 1& du phong rii ro phai ting ma
con phai xem xét tinh dén hé s6 bdo toan von cda
chinh cdc ngan hang trong diéu kién lam phat tai
Viét Nam da dén 2 con s6 nén lai suit co sé cla
cdc NHTM chéic chian khong chi dung lai ¢ miic
15.1% nhu minh hoa § trén.

Ngoai ra, theo ching t6i, 14i suat cho vay cta
c4dc ngan hang con phai cao hon mic tran 1di sudt
hién hanh do céic yéu to tac dong du6i day:

»  Ti suit lgi nhuan binh quén;

+  Titrong thunhap tirlai trong téng thu nhap;

+  Co cdu nguon von xét vé ky han;

+ Co cau ngudn von xét vé loai tién;

+  Cau tric lai sudt cta von huy dong;
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+ Ti trong gitta von huy dong va du ng cho
vay va dau tu;
e Su can thiép cua chinh phu qua cac cong
cu nhu mic du tru bt budc.

Tuy nhién, v6i xu thé hién nay, dé ngin chin
suy gidm kinh t&€ NHNN Viét Nam s& con tiép tuc
giam LSCB nham thuc hién chinh s4ch tién té “néi
16ng” nham thic ddy tong cau trong nén kinh té&.

Ki€n nghi:

Nham dam bao viéc tudn thi cic qui dinh cta
phdp luat lién quan dén 14i sudt cho vay cla cac
TCTD hoat dong tai Viét Nam va st dung LSCB
nhu mot cong cu thuc thi chinh sach tién té quoc
gia cling nhu théa man dugc cdc yéu cau cia tu do
héa va hoi nhap kinh t& quoc t& ma Viét Nam da
cam két, ching toi c6 mot s6 kién nghi sau:

1. NHNN c6 thé van giii nguyén ndi ham cta
“LSCB” trong Luat NHNN Ia “co s¢ cho cac TCTD
an dinh 14i suat kinh doanh” duéi goc do clia mot
cong cu cia chinh sach tién té qudc gia nham cung
c4p “chi b4o” cho cdc NHTM vé mic d6 “that chat”
hay “néi 1éng” tién té cha quoc gia. Piéu nay c6
nghia 12 NHNN phai thuc su c¢6 thé “cap tin dung”
cho cac NHTM véi mic “lai sudt “ da cong bo hoic
tra cho cac NHTM déi vé6i cac khodn “vay muon” tir
ho, tranh tinh trang truéc day 1a NHNN ban hanh
LSCB nhung khong hé c6 bat ky anh huéng nao dén
hoat dong ctia cdc ngan hang va cac TCTD khéc.

2. Céc td chiic cung cdp tin dung trong nén kinh

t& c6 thé st dung LSCB do NHNN lam co sé tham
chiéu dé dua ra cac mic li suat 4p dung cho ting loai
khach hang khac nhau cén ct vao (1) ciu tric ngudn
von/ tai san; (2) ciu tric chi phi; (3) mic dd rii ro va
(4) 1gi nhuan ky vong clia mdi ngan hang.

3. NHNN nén kién nghi Qudc hoi chinh sta
khoan 1, Diéu 476 cia Bd Luat Dan su 2005, tir
“Lai sudt vay do cdc bén thod thuan nhung khong
duge vugt qua 150% ctia LSCB do NHNN cong bo
do6i véi loai cho vay tuong tng” thanh “Lai sudt
vay do cac bén théa thudn nhung khéong dugce vuot
quéd 10 1an mic LSCB do NHNN cong bd theo ting
thoi diém” va chinh stra khoan 1, Piéu 163 cia Bo
Luat Hinh su 1999 tir “. . . lii sudt cao hon miic
14i sudt cao nhat ma phdp luat qui dinh tu muoi
lan tré 1én. . . “ thanh “ . . 14i suat cao hon LSCB
do NHNN Viét Nam qui dinh trong ting thoi ky .

»

Tai liéu tham khao:

— Hiép dinh Thuong mai Viét Nam — Hoa ky;
— Hiép dinh gia nhap WTO cla Viét Nam;

— B0 Luat Dan sy 1995;

— B0 Luat Dan su 2005;

— B0 Luat Hinh su 1999;

— Luat NHNN 1997;

— Mot s6 tai liéu khac

Duy tri thé canh tranh
ang

LUU TRONG TUAN *

Dan nhap

Cé4c ngan hang dang d6i miat mudn van thi
thach dé gitt 1gi nhuan 6n dinh. Lai sudt thap dang
dé nén lgi nhuan va budc cdc ngdn hang phai cai
thién kha nang quan ly hiéu qua hoat dong ctaa
minh (performance management).

D& ting pho véi nhiing thach thic nay, cac ngan
hang c6 thé 4p dung khung quén ly gis tri kinh t&
(economic value management (EVM) framework).
Khung EVM gitp cdc ngadn hang lugng héa (quan-
tify) cac phuong dién (dimension) trong hoat dong
cta ho, nhu don vi kinh doanh (business unit), sdn
phdm hay khéch hang.

Cac ngan hang tach riéng cdc chi phi va cac
khodn 16 trong tAm du kién dé xac dinh lgi nhuan
thuong mai rong (net commercial margin) & tat
cd céc cap do. Hon nita, cdc ngan hang xéac dinh
lugng von cAn dé bu cho nhitng khodn 16 ngoai du
kién (unexpected loss).

* Chuyén vién Vién Marketing & Quan tri Viét Nam



