3. CONG NGHE NGAN HANG

Kinh nghlem gac nuoc trong viéc giai ciu

“néng”. Cac thong tin vé tinh trang ban lai,

ph4 san, bi thén tinh, bi qudc hitu héa, sap
nhap va thua 16, ciia cdc ngan hang, dinh ché tai
chinh tai My, chau Au va mot s nude khac tam
thoi ling diu, nhung nhiing tdc dong cla cudc
khiing hodng nay thi khong biét chinh x4c 16n té6i
mic nao. P& gidi ciu thi truong tai chinh (TTTC),
ngan chin nguy co tac ddng tiéu cuc cua cuoc khing
hodng tai chinh nay, chinh phi cdc nudc trén thé
gi6éi déu st dung téng hop, dong bd nhiéu bién
phap khac nhau.

C udc khiing hoang tai chinh da phan nao b6t

Trude hét 1a, stta doi cdac quy dinh hién hanh
nhdm bdo vé quyén loi nguoi gui tién tai cdc ngdn
hang, ngdn chdan nguy co riut tién gui hang loat
ctia ddn chung tai cdc té chiic trung gian tai chinh.

Mot s6 chinh phu quyét dinh ning mic bdo
hiém tién gii cia ngudi dan tai cdc ngadn hang va
t6 chic tai chinh (TCTC). Chinh phi cam ké&t bao
ddm an toan va chi tra day dua tién gii tiét kiém
ctia dan ching tai cdc ngan hang va TCTC. Chéng
han nhu Chinh pht Uc cam k&t bdo ddm an toan
c4c khodn tién gii tai cdc ngan hang va td chic
tin dung trong vong 3 nadm. Chinh phi My nang
mic bdo hiém tién gti t6i da tir 100.000 USD lén
250.000 USD. Chinh pht Uc tuyén bé khong giéi
han bdo hiém tién gti va khong giéi han vé thoi
han bdo hiém tién giri. Chinh phi New Zealand
cing ¢6 hanh dong tuong tu. Pac khu hanh chinh
HongKong ciing d& bé mtc giéi han bao hiém tién
gui hién nay tuong duong 100.000 USD. Chinh pht
Nhat Bén ciing tuyén bé khong gidi han mic bdo
hiém tién gii trong vong 2 nam.

Thit hai st dung nguén luc tai chinh manh
mé dé hé tro thanh khodn, ciu tro truc tiép cho
cdc ngdn hang va to chiic tai chinh:

Chinh pht cac nuéc trén thé giéi déu sit dung
c4c ngudn luc tai chinh, tri gia hang chuc ty, tham
chi hang tram ty USD dé& bom vao hé théng ngan
hang, cong ty tai chinh va TTTC thong qua cac
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PGS-TS. NGUYEN DAC HUNG
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam

nghiép vu cho vay dé ddm bdo van dé thanh khoan
c6 tinh chat khan cdp va tdc thoi; dong thoi tién
hanh quéc hitu héa, mua lai cidc khodn ng x4au,
mua c¢6 phan chi phdi va ndm quyén diéu hanh,...

Ngudn luc tai chinh dung dé ciu trg 16n nhat
1a Chinh phu Anh véi 550 ty Bang, tiép dén 1a My
véGi 700 ty USD, Nga 1a 950 ty Rap ( khoang 36,4
ty USD)...

Tai chdu A, cung vdi cdc nén kinh t& lén
néi trén, Chinh phd Nhat Bdn ciing da bom ra
20,7 ty USD cho hé thong ngdn hang nudc nay
d€ ddm bdo tinh thanh khodn ctia TTTC va tiép
theo dua ra k& hodch 110 ty USD dé€ ctu vdn
hé thong ngan hang va TTTC. Chinh phi An
Do ciing bom 12 ty USD va Chinh pha Uc bom
khodng trén 10 ty USD vao cdc ngin hang dang
c6 van dé vé thanh khodn.

Cuc du tri lién bang My ( FED) tadng khoan
vay ky han 28 ngay va 84 ngay lén 150 ty USD
cho méi ky han, c6 hiéu luc tir 6-10-2008. Nhu
vay véi s6 tién 300 ty USD méi bom thém vao
TTC, nang tdng s6 tién dinh ky rét theo chuong
trinh cho vay khdn c4p mang tén “Chuong trinh
ddu gida cho vay ky han” ( TAF) cia Chinh phi M§
sé tang lén 600 ty USD. Trong thang 11-2008, s6
tién cdc ngan hang My dugc vay theo hai ky han
néi trén ti€p tuc duge duy tri § mie 150 ty USD
cho mdi ky han. Do d6 tdng sd tién cho vay theo
chuong trinh TAF dén cudi ndm 2008 c6 kha néng
lén t6i 900 ty USD. S¢ tién nay nam ngoai khoan
700 ty USD néi trén.

Chinh pht Anh tung ra 50 ty Bang Anh, tuong
duong khoang 87 ty USD dé ctiu 8 ngan hang cia
nudc nay cé nguy co bi pha sdn. Pay 1a mot phan
trong cd géi ciu trg gdm ba phan véi téng tri gid
léen dén xap xi 550 ty Bang, tuong duong khodng
870 ty USD dé& bom vao hé thong ngan hang va
TTTC Anh theo cac kénh khac nhau cing dugc
cong bo trong ngay 8-10-2008.

Chinh phu Nga st dung khodn tai chinh 950



ty Rip, tuong duong khodng 36,4 ty USD dé cho
c4dc ngan hang vay vé6i thoi han 5 nam. Pong thoi
mot khodn ngan quy khéc tri gid 50 ty USD dé hd
trg thanh khodn cho cdc ngdn hang va cong ty tai
chinh ctia Nga. Véi du trit ngoai té khéng 16, tri
gia t6i 563 ty USD va ngudn du trit ddu mé, khi
dot doi dao, Nga dugc danh gid 14 mot trong sd
c4c nén kinh t& c6 thé tru viing truéc cudc khiing
hodng tai chinh toan cdu. Nu6c nay ciing du kién
cho Iceland vay 5,4 ty USD dé ctiu vin TTTC cia
Iceland.

Chinh phu Bic da thong qua mét géi cdu trg
1én t6i 480 ty Euro, tuong duong 653 ty USD, trong
dé c6 108 ty USD duge du kién bom truc tiép vao
hé thong ngan hang va 545 ty USD la tién ddm
béo cho cdc khoan vay. Chinh pht Phdp dua ra
khodn trg gitip lan lugt 12 320 ty Euro va 40 ty
Euro; Chinh pht Ao 1a 85 ty Euro va 15 ty Euro;
Chinh pha T4y Ban Nha: 100 ty Euro va 50 ty
Euro. Chinh phit Ha Lan dua ra khoan bao ddm
cho cdc khoan vay la 200 ty Euro, tuong tu chinh
pht Bé Pao Nha: 20 ty Euro; Italia: 40 ty Euro.
Tinh téng cong, Chinh pht cac quéc gia thudc khu
vuc dong Euro va Chinh phii Anh dua ra khodn trg
gitip 1én t6i 2.300 ty USD.

Bén canh dé Chinh pht Thuy Dién ciing dua
ra k& hoach ctiu trg tri gia 1.500 ty Kronor, tuong
duong 200 ty USD, nhim nang cao tinh thanh
khodn cho cdc ngan hang va TCTC trong boi canh
khiing hodng tai chinh toan cau.

Nam Ngan hang Trung uong (NHTW) cta céc
nén kinh t&€ hang dau thé gisi 1a FED cia My,
ECB va mot s6 qudc gia khéac phat di thong diép
phé bang thi truong tin dung va tang cudng bom
von cho cdc ngan hang. NHTW chau Au (ECB),
Ngan hang Quéc gia Thuy Sy va NHTW Anh (BOE)
tuyén bd sin sang cung ing mot lugng von khong
gi6i han cho cac TCTC.

Mudi lam quéc gia trong khu vuc dong Euro
cung cam két ciac khoan cho vay trén thi truong
lién ngan hang tir nay dén cudi ndm 2009, thong
qua viéc bao lanh cac khoan ng cia cac ngdn hang
tai nuéec minh ph4t hanh vé6i thoi han t6i da 1én
t6i 5 ndm. Chinh phi cam két sé ciiu trg cdc ngan
hang bing gidi phdp mua c6 phiéu uu dai.

Tai chau A, cung véi Nhat Ban da bom hang
chuc ty USD vao TTTC. Chinh phd Han Quéc ciing
gianh 100 ty USD dé ciiu trg cic ngan hang va
TTTC. Ngay 20-10-2008, chinh quyén vung lanh
thd Dai Loan da tién hanh quéc hitu h6a mot tap
doan ngan hang ding vao cdc ngan hang 16n nhat
ciia nuéc nay.

Mot Quy ctu trg tri gid 350 ty USD ciing da
dugc dé xudt d6i véi chdu A nhidm bdo vé hé
théng tai chinh thoat khéi cudc khing hodng
tai chinh toan cau, tuong duong khodng 10% du
trit ngoai té cia cdc quéc gia trong khu vuc chau

CONG NGHE NGAN HANG %7

A. S6 tién nay do cdc nude trong khoi Asean va
Nhat Ban, Han Quéc, Trung Quéc cung déng gép.

Tai Trung Quéc, ngay 6-11-2008, Ngan hang
Nong nghiép Trung Quéc (ABC) ciing dd nhan
dugc 19 ty USD tién mét ctu trg cia chinh phda.
Theo d6, théa thuan ciiu van nay duge ABC ky két
v6i Tap doan PAu tu Quoc gia Trung Quédc (CIC).
Theo d6 CIC sé& sé hitu 50% von cia ABC va Bo
Tai chinh Trung Qudc sé sé hitu 50% phan con lai.
ABC chuén bi ¢6 phan héa va phat hanh c§ phiéu
lan dau ra cong ching vao nam 2009.

Bién phap quan trong thi ba dé la ndi long
tién té, cdt gidm lai sudt, gidm ty lé du tri bdt
budc va cdt giam manh lai sudt

Trong cidc khodng thoi gian tU cudi thang 9,
trong thang 10 va thang 11-2008, NHTW cdc
nuéc dong loat thuc hién nhidu dgt cit gidm 1ai
suadt co bdn, nhim ting kha ndng hé tr¢ thanh
khodn cho cdc ngdn hang va TCTC thong qua
c4ac nghiép vu cho vay véi 14i sudt thap va ha thap
mat bang l4i sudt trong nén kinh t&. Tham chi c6
NHTW thuc hién t6i 3 1an cit gidm 1ai suat chi
trong khodng thoi gian hon 1 thang; hodc cit gidm
v6i muc lai sudt gadp 3 — 4 1an mdc binh thudng.

Cuc du trit lién bang My (FED) cat gidm lai
suat chi dao dong USD tit mic 2,0% xuéng 1,5%/
nidm va ngay 30-10-2008, FED tiép tuc cit gidm
lai sudt co bdn USD xudéng con 1,0%/nam, lan
thi 8 ké tir thang 9-2007 va miic thap nhat ké tir
nim 2004. NHTW Canada gidm ti 3,0% xudéng
2,5%/mam.

Tai chau Au, NHTW Anh (BOE) cdt giam
14i sudt tior 5,0%/nam xudng 4,5%/mniam va ngay
7- 11-2008 tiép tuc “ manh tay” cit gidm t6i 1,5
% miuc 14i sudt xuéng con 3,0%/nim, trude su “
song s6t” cua gidi tai chinh . NHTW Chau Au
(ECB) cét gidm lai sudt dong Euro tir 4,25%/ndm
xudng con 3,75%/nam va tit ngay 7- 11-2008 tiép
tuc cdt gidm 0,5% muc l14i sudt, xuéng con 3,25%/
nidm. NHTW Thuy Sy tir 2,75% xudng 2,25% va
tif ngay 7-11-2008 tiép tuc cit gidm 0,25% miic
lai suat, xuéng con 2,0%/nim; Thuy Dién ti 5%
xuoéng 4,25%/mim. NHTW Na Uy gidm 0,5%
muc 14i sudt co ban xudng con 4,75%/mam.

Tai Chau A, NHTW Trung
Quéc (Ngan hang Nhan dan
Trung Qudc) cit gidm lai sudt
t6i 3 1an tran 1ai suat cho vay
chi trong c6 6 tuan, ngay 14-
9-2008, gidm tu 7,51% xuong
7,24%/mam cu01 thang

xu6ng 6,93% va dau
thang 11-2008 con ~
6,66%/nam, Dac

khu han
chinh Hon
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gkong gidm l4di sudt tu 3,5% xuéng 2,5%/niam;
NHTW Nhat Ban cdt gidm 0,2%/nam lai suit
c6 ban xudéng con 0,3%/mam. Mé6i day nhat ngay
7-11-2008 NHTW Han Quéoc (BOK) cit gidm tiép
0,25% mtec 14i suat, xudng con 4,0%/mnam. Nhu vay
chi trong vong hon 1 thang, BOK da cat gidm lai
sudt t6i 3 1an.

NHTW Uc giam l4i sudt tir 7,0%/nim xuéng
6,0%/mam va ngay 4-11-2008 gidm tiép 0,75%
xudng con 5,25%/nim, lan thi hai chi trong vong
khoang 1 thang.

Nhin chung s6 dong NHTW cac nudc c¢6 mdc
cit gidm 14i sudt manh nh4at trong hang chuc nam
qua nhim hy vong tdc dong tich cuc vao TTTC.
Riéng NHTW Trung Qudc thi ty 1é du trit bit bude
da dugc cit gidm 1%, tir 17,5% xudéng con 16,5%,
thuc hién tir 25-9-2008. Pong thoi NHTW Trung
Qudc con tinh t6i viéc tiép tuc cit gidm ty lé du
trit bat budc dé néi 16ng tin dung clia cdc ngan
hang thuong mai (NHTM) d6i véi nén kinh té&. Co
quan tién té HongKong va NHTW vung lanh thd
Pai Loan cling ¢6 hanh dong tuong tu, thuc hién
cit giam lai sudt co ban clia minh.

NHTW Han Qudc, An Do, Nga, Brazil, Argen-
tina, Uc ciing thuc hién cdt gidm manh ty 1é du
trit bat budc véi cac ty 1& khac nhau.

Thir tw la thuc hién cdc bién phdp kich thich
tang trudng kinh té va hé tro truc tiép cho cdc
doanh nghiép.

Bén canh céc bién phap cit gidm lii sudt va
gidm ty 1& du trit bit budc, hd trg thanh khodn cho
cac ngan hang, thi mot s6 qudc gia con gianh céc
khodn tai chinh kich thich ting truéng kinh té.

Chinh pht Nhat Ban ciing thong qua ké& hoach
ctu tro tri gid 275 ty USD dé cung cap tin dung hd
tro hé thong doanh nghiép nhé va vira cia Nhat
Ban gép kho khan béi cude khiing hodng tai chinh
toan cau, gidm 1é phi giao thong tra tai cdc tram
soat vé duong cao tdc, cap tién trg cdp cho cac ho
dan ngheo. Pay 1a khodn hé trg 16n nhat trong
hang chuc ndm qua tai Nhat Ban.

NHTW Han Quéc ky mot hgp dong hoan déi
tién t& v6i FED tri gid 30 t§ USD. Theo d6 NHTW
Han Quéc giii ddng Won vao FED d6i lai BOK dugc
stt dung USD d& cttu trg hé thong ngan hang trong
nuGe. Chinh phi cing thong qua khodn bao lanh
vay ng¢ nudc ngoai cho cdc ngdn hang va doanh
nghiép trong nudc tri gia 100 ty USD trong thoi
han 3 nam ké ti ngay vay. Chinh phii Han Quéc
ciing cong bo k& hoach kich thich phat trién kinh
t€& tri gida 11 ty USD nhim téng s6 lugng du 4n
cong, tao co hoi tham gia dau thau va trién khai
du an cho cac doanh nghiép trong nuéc, dong thi
kich thich chi tiéu ctia nguoi dan.

Song manh mé hon cd lai thuoc vé Trung
Quéc. Mé6i day Chinh pht Trung Quéc da thong
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qua gé6i kich thich kinh t& khéng 16 tri gid
khodng 586 ty USD dé thic ddy kinh té& phdt
trién ciing nhu kich thich tiéu dung trong nudc.
Khodn von nay sé dugc gidi ngan trong giai doan
ti nay dén nam 2010 dé tai trg cho 10 linh vuc
chinh, d6 1a x4y dung nha & cho ngudi c6 thu
nhip thdp, nadng cdp hé théng co sé ha ting
néng thon, phat trién mang ludi giao théng van
tai, tdng chi phi phdc lgi x4 hdi,... Bén canh d6
g6i kich thich kinh t& nay ciing dugc st dung cho
c4c chuong trinh vé cdi cach thué gi4 tri gia ting,
néi 16ng tin dung va tai chinh. Chinh phu cing
hy vong, thong qua géi kich thich kinh té& nay
sé g6p phan thay d6i b6 mit nong thon, nhat la
khu vuc phia T4y con kém ph4t trién, tao thém
nhiéu viéc lam méi, khuyén khich xudt khé4u,...

Bién phap thit ndm dé la thic ddy co cdu lai
cdc ngdn hang va hé théng tai chinh trong nudc.
Chinh phi khuyén khich va tao diéu kién cho céc
t6 chic tai chinh, ngan hang khac mua lai nhiing
ngan hang bi d§ v&, hay sap nhap. Cdc NHTM va
dinh ché tai chinh thait chit cdc hoat dong cho vay.
Cac quy dinh vé gidm s4t tai chinh cling dang dugc
Chinh phu, Bo tai chinh va NHTW cdc nudc xem
xét lai, chinh sta, tdng cudng cac bién phdp giam
sat c¢6 hiéu qua hé thong tai chinh...

Bién phap thi sau la chinh cdc ngdn hang
phdi co cdu lai qudn tri diéu hanh, ddc biét la hé
théng gidm sdt ddm bdo an toan; dong thoi co cdu
lai cdc khodn cho vay, ddu tu. Pong thdi cit gidm
nhan vién, tiét kiém chi phi, chan chinh lai céc
quy dinh ndi bo. TaAp doan ngian hang HSBC cua
Anh cudi thang 9-2008 da tuyén b cat gidm 1.100
nhan vién lam viéc, nham lam gidm nguy co thua
16. Tai My, tir dau ndm dén hét thang 9-2008 c6
khodang hon 150.000 ngudi bi m4t viéc 1am trong
nganh tai chinh — ngan hang. Mot s6 ngan hang
va dinh ché tai chinh con thuc hién ban lai mot
s6 bd phan, linh vuc kinh doanh kém hiéu qua,
tap trung cdc linh vuc c6 kha nang sinh 16i va co
cdu lai nang luc tai chinh.

Bién phap thiw bay la NHTW trd ldi tién
gui du tri bdt budc va thanh todn trude han cho
lai sudt tién gii du tr@ bdt budc ciia cac NHTM
tai NHTW, nhdm thdo go khé khdn vé tai chinh,
giam chi phi cho cdc NHTM.

Thit tam la, Chinh phii cdc nén kinh té lon
trén thé giéi déu nhan thiic duoc riang, TTTC thé
gioi c6 méi lien hé truc tiép véi nhau va dnh
huéng truc tiép l&n nhau, vi vdy phdi hop hanh
dong chung, khéng cé hanh doéng riéng lé. Cac
bién phap dugc phoi hgp déng thoi, nhung quan
trong nhat van 1a bién phdp vé mait tai chinh.
Bén canh cac khodn cho vay tri gia hang ty USD
cia Quy tién té qudc t& (IMF) déi v6i Ukraina,
Hungari, Iceland, thi ngay 7-11-2008, Lanh dao
khéi EU ciing quyét dinh ting gdp d6i mic tran
vién trg khdn cdp cho cdc nuéec thanh vién chiu



tdc dong ning né ctia con bao tai chinh tir 15 ty
USD 1én mic 32 ty USD; trong d6 riéng Hungari
da dugc cu trg 8,3 ty USD vao dau thang 11-2008.

Cung v6i cac bién phép trén la viéc chinh pha
cic quoc gia ddy manh viéc gidi thich v6i nhitng
tuyén bd, cam két dugc dua ra dé tao su tin tuéng
cho cdc nha diu tu, tran an ngudvi gui tién.

Tham khédo cdc bién phdp néi trén, trong thaoi
gian gin day tai Viéet Nam cédc bién phap diéu
hanh linh hoat va négi 16ng cé giéi han chinh sdch
tién té da va dang dugc thuc hién, nhu: cat gidm lai
suit co ban, gidm 14i sudt cho vay tai chiét khau va
tai cAp von, gidm 14i suat cho vay thi€u hut trong
thanh todn bu tri, ting 14i suat tra cho tién gti du
trit bat budc, gidm ty 1& du trit bit budc, tang lai
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sudt tin phiéu bat budc cia NHNN va
cho phép cac NHTM dugc thanh toan
tru6c han lai sudt nay, néi rong bién
do giao dich ty gia ctia cac NHTM doi
v6i khach hang, tang cudng vén cho
vay doi v6i ndng nghiép, nong thon, ho
noéng dan, doanh nghiép nhd va vira,
ddéng thoi co quan quan ly ciing theo
ddi chat ché viéc cho vay von dau tu
vao bat dong san, cling nhu tinh thanh
khodn cia cac NHTM.

Cdc NHTM ciling tadng cudng
va siét chidt cho vay bat dong sdn
nhung van xem xét cho vay du 4n b4t
dong san c6 tinh kha thi. Cdc NHTM

cling tdng cudng tiét kiém chi phi, ting cudng
khd nidng ddm bdo tinh thanh khodn, trong d6
c6 viéc mua lai trén 10.000 ty déng trdi phié€u
chinh phi ctia mot sé nha dau tu nuéc ngoai ban
ra. Véi khoi lugng trai phiéu nay, khi cé nhu cau
c4p bach vé thanh khodn c6 thé st dung giao dich
trén thi truong mé véi NHNN. Mot s6 NHTM ciing
co cau lai tién gii ngoai té ¢ nudc ngoai W

Nguén tai liéu tham khao:

- Cac trang Web: Reuters, Dow Jones,
Bloomberg,..

- Financial Times ...
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Nhan tién glii cia cac ¢4 nhan, t6 chiic trong va ngoai nudc
Cho vay ngan, trung, dai han bing déng VND va Ngoai té
Thuc hién cdc nghiép vy Thanh todn Qudc té.

Phat hanh céc loai thé ghi ng va tin dung Qudc té

Nhan chi tra kiéu hdi Western Union

Pai Iy bao hiém Prudential, ABic..

Dich vu Mobibanking, Thu chi ho (dién luc, Mobifone..)

Tu van tai chinh, tin dung, dau tu va cac dich vu Ngan hang
hién dai khac
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