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Ty gia VND/USD 2008
Mbét nam nhiéu bién déng !

LE THI NGOC DIEP

"
am 2008 c6 thé néi 1a mot nam day bién * Lugng kiéu hoi don vé cudi nam 2007 va
| \l dong doi v6i thi truong ngoai hdi, dac biet  diu nam 2008 (Tt Am lich).
14 ty gi4 cla cap tién t¢ VND/USD. Cung cau o L .
ngoai té khong gap nhau da lam can can ty gia dao dong e Nha dau tu nudc ngoai ban USD dé mua
lien tuc, 1éch khé xa ving trung tam chinh la ty gialien ~ trdi phi€u chinh phi (khodng 1,4 ty USD).
ngén hang do Ngan hang Nha nugc (NHNN) cong bd. * Lam phat ting cao, NHNN khong thé mua
Dién bién thi truéng — Nguyén nhan USD cung tng VND ra thi trudng vao thoi diém
Thi trudng ngoai té trong nhitng thang dau nay dugc.
nam 2008 kh dm’ dam, tam 1y thae chay kho « Tam 1§ ciia ngudi don v& tinh hinh kinh
dong USD da day tiéen VND tang gid so véi USD. t& the 2i6i c6 nhidu dau hid 29 <o NS et
. o e A . N n " € thé gidgi ¢6 nhiéu dau hiéu suy thoai va lai suat
Trong quy 1/2008, ty gid trén thi truong lién nghn x4 VN a0 hon USD da thic 8y ho chuyén
hang tir 16.112VND/USD (02/01/2008) roi xudng USD sang VND, diéu nay gép phin l?aﬁl t5 gid
15.960VND/USD (31/03/2008) va thoi diém nay s A ’
R . N P . o o AR giam thém.
trén thi truong tu do, ¢ lic giao dich caa cép tién i }
té nay da rét xuéng chi con 15.600VND/USD. Mot Thé nhung sang nia cudi quy 2/2008, thi trutng
s6 nguyén nhan khién thi trudng trong thoi gian 1ai roi vao con s6t USD. Nguon cung ngoai t¢ gidm
nay thira USD va ty gia VND/USD gidm 1a do: dan dén khong di USD cung cép (ban hodc cho vay)
Nam 2009, co quan quan ly tiép tuc hoan chinh  cho biét, néu chua kip thong qua, chinh phi c¢6 thé
khung phép 1y cho hoat dong cia TTCK theo huéng sé& dung cac bién phap ky thuat nhu dén cudi ndm
thic ddy su phat trién, tang cudng hiéu qua qudn 2009 méi xem xét thu thué, néu c6 1ai thi méi thu,
ly, gidm sat doi v6i cac hoat dong trén thi truong. khong lai thi thoi.
Chinh phi da ban hanh nghi dinh thay thé Nghi Chinh phti ciing da cong bd nhiing quyét sach
dinh 14/2007/ND-CP vé ching khoép va TTCK, ¢y thé nhiim hd trg doanh nghiép dang gap khé
stta d6i Nghi dinh 36/2007/ND-CP vé xi phat Yi khan. An tugng nhat 1a gidm 30% thué thu nhap
pham hanh chinh trong linh vuc ching khoén, dieu  doanh nghiép ngay trong quy IV/2008 va dy kign
chinh nang cao diéu kién thanh lap va hoat ddng ¢4 nam 2009; kéo dai thoi gian gia han cham nép .
ctia coéng ty ching %{hoén... Trong tdm hoat dong  thué tir 6 thang 1én 9 thang; ddy nhanh viéc hoan A
cia UBCKNN bao gom: thuong xuyén theo doi dien  thué gia tri gia ting. Mot con sé cu thé la 1 ty -
bién hoat dong thi trudng d€ kip thoi chi dao v&  USD ciing duge chi ra dé kich cau dau tu. Con s .
chii dong diéu hanh nhdm binh 6n thi trudng; t6§ nay khong tham thap vao dau so véi dai k& hoae
chiic tot cong tac theo ddi ndm bit tinh hinh giao  hang tram ty USD cta cdc nén kinh t& 16n, nhuing
dich va luAn chuyén von clia nha dau tu nu6c ngoai,  d6i v6i Viet Nam, d6 1a con s6 khong hé nhd, thé
ciing nhu nghién ctiu tinh hinh bién dong cia TTCK  hién quyét taAm cta chinh pha. '
thé gi(’in dé béo cdo chi/nh ghﬁ;/kién/ quyf%’t XU' 1}”\Céc Céc gidi phdp néu trén la kha cu thé, tich ¢
hpat dong vi pham, céc to chic, cd nhan ¢6 hanh e quing nhu nha ddu tu vAn mong méi n " 1
vi lam gid, thao ting thi truong. bién phdp manh mé hon khi dién bién tréen TTICK ) !
Tém lai, sau rdt nhiéu mong doi cia thi trudng, chua duge thé hién ri. Nhung du sao ciing phai \ﬁ;

B0 Tai chinh di trinh chinh pht kién nghi Quéc
hoi hoan thué& thu nhap ching khodn dén cudi
ndm sau. By truéng Bo Tai chinh Vi Van Ninh
m cengnghe nganhang
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thita nhan 12 cong tac diéu hanh kinh t&uwiimd
cua chinh pht la bai todn, gidi phdp thuc
co hoi vao mdi thoi kym




cho cac doanh nghiép nhap kh4u. Thi trudng
kh4t USD va ngan hang cong bd ty gia
dung tran bién do cia NHNN nhung khi
thuc hién giao dich lai tinh thong qua
dong tién thi ba, ma phé bién 14 thong
qua EUR hoac tang phi giao dich mua
ban ngoai té. Trén thi truong tu do
ciing nhu thi trudng ngan hang ty

gid déu ¢ muc cao ngit ngudng,

¢6 lic da lén t6i 19.500VND/USD
(ngay 18/06/2008) trong khi ty gia
trén thi truong lién ngan hang cong
b6 16.457VND/USD, tic muc tran
duge phép 1a 16.622VND/USD. Nhu
vay, muc chénh léch gitta thi truong

tu do véi thi truong ngan hang gin
3.000VND cho mot USD. Chinh diéu
nay ciing ddy ty gid cla cac ngoai té tu
do chuyén d6i khac nhu AUD, CAD, CHF,

JPY,.. so v6i VND lén cao mot cdch bat thuong
do cach tinh ty gia chéo thong qua ty gia VND/
USD. Ly gidi cho tinh hinh thi trudng thoi diém
nay, c6 thé dé cap dén mot s6 nguyén nhan sau:

*  Ngudon USD cta ngan hang bi gidm do
khéch rat tién géi ngoai té trong quy 1/2008 dé
chuyén sang VND.

* NHNN c4p han mic nhap khau vang cho
cdc doanh nghiép va cdc ngan hang 1a 3,5 tdn
vang, do d6 cau USD ciing tang cao (gi4 vang trong
nudc thoi diém nay cao hon gia vang thé gi6i).

* Nhu cdu mua ngoai té dé thanh todn cac
hop dong dén han cda cdc doanh nghiép nhap
kh&u tang cao.

D& binh 6n tinh hinh nay, NHNN di ra vin
ban nghiém cdm thuc hién nghiém c4m mua ban
USD/VND thong qua mot ngoai té tha ba ciing nhu
cdm b4t ky hinh thic thu phi nao dong thoi 1lap
dudng day néng dé xii 1y cdc truong hop sai pham.
Pong tdc nay cung vé6i viéec nhu cAu mua ngoai té
nhap kh4u gidm da gép phan binh 6n va ha nhiét
trén thi truong dén gan hét quy 3/2008. Thoi gian
nay, tinh hinh ngoai té trén thi truong khong cang
thing, ty gid niém yét tai cdc ngdn hang thudng
khong hét bién do tran cho phép. Ty gia trén thi
trudng tu do dao dong quanh ty gid niém yét tai
: an hang, c6 thoi diém con thap hon.

hién, tu ngay 23/9 ty gia USD trén
ng tu do lai d4y s6ng, ddnh ddu ngudng
0 VND/USD so vdi ty gid lién ngdn hang
16.541VND/USD, mic chénh gidn 3%. DPa
ng gid nay trén thi truong tu do dugc duy tri
cho dén thoi diém cudi ndm 2008. Pinh diém
‘ cao nh4't trong quy 4/2008 la ngay 17/11, trén
i truong tu do 1USD d6i duge 17.450VND
rong khi d6 ty gid cua VCB la 16.985VND/
" USD va ty gia NHNN cong bé 1a 16.490VND/
SD. C6 thé dua ra mot s6 1y do sau:
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* Nha dau tu nuéc ngoai ban chiing khoan
va trdi phi€u ddn dén tam 1y clia nhiéu nguoi la
ho dang rit USD vé nuée.

* Lai sudt tién géi VND tai cdc ngan hang
gidm manh tao ra tdm ly gitt USD

* Trén thi trudng tai chinh quéc t&, dong
USD 1én gia so vdi cac ngoai té khac.

Nhu vay, trong nam 2008, ty gi4 giao dich USD/
VND trén thi trudng tu do da tao 1ap nhiing cot méc
chinh gidm xudéng day 15.600VND/USD rbi ting
vot 1én dén 19.500VND/USD sau d6 lai xudng duéi
nguong 17.000 VND/USD va danh d4u su tang trd lai
vao nhiing thang cudi ndm 2008 1a 17.950VND/USD.

Giai phap tu phia NHNN

Tru6e tinh hinh ngoai té nhiéu bién dong nhu
trén, trong nam 2008 NHNN da phai sit dung nhiéu
bién phap dé c6 thé binh 6n USD thuong mai ciing
nhu nguén vén USD. Truée hét diéu chinh ty gia
thong qua cong cu gian tiép la ty gid lién ngan hang
gin v6i bién do diéu chinh. Chi riéng trong nam
2008, NHNN da ba 1an thay déi bién do ty gia cho
giao dich mua ban giao ngay USD:

Gi4 tri bién 4§ Van bin quy dinh Ngay ap dung

i+ 0,75% 1én +19% | Quyét dinh s§ 504/2008/0D-NHNN ngdy 07/03/2008 | 10/03/2008

tir+ 1% 10 +2% | Quyét dinh s6 1436/2008/QD-NHNN ngay 26/06/2008 | 27/06/2008

+2%lén £ 3% 07/11/2008

Quyét dinh s6 2635/2008/QD-NHNN ngay 06/11/2008

Nhu vay, chi trong vong 8 thang, NHNN da cho
phép dong USD ting hoidc gidm gid thém so véi
VND la 2,25%. V6i mdi thoi diém cha thi truong,
cdc van ban ra doi it nhiéu ciing c6 tac dong tich
cuc va gép phan thuc thi chinh sich tién té. Bén
canh diéu chinh vé bién d9 ty gia thi NHNN con
ban hanh mot s6 van bidn nhim diéu tiét nguén
ngoai té trén thi truong. Trudc tién 1a quyét dinh
09/2008/QD-NHNN ngay 10/04/2008 vé cho vay
bing ngoai té cia td chic tin dung ddi véi khach
hang 1a ngudi cu trd da khong cho phép vay dé
chi&t khau bd chiing tir xudt khau va vay thuc hién
du 4n san xudt xuat kh4iu. Pong thai nay da gép
phan gidm cau ngoai té trén thi truong. Tiép dén,
dé diéu hanh ty gia, NHNN con ban hanh quy dinh
vé viec nghiém cAm thuc hién mua ban VND/USD
thong qua déng tién thit ba nham “lach” quy dinh
vé bién do giao ngay USD dbéng thoi chan chinh
hoat dong cia cac ban thu déi ngoai té.

Céc quyét dinh trén két hop véi géi gidi phép
kiém ché& lam phat di gép phan diéu chinh ty gia
VND/USD di vao quy cu hon. Tuy nhién, nhing
bién dong ty gid cudi ndm 2008 tao ra mot tAm
ly vé su bat 6n kéo dai sang nam 2009. Va ching
ta hi vong co quan diéu hanh sé c6 nhitng Gng
xU hop ly, kip thoim

nganhang m
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