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ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

Boä Keá hoaïch Ñaàu tö ñaõ chính thöùc ñaët muïc  
tieâu thu huùt 30 tyû USD voán ñaàu tö tröïc tieáp  
nöôùc ngoaøi (FDI) cho naêm 2009. Ñaây laø con 

soá thaáp, chæ baèng moät nöûa naêm 2008. Nhöng döôùi 
nhöõng taùc ñoäng baát lôïi cuûa cuoäc khuûng hoaûng kinh 
teá toaøn caàu thì ñaây laø moät muïc tieâu cuõng khoâng 
deã ñaït ñöôïc.

Doøng voán toaøn caàu ñang giaûm
Phaân tích veà xu höôùng thu huùt voán ñaàu tö trong 

boái caûnh coù nhöõng yeáu toá thuaän lôïi vaø khoù khaên 
môùi cuûa naêm 2009, nhieàu chuyeân gia Cuïc Ñaàu tö 
nöôùc ngoaøi (Boä KH-ÑT) khi laøm döï baùo naøy cho 
raèng, neàu ñaët leân baøn caân, roõ raøng khoù khaên “aùp 
ñaûo” thuaän lôïi.

Moät trong caùc thaùch thöùc haøng ñaàu trong naêm 2009 
laø toác ñoä taêng tröôûng cuûa moät soá neàn kinh teá lôùn, caùc 
ñoái taùc tieàm naêng ñaàu tö vaøo Vieät Nam coù khaû naêng 
suy giaûm trong boái caûnh neàn kinh teá toaøn caàu suy giaûm, 
daãn tôùi khaû naêng giaûm ñaàu tö ra nöôùc ngoaøi.

Muïc tieâu taêng tröôûng naêm 2009 cuûa nöôùc ta 
laø 6,5%. Caùc nöôùc trong khu vöïc tuy cuõng bò aûnh 
höôûng trong khoù khaên cuûa kinh teá toaøn caàu nhöng 
coù chæ soá laïm phaùt thaáp hôn Vieät Nam vaø heä soá tín 
nhieäm quoác gia cao hôn vaø oån ñònh hôn. Do vaäy, 
caïnh tranh khu vöïc taêng leân, doøng voán FDI ñaêng 
kyù cuõng nhö voán FDI thöïc hieän taïi Vieät Nam seõ 
bò aûnh höôûng.

Trong khi ñoù, xeùt trong theá caïnh tranh giöõa caùc 
quoác gia nhaèm thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi, Vieät Nam 
vaãn coøn nhöõng ñieåm yeáu coá höõu maø khoù coù theå giaûi 
quyeát sôùm ñöôïc. Cuï theå, keát caáu haï taàng cuûa nöôùc 
ta nhaát laø khaû naêng cung caáp ñieän, haøng haûi… ñaõ 
quaù taûi seõ khoù phaùt trieån kòp trong thôøi gian ngaén 
ñeå ñaùp öùng moät löôïng lôùn voán FDI ñöôïc trieån khai 
thöïc hieän taïi Vieät Nam. Haï taàng yeáu keùm cuõng seõ 
aûnh höôûng tôùi hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa 
caùc doanh nghieäp FDI.

Khoâng nhöõng theá, caûi caùch thuû tuïc haønh 
chính vaø coâng taùc choáng tham nhuõng tuy ñaõ tieán 
haønh tích cöïc nhöng coøn raát nhieàu vaán ñeà caàn 
ñöôïc xöû lyù ñeå ñaùp öùng yeâu caàu ñeà ra. Tình traïng 
thieáu huït lao ñoäng coù tay ngheà vaø caùc chöùc danh 
quaûn lyù khoù coù theå ñöôïc khaéc phuïc sôùm. Vieäc giaûi 
quyeát caùc khoù khaên nhö giaûi phoùng maët baèng, 
tình traïng ñình coâng coøn nhieàu haïn cheá seõ aûnh 
höôûng tôùi caùc hoaït ñoäng thu huùt vaø trieån khai 
caùc döï aùn FDI taïi Vieät Nam   

Chæ baèng moät nöûa 2008
Ngoïc Sôn

Giaûi ngaân vaãn thaáp
Theo döï kieán naêm 2009, tuy voán ñaêng kyù suït 

giaûm nhöng chæ tieâu veà voán thöïc hieän laïi ñöôïc Cuïc 
Ñaàu tö nöôùc ngoaøi döï kieán taêng töø 9-16% so vôùi 
naêm 2008. Ñieàu naøy ñöôïc giaûi thích bôûi doøng voán 
ñaêng kyù cuûa naêm 2007 vaø 2008 ñeàu ôû möùc cao vaø 
neáu coù ñieàu kieän thuaän lôïi, seõ trieån khai thöïc hieän 
theo cam keát töø naêm 2009 vaø caùc naêm sau. Döï baùo 
voán thöïc hieän seõ ñaït ôû möùc 12-13 tyû USD

Tuy nhieân, neáu voán thöïc hieän naêm 2009 döï 
kieán ñaït vaø ôû cao nhaát so vôùi caùc naêm trôû laïi ñaây, 
nhöng tyû leä voán thöïc hieän/voán ñaêng kyù vaãn coù xu 
höôùng giaûm do toác ñoä taêng voán ñaêng kyù cao hôn 
nhieàu so vôùi toác ñoä taêng voán thöïc hieän.

Ñieàu naøy xuaát phaùt töø baûn thaân khaû naêng haáp 
thuï cuûa neàn kinh teá, caùc “nuùt thaét taêng tröôûng” nhö 
cô sôû haï taàng, giao thoâng, ñieän, chaát löôïng nguoàn 
nhaân löïc… vaãn chöa ñaùp öùng ñöôïc söï phaùt trieån cuûa 
neàn kinh teá, trong ñoù coù khu vöïc FDI.

Nhieàu döï aùn haøng tyû USD nhöng lieäu coù khaû 
thi trong hoaøn caûnh hieän nay? Nhìn töø naêm 2008 
coù theå thaáy, tính ñeán 10 thaùng naêm 2008, tính 
chung caû voán caáp môùi vaø taêng theâm Vieät Nam ñaõ 
thu huùt ñöôïc 59,31 tyû USD voán ñaàu tö ñaêng kyù, 
taêng gaáp 6 laàn so vôùi cuøng kyø naêm tröôùc. Öôùc caû 
doanh nghieäp ñaõ goùp voán ñaàu tö thöïc hieän ñaït 9,1 
tyû USD, taêng 38,3% so vôùi cuøng kyø.

Trong khi ñoù, Cuïc Ñaàu tö nöôùc ngoaøi döï baùo 
thu huùt ñaàu tö môùi caû naêm 2008 coù theå ñaït khoaûng 
65 tyû USD, voán giaûi ngaân coù theå ñaït khoaûng 11 tyû 
USD. Nhö vaäy, giöõa ñaêng kyù vaø giaûi ngaân seõ coøn 
laø moät khoaûng caùch raát xa ngaøy caøng giaõn roäng.

Beân caïnh ñoù, coøn coù moät thöïc teá ñaùng löu yù laø 
soá voán ñaêng kyù boå sung coù chieàu höôùng giaûm trong 
vaøi naêm trôû laïi ñaây. 10 thaùng ñaàu naêm 2008, trong 
khi voán caáp môùi ñoå vaøo nhö vuõ baõo thì toång voán ñaàu 
tö ñaêng kyù taêng theâm treân caû nöôùc chæ ñaït 1,02 tyû 
USD, baèng 52,7% so vôùi cuøng kyø naêm 2007.

Quan ñieåm veà taêng voán vaãn ñöôïc nhìn nhaän hö 
moät tín hieäu bieåu hieän xaùc thöïc möùc ñoä tín nhieäm 
cuûa coäng ñoàng doanh nghieäp ñoái vôùi moâi tröôøng 
ñaàu tö. Ñôn giaûn, ngöôøi ta chæ môû roäng saûn xuaát 
khi coâng vieäc kinh doanh tieán trieån vaø ngöôïc laïi. 
Neáu nhìn vaøo logic ñoù, soá lieäu treân haøm nghóa hoaït 
ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa khu vöïc FDI taïi Vieät 
Nam vaãn coøn chöa thuaän lôïi nhö kyø voïngª
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