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¢ mét 1y thuyét dé biét mot ngan hang c6 da
; ; thanh khodn hay khong nguoi ta dua vao céc
d4u hiéu: (i) ngan hang dang mAt dan niém
tin doi v6i cong ching va dang mat c4c khoan tién
glii vi c4c c4 nhan va t§ chic cho ring ngan hang
dang trong tinh trang nguy hiém va khong thé thuc
hién cac nghia vu thanh todn; (ii) ngan hang tra lai
sudt cao hon cac ngan hang cling qui md va dia ban
cho c4c khoan tién gti va c4dc khoan vay mugn khac;
(iii) ngdn hang ban nhiing tai sdn mot cach voi va véi
gi4 tri thap dang ké&; (iv) ngan hang khuéc tir mot so
hd so vay von c6 da diéu kién; (v) ngan hang thuong
xuyén vay muon nhiéu tif ngan hang trung uong.

Dua trén co sé 1y thuyét dé, chiing ta thit nhan
dién dién bién cda thi truong tién té trong nhiing
thang dau nam 2008 vita qua dé tra 1oi cau héi
cac ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam cé
roi vao tinh trang thi€u thanh khoan hay khong?
Tai sao cac ngdn hang Viét Nam lai roi vao tinh
trang dé va c6 gidi phap nao dé€ tranh dién ra tinh
trang tuong tu hay khong?

Ddéu hiéu thir nhat, thoi gian vira qua, thi gia
clia c6 phiéu ngan hang da gidm rat nhiéu, c¢6 phiéu
clia nhiéu ngan hang c6 thi gia thap hon ménh gia.
Diéu nay ciing chua thé néi ngan hang da gidm dan
uy tin d6i v6i khach hang m#c du gia c6 phiéu ngan
hang thé hién uy tin va hiéu qua kinh doanh, c6 bao
gdm y&u to rui ro clla ngan hang bdi vi: (i) thi gia
c6 phiéu ngan hang gidm theo bdi canh chung ciia
Su sut gidm trén thi trudng ching khoan (TTCK);
(ii) cdc ngan hang gip nhiéu khé khan trong viéc
kinh doanh do phai thuc thi chinh sach tién té that
chat vé6i viée tang du trit bit budc, mua tin phiéu
bat budc, gidm du ng cho vay chiing khoén, cho vay
bat dong san (BDS); (iii) chua c6 ngan hang nao roi
vao trang thdi mat kha ning thanh toan nén kho
c6 thé danh gia dua vao ddu hiéu nay.

TS. HA THI THIEU DAO

Dau hiéu thit hai, diém lai thi truong tién té trong
nhiing thang dau nam 2008 d& thay bién dong 1ai suit.

Ban dAu, l4i sudt ting tir 9-10%/ ndm ting vot
1én hon 14% (Bang 1)

Bang 1: Lai suat cia mot sé ngan hang trén
dia ban TP.HCM vao luc 19:00 ngay 26/2/2008

DPon vi: %/ ndm

Ky han . . . .
Nean hing 1 thang | 3 thang | 9 thang | 12 thing
Techcombank 14,2 14,2 14,2 14,2
Dong A 1,40 | 1236 [ 12,72 | 13,356
Phuong Nam 9,60 10,56
An Binh 13,65 | 138
Viet A 13,92
Péng Nam A 14,4

Nguobn:http:/ [vietnamnet.vn /kinhte /200802 /770557

Dén 27/02/2008, Cong dién 02 cha ngan hing nha
nude (NHNN) véi 1i suat tran 12% ra doi trén bé noi da
tao modt diém diing trén duong dua 1ai suat. Tuy nhién
cong dién nay khong co tac dung lau dai trong viec khong
ché 1ai suat vi: (i) ngudi dan khong man moi géi tién vao
ngan hang khi ty 1é sinh lgi kha thép; (i) cac ngan hang
phai tang khuyén mai dé thu hat khach hang goi tién
vaoy(iii) giéi khoa hoc tranh luan sdi ndi vé lai suat thuc
duong va co nén giitrlai suat danh nghia thap hay khong?

Ngay 16/05/2008 NHNN da ban hanh quyét
dinh 16/2008/QD-NHNN vé co ché& diéu hanh 1ai
suat co ban bing dong Viét Nam. Quyét dinh nay
da dua lai sudt bién dong dan theo cung cau thi
trudng du chua cho phép bu dip dugc lam phat.
Tir 05/2008 d&n 09/2008, cac ngan hang lién tuc
diéu chinh ting lai sudt dé dap tng véi su thay
d6i 1ai suat trén thi trudng, c6 khi lai suadt méi
chi ton tai vén ven c6 mot ngay. Dién hinh nhat
c6 thé thay bién dong 1ai suat cia SCB (Bang 2).

nganhang m
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Bang 2: Thong ké thoi diém thay ddi 14di suat

ngan hang SCB

vi: (i) khong c6 nhiéu khéc biét gitta
ngdn hang. Hoat dong ngdn hang

minh bach hon, mang luéi giao dich

Thing? | Thng3 | Thing4 | Thing5 | Thing6 | Thing7 | Thing® | Thing® | Thing10 [Thing1l . PN : P

e e e e e e o e e ¢ | cia cdc NHTM tién lgi hon, uy tin gitta

0200208 | 0570308 | 25/0408 | 07/0508 | 100608 | 040708 | osiosios | 130008 | osnows panins| cde khoi NHTM Nha nuéc, NHTM cod
A 2 2 N N

120208 | 2310308 | 2804108 | osis | 21068 | 2307108 | 130808 | 240008 | 100008 f1ares| Phan duge ddam bao va ngang nhau, nén

14/02/08 29/04/08 | 17/05/08 | 30/06/08 | 3007/08 | 27/08/08 | 26/09/08

ngan hang nao c6 14i sudt hdp dan, cé

16/10/08 [18/11/08

18/02/08 19/05/08 30/09/08

25/10/08

14i sudt cao thi ngudi dan tim dén gui

1% ) tién. Cdc diém giao dich cia cdc ngan

20/02/08 28/05/08

hang mé ra lién tuc hinh thanh cdc truc

28/02/08 30/05/08

ph6 ngan hang nhu Bach Ping - Phan

29/02/08

Ping Luu, X6 Viét Nghé Tinh, Nguyén

Nguén: Website cia SCB

DPinh diém cta cudc dua lai sudt 1a viec Ngan
hang Kién Long dua ra mdc 14i sudt 20% vao ngay
30/06/2008, gan véi miic t6i da ma co ché van hanh
14i suit co ban cho phép, 21%. Trude tinh hinh cac
ngan hang khac ruc rich tdng theo NHNN da yéu
cAu c4dc ngan hang cé 1ai sudt huy dong trén 19%/
nam phai diéu chinh 1ai sudt va cdc ngan hang
6 1ai sudt trén 17,5%/nam phai gidi trinh chénh
léch doanh thu va chi phi.

Ngoai ra, cdc ngan hang sang tao ra nhiéu san
phdm da dang nhu tiét kiém tuan, tiét kiém 6, 5,
4, 3, 2 ngay, tiét kiém qua dém, tiét kiém rat goc
linh hoat..; 14i suat k¥ han ngén cao so véi lai sudt
ky han dai; thuéng 14i suat; khuyén mai.

Qua cudc dua 13i sudt nay, mot loat cau héi
duge dat ra: (i) tai sao cdc ngan hang thay ddi 14ai
suat lién tuc nhu vay? (ii) Tai sao cdc ngdn hang
chap nhan 16 khi dua ra muc 14i suat huy dong cao.

Cé6 nhiéu ly do dé giai thich cho viéc cac ngan
hang ting l4i suat:

(i) Kinh doanh trén thi truéng lién ngin
hang. Thoi gian qua, hoat dong kinh doanh trén
thi truong lién ngdn hang kha s6i dong. Cac ngan
hang cho nhau vay ddp ting nhu cau thanh khoan
v6i 1ai suat tang vot. Nhu da phan tich 6 trén,
c6 nhitng thoi diém 14i sudt trén thi truong lién
ngan hang rat cao (43%/n&m) nhung cic ngan hang
thidu thanh khoan van phai vay. Do d6, néu ngan
hang huy dong dugc ngudn tién géi tit dan cu va
td chic kinh t& thi 14i sudt sé ré hon so vé6i di vay
trén thi truong lién ngan hang. Riéng d6i véi cac
ngan hang cho vay trén thi truong lién ngan hang
thi viéc huy dong gitp 6n dinh nguén hon va ting
kha ning kinh doanh trén thi truong nay doéng
thoi cling gitp mé rong duge quy moé khach hang
tién gdi. Nhu vay, ly do nay dudng nhu ding cho
ca ngin hang dang di vay va cdc ngan hang cho
vay trén thi truong lién ngin hang.

(ii) Gitt thi phan va thi trusng khdach hang
tién géi. Canh tranh gita cdc ngan hang, gii
kh4ch hang, ngin dong von chay tit ngan hang
minh sang ngdn hang khac. Canh tranh gitta cac
ngan hang trong giai doan nay vé cung khdoc liét
m nganhang
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Cong Trd.. tham chi tai mot s6 noi cdc
diém giao dich clia ngdn hang gan ké
nhau hoic d6i dién nhau nén ngudi géi tién cé co
hoi so sdanh va chon lua. Pac biét truée day lai
sudt huy dong von ctia cdic NHTM Nha nu6c thap
hon 14i suat ctia cdc NHTM c6 phan, thi nay dang
sat nat, tuong duong nhau, cac NHTM Nha nuéde
ciing chay theo cac ngan NHTM cé phan tang lai
sudt dé giit thi phan tién géi

(iii) Thiéu thanh khodn. Cé thé néi, day 1a ly
do chii chét kéo theo né mot loat cac hé luy. Hang
loat cac chi dao cia NHNN ciing nhu cdc dong téc
cua NHTM ngoai thuc hién chu truong cia Chinh
pht 1a kiém ché& lam phat thi muc tiéu huéng dén
chinh 14 6n dinh hé thong ngan hang, tranh nhitng
phan Gng day chuyén.

Nhu vay, trong s6 cdc ly do & trén thiéu thanh
khodn 1a thuyét phuc hon cd. K&t luan nay ciing
phtt hop véi nhitng d4u hiéu thidu thanh khodn
xuyén sudt phan phan tich ba d4du hiéu con lai.

Ddu hiéu thit ba, khong di thong tin dé danh
gia dugc viéc ban ré tai san cta cac NHTM vi tai
san cia ngan hang phan 16n 1a rii ro cao nén rat
nhay cdm véi thi truong va quan trong hon la vi
hién tai chua c¢6 mot t6 chiic hodc ngadn hang nao
¢ Viét Nam danh gia duge gid tri tai san va mdc
do rdi ro tiém 4n cda ngan hang.

D@du hiéu thi tw, ngan hang khudc tir ho so
vay von du diéu kién cia khach hang. Thoi gian
qua, ting truéng tin dung tai cdc NHTM kha
thdp so v6i ty 1é khong ché tang truéng tin dung
cia NHNN. Theo bédo cdo cia NHNN chi nhdanh
TPHCM thi trong 10 thang dau ndm 2008, téng du
ng trén dia ban dat 486.000 ty dong (ting 19.6%
so v6i dau nam), trong d6, du ng cho vay dau tu,
kinh doanh BBS dat 61.000 ty dong. Tang truéng
tin dung thap 1a do: (i) chi dao cia NHNN vé viéc
khong ché ting du n¢ tin dung khong vuot qua
30%; (ii) 1ai suat cho vay clia ngadn hang kh4 cao
so v6i sudt sinh lgi cia khach hang di vay; (iii)
Ngéan hang dua ra thoi han cho vay va tra ng khong
phu hgp vé6i ludng ngan luu ctia khach hang, thit
chit diéu kién cho vay ciing nhu muc dich st dung
von. Cac ngan hang han ché cho vay, dic biét cho
vay BDS. Viéc nay dan dén thi truong BDS déng
bang, TTCK 4m dam, nhiéu ngudi di vay khon khé.




Daéu hiéu thit ndm, cic ngan hang tang cuong
vay mugn cuia NHNN va ngin hang khéc:

Trong thang 02/2008, NHNN da bom ra khoang
gan tram ngan ty dong qua thi trudng mé véi 2
phién mua/bdn gidy to c6 gid mot ngay, lién tuc
nhiéu ngay trong tudn véi 1di suat tran dugc 4n
dinh titng phién va cac ngan hang dau thau khoi
lugng. Tir 02/05/08 s6 phién giao dich ting lén hai
phién mot tudn. Piéu nay lam cho thi trudng soi
dong khéac hén truée day chi c6 mot phién giao
dich mot tuan.

Trén thi truong lién ngan hang 1ai sudt tang
dot bién (Bang 3), dinh diém vao ngay 19/02/2008
lai sudt vay qua dém da lén téi 43%/nam. Du lai
suat ting cao nhu vdy nhung cdc NHTM ¢ phan
nhé van vay von qua kénh nay vi khong c6 hang
héa dé giao dich hoic khong c6 lugng von 16n dé
c6 thé giao dich trén thi truong mé.

Bang 3: Thong ké lii suat qua dém trén
thi truong lién ngan hang

Trung binh | Thip nhét | Cao nhét

Thing 1 | 8.44 6,27 14.87
Thang 2 | 13,78 10,39 16,13
Thang 3 | 6,19 6,08 12,2

Théng 4 | 12,29 831 17,13
Thang 5 | 13,98 14,39 18,31
Thang 6 | 17,1 14,8 18,77
Thang 7 | 18,74 16,68 20,59
Thang 8 | 16,80 16,36 19,55

Nguébn: Tdc gid téng hop va tinh todn tw ldi sudt qua
dém trung binh ngay do NHNN cong bé

Nhu vay, ro rang cac NHTM da roi vao tinh
trang thi€u hut thanh khodn khi nhitng d4du hiéu
ctia thiéu hut thanh khoan déu thdy rd. Tai sao
cdc ngan hang lai roi vao tinh trang thi€u thanh
khoan?.

Theo 1y thuyét, ngan hang thudng thiéu thanh
khodn do: (i) tinh trang mat can déi vé thoi han
gilta ngudn voén va st dung von; (ii) cé6 su chénh
léch 16n vé 14i suat gitta ngadn hang nay va ngan
hang khéc ho#c c6 su chénh léch 16n giita 14i sudt
ngan hang va 1ai sudt sinh lgi tif cdc khodn dau
tu khac.

Nguyén nhan thd hai dugc loai trur vi trong
thoi diém nay cdc ngan hang dang so ke nhau lai
sudt va TTCK dang trén da gidm sut, thi truong
BDBS dong bang

thi truong vang bap bénh; hiém c6 linh vuc san
xudt nao dem lai sudt sinh 1gi cao hon hoéc bing
l14ai sudt ngan hang. Do vay khong c6 viéc nguovi
gdi tién rat tién ti ngan hang chuyén sang dau tu
linh vuc khéc ¢6 suat sinh 10i cao hon.

Nhu vay da cé tinh trang mat can d6i vé thoi
han gifta nguén von va st dung von xay ra doi véi
ngin hang. Nguyén nhan siu xa la trong mot thoi
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gian dai cdc ngan hang khong chi y dén quan tri

9 . ~ . 9 . 2 N 2 - A
rui ro 1ai suat, rui ro thanh khoan va quan ly nguon
von. Nhin vao béo cdo tai chinh cia cdc ngan hang
ta c6 thé thay ro diéu nay:

Thi nh4t, ngan hang cang nhé ty 1é vay trén
thi truong lién ngan hang cang cao (Bang 4). Diéu
nay sé dan dén rdi ro thanh khodn cao khi cé bién
dong trén thi truong tién té cdc ngan hang riut
tién géi hodc khong cho vay ti€p cic khoan vay
ngén han, budc cidc ngan hang phai di vay trén thi
trudng lién ngan hang dang c6 cau tang hoic ting
14i sudt 1én rat cao dé huy dong. Pay chinh 1a phat
sing lénh cho cudc dua 1di suat vao thang 2/2008.

Thi hai, nhiéu ngan hang c6 ty 1é ting truéng
tin dung trén 50%, cdc ngdn hang nho cé ty 1&
tang trudng tin dung kha cao so véi tang huy dong
(Bang 4). Toc do ting d6 thudng 4n chia rui ro 16n
vé tin dung va thanh khoan vugt qua tam kiém
soat cia ngdn hang.

Thd ba, dudi 4p luc lgi nhuan, cac NHTM cha
yéu st dung tién huy dong dé cho vay chit it dau
tu vao gidy to c6 gid c6 thé giao dich trén thi
trudng mé. Co cdu stt dung von huy dong nhu vay
da khong cho phép ngan hang linh hoat chuyén
d6i thanh khodn khi can.

Ngoai nguyén nhan ti phia ngdn hang, vai tro
cia NHNN ciing nén dé cap dén:

Tht nhdt, nhim dat muc tiéu ting truéng
NHNN da khong c¢6 nhitng chinh sdch nhidm
gidam b6t téc do ting tin dung khd néng bing
cach khong thay déi chinh sdch 14i suat trong
su6t nhiéu ndm lién. NHNN ciing giif toc do ting
cung tién khd cao xudt hién ngudén cung vén ré
lam mam méng cia lam ph4t (Bang 5 va 6). Néi
cach khdc, lam phédt tédng va 1di sudt danh nghia
khong d6i, 1ai sudt thuc tré nén 4m va vén vay
tré nén ré tuong doi, cdc nha dau tu manh tay
di vay dé ddu tu vao chitng khodn va BDS thdi
lén nhiing bong béng d4u tu ¢ hai thi truong
nay. Hé qua la cdc ngadn hang, khong cudéng lai
dugc lgi nhudn thu dugc tir 14i tién vay hai linh
vuc trén da ting truéng tin dung 1én dén muc
bdo dong nhu trén da phéan tich.

Thit hai, dén khi nhan ra dugc tinh chat ng-
hiém trong ctia vin dé, NHNN da dua ra nhiéu
chinh sdch don dap va d6t ngot khién cdc ngan
hang tén rat nhiéu chi phi va bi dong trong d6i
phé: (i) khéi dong cudc dua 1ai sudt d€ huy dong
tién méit ddp Ung yéu cdu cia NHNN; (ii) vay
qua dém vdi 1ai sudt cao ngdt ngudng; (iii) han
ché& cho vay, dic biét cho vay BPS kéo theo thi
truong BPS déng bang, nhiéu ngusi di vay khon
don; (iv) tang 14i suadt cho vay dé€ bu ddp phan
chi phi bé ra dé huy dong vén, mua tin phiéu
bat budc, du trit bit budc khién hoat dong kinh
doanh cua cdc doanh nghiép bi dinh tré.

Tha ba, trong thang 02/2008 NHNN tiang
nganhang m

S6 36 ® Thang 3/2009



CONG NGHE NGAN HANG

Bang 4: Mot so chi tiéu tai chinh ctia cac NHTM

Tidn Ty 18
ghva i huy | Titngéi U
s cho vay Eylg g;”mg o tal cée D ne cho vay khach ;[:OE ds Du no so
Ngén hing dlf“ o | thehie | Huy déngte dince | o2 + th chite | hang ang wél huy
Eulg . huy treéng . tnréng "
tin dén, lign tin dung tin dung | 78
dung 2 ~ khée 2
khic paan
hing
Mam 2007 2007 2006 2007 2007 2007 2007 2006 2007 2007 2007
Giadinh 444.6 840 3321 417 26% 66,8% 7278 52007 1043 101% 125%
g Juyen 500 6247 1694 3287 My 65,5% 2112 3929 1258,5 220% 120%
KignLong 580 505,2 4472 9522 113%% 347 4824 596,5 13444 125% 63%
Biéc A 940 85875 14857 2255,2 52% T9.2% 4688,7 27642 4696,6 T0% 123%
Vitt A 1162 32535 25284 45767 81% 41,6% 2061,5 2713 5743 112% 54%
I’é‘;‘jnong 19257 5040 5336,3 9546,6 T9% 34.6% 4821,9 4643 5828 26% 43%
SCB 1970 53237 35756 | 159705 347% 250% 3255,2 83954 199377 137% 53%
Quéc Té 2000 | 120187 | 98135 | 176%6,7 2% | 405% | 128466 apsgz | 166117 93 519
K Theong 2521 84589 9566 | 244766 156%40 25,7%% 9303,6 8696 20488 136% 38%
ACB 2630 69494 293847 55283 83% 1120 | 281849 16458 31676 87% 31%
Ezim 2800 1214 13141 22906 4% 5,08 47469 101649 18378,5 81% 440
Sacombanlk | 444388 45089 17511 | 44231,8 153% 9.3% 12516 4311 7300 52% 11%

Nguoén: Tdc gid tinh todn ti cong bo bdo cdo tai chinh ndm ciia cdc NHTM

Bang 5: Lam phat, ting cung tién va ting cung tin dung cha

Viét 2002 -2007 ( %)
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 32007 | 6/2007 | 2007 | Ngudn
T¥ 16 lam phat’ 4,0 3,2 7.7 3,3 7.5 - 7.4 [1]
T 1& lam phat® 4,0 3,0 9,3 3.4 3,3 - 12,63 | [2]
Thay d8i M, 249 29,5 29,7 33,6 394 42,7 [1]
Thay d&i tin
dung d6i vdinén 284 | 41,6 | 31,7 | 254 | 316 36,8 [1]
kinh t&
Nguén:[1] IMF Statistical Appendix; [2] website Tong cuc thong ké
A A e ~ . A~ -
Bang 6: Thong ké thay d6i 1ai suit ¢o ban (%/mniam)
ca |11 12 13 14 12 875 8.25 7,80 7.50
1
Vin | 200cE- | 2mwop- | estwope | 1swce- | woemop- | s0sce- | mrasce- | smop- 221000 -
bin | NENN | MENN | MENN | NENN | MENN NENN, | NHNN, | NHNN, NENN,
ngiy nghy nghy nghy nghy ngay ngay nghy ngay
201112008 | #11/2008 | 2001072008 | 26/06/2008 | 16/05/2008 | 30/1/2008 | 1722005 | 29/01/2005 | 270212004

Nguén: Tdc gid tong hop tit website NHNN, www.sbv.gov.vn.

Hop 1: Cac vian ban ducdec NHNN dua ra nhim 6n dinh thi
truong tién té va kiém ché& lam phat

Chi thi 03/2007/CT-NHNN quy dinh v& cho vay trong hoat déng chimg khodn
dwoe ban hanh ngay 28/5/2007 va ¢6 hiéu lye tir thang 1/2008.

Quyét dinh 6 187/2008/QD-NHNN ngay 16/01/2008 vé viéc didu chinh dy trit
bt bude dbi vai t8 chite tin dung.

Quyét dinh 6 305/QD-NHNN ngay 30/1/2008 v& diéu chinh 14 suit co ban
bing Pdng Viét Nam va Quyét dinh ¢4 306/QD-NHNN ngay 30/1/2008 vé didu
chinh 14i sudt tai cdp vén va l8i sudt chiét khéu .

Quyét dinh 03/2008/QD-NIINN ciia NHNNban hanh ngay 1/2/2008 thay thé Chi
thi 03 v& vide cho vay, chiét khdn gidy to 6 gia d& ddn tw va kinh doanh chimg
khoan.

Quyét dinh 8 346/QB-NHNN ngay 13/2/2008 v& vidc phat hanh tin phién
NHNN biéng VND dwéi hinh thie bt bude déi véi cac td chire tin dung nhim rat
tidn tir i théng va.

Céng dién 86 02/CH-NHNN ngay 26/02/2008 v& khéng ché 14 sudt tidn gdi
drdi 12%/mim.

Quyét dirth £8 09/2008/QD-NHNN thu hep nhu ciu dugc vay vdn bing ngoai té
khéng ché 1 suit tidn d6

Nguoén: Téng hop ti website NHNN — www.sbv.gov.vn

! S6 liéu trung binh nim sau so vdi nim triide
2 Thdng 12 nam sau so v6i nim trudc

nganhang
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s6 phién giao dich trén
thi trudng mé nhim hd
trg cac ngdn hang roi vao
tinh trang thi€u vén tam
thoi cling nhu giam bdt suc
nong trén thi truong lién
ngan hang. Tuy nhién, véi
co ché& d4du thau theo khdi
lugng, v6 hinh trung NHNN
da han ché viéc ti€p can
ngudn vén trén thi truong
nay doi v6i cdc ngan hang
nhé khong c6 hodc da hét
tin phiéu, trdi phi€u dé ban
cho NHNN trong khi nhiing
ngan hang nay dang rat
cdn thanh khodn va phai
vay lai tu cac NHTM Nha
nu6c va cic NHTM c6 phan
I6n qua thi truong lién
ngan hang vdi 14i sudt cao
ngat nguong.

Thuc trang d6 cho thay:
néu cdc NHTM c6 chién
luge dau tu tai chinh hop
1y, ¢6 chién lugc qudn tri
thanh khodn htiu hiéu thi
sé khong phdi diéu ding
trudc tdc dong tu chinh
sach that chit tién té nhu
viia néu. Chinh vi vay, gidi
phdp dé ra:

- Cho cdac NHTM la:
(i) cdn d6i tdng trudng tin
dung va huy dong hop ly
vita ddm b3o cadn déi ngudn
von va st dung von; (ii) da
dang hod tai sdn dic biét
la nhing tai sdn c¢6 tinh
thanh khodn cao d& chuyén
doi trén thi trudng mé khi
can; (iii) ddm bdo mét mic
tdng truéng tin dung hgp
ly va an toan, tranh chay
theo lgi nhuédn dé€ trit von
vao nhiing nha dau tu trén
cdc thi truong dang néng,
rii ro cao; (iv) han ché
viéc vay cdc ngdn hang
khdc ddc biét la vay trén
thi truong lién ngdn hang
dé cho vay khdch hang.

- Cho NHNN: (i)
Phai c¢6 co ché kiém sodt
va bién phdp ché tai doi
véi nhing ngdn hang su
dung vén huy d6ng dé

cho vay vugt qud muc cho &=



guyén nhan truc ti€p ctia khing hodng

| \‘ tai chinh toan cAu vira qua 1a do nhiing
sai 1Am cia hé théng ngan hang My da

cho vay qua dé dai, nhat 1a trong viéc cadp tin
dung cho kinh doanh bat dong san (BDS). Khi 14i
suat thdp va dé vay muogn thi nguoi ta dé x6 di
mua nha, ddy gid nha clta 1én cao. Khi 14ai suat
cao thi thi trudng gidm chan, ngudi ban nhiéu
hon ngudi mua, ddy gid nha xuéng thap. Nguoi di
vay mua nha mat kha ning chi trd, ma lai khong
ban dugc nha vi gid nha xudng; ho phai bé cua
chay 14y nguoi. Ngudi c6 ching khodn ban thdo
ddy gia xuéng theo. Cac cong ty moi gidi di vay
dé cho vay khong con kha ning chi trd. Nhiing
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ngudi bé tién von vao cic quy dau tu rai ro cao
nhim mua chiing khodn nha ctra doi tién lai dan
dén tinh trang 1a nhiéu quy 16n mat kha ning chi
trd. Béi vi c6 nhiéu mdi lién hé ching chit giita
ngudi vay va nhiéu thanh phan cho vay truc tié€p
cling nhu gidn tié€p, viéc tut doc cta thi truong
BDS da dnh hudéng truc ti€p dén thi truong tai
chinh néi chung. Mic d6 lan téa va nghiém trong
cia van dé 1a do su mua di ban lai cdc cong cu
tai chinh phdi sinh da kéo qud nhiéu cdc thanh
phan dau tu, trong ciing nhu ngoai nudc, vao
cudc choi trong khi luat 1é cia san choi thi vin
thi€u sé6t hodc khéng ré rang. Va cudi cing, Ngan
hang Trung uong cdc nuéc phdi vao cudc dé ciiu

phép; (ii) Céng cu lai sudt didc biét 1la lai
sudt co badn cadn dugc si dung linh hoat dé
cung cAp cho thi trudng tin hiéu vé cung ciu
tién, vé suc khée cia nén kinh t&. V& lau dai
phdi c6 co ché tinh todn 14i sudt hgp ly sao
cho virta ddm bdo quyén 1gi ngudi géi tién (bu
dugc lam phdt, thuc hién lii suat duong) via
kich thich san xu4t. D& tinh chinh x4c mic 14i suat
nay can xac dinh cho dugc hai ham tién té co ban:
ham cung tién va ham ciu tién; (iii) Tang ching
loai hang héa giao dich dé thu hat nhiéu ngan
hang tham gia thi truong md vi hién thoi hang
héa cua thi trudng mdé hién kha ngheo nan, cha
yéu la tin phi€u NHNN, trai phiéu Chinh phd...
Céc phuong tién giao dich nhu céc loai trai phiéu
thoi han ngén, chitng khodn do ban than cdc ngan
hang phat hanh... vadn chua dugc giao dich trén thi
truong nay. Hon nita, khoi lugng tin phiéu NHNN
con qué nhé so v6i quy moé von cha ngan hang;
(iv) Linh hoat trong d4u thau, c6 thé két hgp dau
thau khéi lugng va dau thau 1ai suat dé ddm bao
co hoi ti€p can v6i thi truong mé bat ké quy mod
déu c6 thé tiép can duge v6i ngudn von mot cach
dé dang, khong phai di mua lai tif cic ngdn hang
16n; (v) Pon gidn trong hoat dong cta thi truong
mé: don gidn héa cac thi tuc dit thau, xét thau,
dang ky, luu ky gidy to c6 gid, lap hop dong mua
bén gidy to cé gid, quy trinh giao dich qua mang;

(vi) dac biét 1a cac chinh sich NHNN dua ra can
cung c4p tin hiéu thi trudng thay vi chay theo thi
truong nhu vira qua.

Thuc hién cdc gidi phdp nay cdc NHTM sé
gidm thiéu rdi ro thanh khodn cliing c6 niém tin
cia nguoi dan vao hé thong ngan hangm
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