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Ppau tu vao dau khi kinh té

suy gidam manh, gia vang da 1én rat cao, gid

USD c6 thé con tang va thi trudng bat dong
san dang 4m 1én. D6 1a nhan dinh clia mot s6 nha
dau tu. Trong bdi cdnh kinh t& dang suy thodi nhu
hién nay, bé tién vao dau ciing c6 nhiéu rii ro, vay
linh vuc dau tu nao it rii ro nhat?

Thi truong ching khoan (TTCK) van trén da

Pau tu vang: kha nhiéu rdi ro

Gia vang dao chiéu tdng manh vao ngay 17-2-
2009 da khién khong it ngudi nhdy vao thi truong
nay dé “luét séng” v6i ky vong day la mot nam
nhiéu lgi nhuan. Tuy nhién, nhiéu chuyén gia trong
linh vuc kinh doanh vang déu cung quan diém cho
ring nhitng co hoi nhu vdy khong nhiéu, chi vai
lan trong mot nam.

Nam 2008, trén san vang s6 ngudi 16 van nhiéu
hon ngudi 14i, cht yéu do tham lai 16n nén khong
biét cat 16 hay chét 1ai kip thoi. Kinh nghiém it,
thong tin thigu, phan do4n tinh thé& chua nhay bén...
12 nhitng nhuge diém c6 hitu ctia nhiéu nha dau tu
vang trong nuéde. Téng Giam doc Cong ty Intergold
Nguyén Pinh Tu khuyén cdo: “Véi gia vang trén
ngudng 19 triéwlugng nhu hién nay thi ai dau tu
vao dé hy vong lén 20 triéu/lugng nén can than béi
khong chi tai VN ma khép thé giéi, nha dau tu 16n
nhé nao ciing dang doi gid 1én cao la x4 hang ao at”.

Vé6i gid vang dang khé cao va dién bién gid
troi sut that thudng nhu hién nay phu thudc vao
gid vang trén thé& gidi, sé rat rdi ro cho cdc nha
dau tu noi néu khong bit ding buée séng.

Pé la: gia c6 con Ién ti€p?

Trén thi truong tu do, gia do la ciing da c6 ldc
ngap nghé mic 18.000 VND/USD nhung sau dé
lai ha nhiét do su diéu tiét cia Ngan hang nha
nuée (NHNN). Hién cé nhiéu ngudi lo ngai véi tinh
hinh xu4dt khau khé khin nhu hién nay, NHNN sé
con tiép tuc phai phd gid dong Viéet Nam (VND)
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dé can biang cdn can thuong mai. Trudc nhitng
tin don nay, NHNN da khang dinh sé khong c6
chuyén phd gid manh VND. Day cling la canh bao
v6i thi trudng ngoai té. Vé6i cdc bién phédp kiém
sodt ctia Nha nude, ty gia VND/USD khé ma vugt
qud ngudng 18.500 dong/USD vao cudi ndm 2009.
Vé6i ty gid d6 thi néu mua USD vao thoi diém nay
v6i gid trén 17.500 dong/USD dé hy vong kiém
16i chua dén 1.000d6ng/USD thi sé& rii ro nhiéu.

Viéc nhém nghién cdu cia Harvard tai Viét
Nam khuyén nghi can ting buéc gidm gia VND
(ddn dén ty gida USD/VND sé cao hon-PV) dang
khién nhiéu ngudi muén trit USD vi tin ring ngoai
té nay sé tdng gid manh. Nhung khi gidm gid dong
Viét Nam vé6i USD con phdi tinh dén méi tuong
quan ti gid v6i cdc ngoai té khac; diéu d6 sé tdc
dong x4u t6i tam ly ngudi gli tién va hé thong
tai chinh, dong thoi c6 thé khién lam phdt ting
tré lai. Vi vay c6 thé NHNN sé& chon nhitng bién
phap dé USD khong tidng gid qud cao so v6i VND.

Bat déng san da thuc su tan bang?

Thoi diém hién nay, thi trudng bat dong séan
(BPS) ¢6 d4au hiéu 4m 1én cuc bo. Tuy nhién,
chua c6 gi d€ khdng dinh thi truong nay da qua
giai doan suy thodi. Ong Edward Minh Chi, Chu
tich HPQT Cong ty ¢6 phan Pau tu Minh Viét
cho ring, thi trudng bat dong sdn Viét Nam can
do tré vé thoi gian dé diéu chinh va sé 4m dan
vao cudi nam nay. Nhung thoi diém hién tai lai
rat tot dé dau tu vi thi truong dang trong xu thé
binh 6n. Truée kia, cdc du 4n qud troi néi, bay
git chinh 14 lde cdc nha dau tu ¢6 co hoi nhin lai
dé€ ndm bit xu thé cia nguvi tiéu dung.

Véi géi kich cAu bing viéc hd tro 14i suat 4%
clia Chinh phd, chédc chin thi truong dia éc ciing
duge huéng loi mot phan. Trong khi gid vang va
USD dang “nhdy mua”, 14i suat tién giii thap, lugng

(xem tiép trang 61 )



thdm quyén ho#ic nhan vién ngan hang thdy cé
nhiing giao dich vugt mic quy dinh phdi bdo cédo
nhung khong béo cdo. Cé y gidn tiép la trang thai
tAm ly clia nguoi nhan thic ré hanh vi cia minh la
nguy hiém cho xa hoi, thay truéc hdu qua ctia hanh
vi d6, tuy khéng mong muén nhung van c6 y thic
dé maic cho hau qué x4y ra. Vi du, nhan vién ngan
hang vi so sudt ma chua bdo cdo ngay hodc quén
bdo cdo déi v6i nhitng giao dich c6 gia tri vugt mic
quy dinh la bdo cdo nhung sau khi phat hién ra so
suat vi s¢ bi kiém diém nén da khong bdo cdo, dé
mic cho viéc rifa tién x4y ra. Pdi véi 16i vo ¥, néu
mot ngudi ndo vod tinh ti€p tay cho viée ria tién
thi tuy theo chd thé, mdc d§ va tinh huéng ma cé
thé bi truy t6 hay khong va truy t6 & tdi ndo. Vi du,
ngudi tring x6 s6 vi can tién gdp hoidc thay thuan
tién nén da ban vé sé tring doc déc cho dai 1y vé
s6 hay bdan cho mdt ngudi quen va dai ly dé hodc
nguoi quen dé da st dung vé trung d6 vao muc dich
ria tién. Thiét nghi, truong hop nay ngudi thuc
su tring s6 khong pham to6i rifa tién ciing nhu céc
toi khdc. Nhan vién ngan hang vi tic trach khong
kiém tra cédc giao dich dé viéc riia tién x4y ra thi
c6 thé bi truy t6 vé tdi thi€u trach nhiém gay hau
quad ngiém trong tai Piéu 285 BLHS 1999.

Pic diém vé mit chi quan nay cta téi “Hop
phdp héa tién, tai sin do pham téi ma c6”cé diém
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tuong dong véi quy dinh tai chi thi s6 2001/97/EC
ctia Quoc hoi va Uy ban chau Au vao 4-12-2001 vé
sta déi b6 sung chi thi s6 91/308/EEC vé phong
chong viéc sit dung hé thong tai chinh vao muc
dich rita tién. Piéu 1 cta Chi thi nay néu ré “Ria
tién la nhiing hanh vi sau day duoc tién hanh mot
cdch ¢é ¥”. Luat ctia Thuy Dién da chia 15i trong
toi pham rtra tién lam 2 loai 1a ¢6 ¥ va vo y [71.
Phédp luat cia Bi con trung tri nhiing ngudi hoat
dong chuyén mén vé toi tdy ria tién néu ho mat
canh gidc. Cdac chuyén gia nay cé nghia vu phai
cdnh gidc, xdc minh nguén goc cdc khoan tién ma
minh giao dich hay x& ly. Nhu vay, ké ca trong
truong hop nhitng ngudi nay vo ¥ ria tién thi ho
cling bi phép luat tritng tri [10]. P&i v6i nhitng quéc
gia ma c6 quy dinh toi ria tién do vd ¥ nhu vat thi
chi cdn chitng minh c6 hanh vi ria tién va nhitng
ngudi c6 hanh vi d6 c6 da ly do dé biét dugc dé 1a
tai san do pham t6i ma c6 1a da cé thé truy to ho
vé toi rtra tién. Trong khi dé, khi phan tich quan
niém cta My vé toi pham ria tién duge quy dinh
tai Chuong 1965 phan 18 ctia Bo luat hinh su lién
bang, ta thay ria tién 1a hanh vi c6 y3. Do6i véi
nhitng nuéc ma quy dinh ria tién 12 hanh vi do cé
¥ thi hanh vi ria tién chi 1a tinh tiét thuc t& chua
di y&u to cdu thanh toi néu khong di kem theo né
14 16i ¢6 ¥ ctia nguoi tién hanh hanh vi d6.

(xem tiép s6 37)

3 “Nguoi nao biét dugc rdng tai san tham gia vao giao dich tai chinh la tai sén ¢é dige do cdc hanh vi pham phdp nhung tién hanh giao dich dé dé che gidu, nguy trang
bdn chdt, vi tri, nguon, chii sé hitu, quén Iy tai san dé”. T “bi€t dugc ring” duge hi€u véi nghia 1a ngudi pham toi bi€t 15 1a anh ta dang lam gi va hau qua ctia viéc

Pdu tu véo ddau khi kinh € suy giadm?

(tiép theo trang 56)
ngudi rat tién dau tu vao BDS ting ddng ké. Néu
dau tu vao BDS vé6i muc tiéu trung han va dai han
thi thoi diém hién nay c6 thé 1a hop 1y dé dau tu,
dac biét 1a khi gia BDS da giam xudng tit 30- 50%
nhu hién nay.

Thi trudng chiing khoan: chua thay day

TTCK lién tiép xdc 14p hét ddy nay dén ddy
kia, nhung da s6 cdc nha dau tu déu cé chung mot
nhan dinh: chua phdi 1a ddy cuéi cung. Trong
bdi cdnh kinh t& thé gidi ti€p tuc suy thodi, cde
TTCK trén thé gidi mat diém lién tiép thi TTCK
Viét Nam cing khéng phdi la ngoai 1é. Hién nay
Vn-Index khd nhay cdm véi chi s6 chitng khodn
trén thé gidi, dic biét 1a Dow Jones ctia My va
kha ning phuc hdi ctia Vn-Index ciing phu thugc
vao stc khée cia Dow Jones. Néu Dow Jones phéd
ngudng 7000 diém thi kha nang Vn-Index c6 thé
xuyén thing ngudng 200.

Tinh hinh cdc doanh nghiép niém yé&t nhin
chung 1a rat khé khin. Xudt khdu gidm manh,
cau trong nuéc yéu trong khi mot sé nguyén vat
liéu van ding 6 gid cao lam cdc doanh nghiép

phdi thu hep sdn xudt. R4t nhiéu cong ty bi dua
vao danh sdch kiém sodt didc biét vi két qua
kinh doanh niam 2008 16. Danh sdch nay dang
ngay mot dai ra gom BBT, BTC, TRI, BHS, VTA.,
VHG... va ¢6 cd nhing Bluechips nhu Céng ty co
phan co dién lanh REE. Cdc chuyén gia kinh té&
du dodn thé gi6i sé thodt khéi khing hodng vao
cudi ndm 2009 va Viét Nam c6 thé phuc hdi s6m
hon nhung chic chin cdc doanh nghiép sé gip
khé khian hon nam 2008 va thoi diém cudi quy
1, dau quy 2/2009 la thoi diém dic biét nhay
cdm. TTCK c6 thé do ddy trong giai doan nay.
Do d6, tuy Vn-Index da khd thap nhung vin con
rdt rii ro cho nha dau tu néu quyét dinh gidi
ngan trong thoi diém nay.

Vé6i tinh hinh hién nay, hgp ly nhat 1a “khong
bé hét tring vao mot gié” va nén c¢6 mot luong tién
mat du phong trong nhiing trudng hop thi truong
dién bi&n bat ngo ngoai du dodn clia cdc nha dau
tu. Péac biét, cho du dau tu vao ching khoan, BDS,
vang hay ngoai té thi nén st dung dong tién cia
chinh minh va han ché t6i da vay muogn cho du 1ai
sudt da ¢ mic tuong doi thapm
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