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Cac dau hiéu phap ly cua téi “hop phap
~ N
hoa tien, tai san do pham toi ma co”
trong Luat hinh su Viet Nam

den, 1am cho dong tién bi do tré nén sach,

hosic ¢ nghia béng, khodc 1én déng tién bat
hop phap mot chiéc 4o hop phap dé cé thé st dung
chiing mot cach cong khai. Viét Nam hién nay chua
c6 luat rieng vé toi rira tién nhung Bo Luat hinh
su (BLHS) 1999, Luat phong chong ma tay 2000
va Nghi Pinh 74/2005/ND-CP ban hanh ngay 7-6-
2005 vé c6 dé cap vé van dé nay. Pau tién, DPiéu
251 BLHS1999 quy dinh toi “Hop phdp héa tién,
tai sdn do pham t6i ma ¢6” (luat Hinh sy 1985 chua
¢6 toi nay). Theo Diéu 251, riia tién la viéc “Nguovi
nao thong qua cac nghiép vu tai chinh, ngan hang
hoic céc giao dich khac dé hop phdp héa tién, tai
sdn do pham tdi ma c6 hodc st dung tién, tai sdn
d6 vao viéc tién hanh cdc hoat dong kinh doanh
hodc hoat dong kinh t& khac”. Bai viét nay tap
trung phan tich ciu thanh to6i pham cia toi “Hop
phdp héa tién, tai sdn do pham téi ma cé” trong
Bo luat hinh su Viét Nam 1999 (BLHS 1999) (du
thao luat stta déi, b6 sung luat hinh su 1999 goi la
ria tién) va so sanh v6i mot s& qudc gia khéae. Cau
thanh to6i pham 1a nhitng d4u hiéu chung cé tinh
chat dic trung cho mot loai tdi pham cu thé dugc
quy dinh trong BLHS, néi cdch khéac la su mo ta
toi pham. Cau thanh to6i pham gém c6 4 yéu to:
khach thé, nhitng biéu hién vé mat khach quan,
chii quan va chi thé cta toi pham.

Thuét ngil “ria tién” c6 thé dugc hiéu & nghia

Mat khach thé cla toi pham riia tién:

D6 12 nhitng m6i quan hé xa hoi duge Luat hinh
su (LHS) bao vé va bi cac hanh vi pham t6i xAm
pham dén. Khi thyc hién hanh vi ra tién, ngudvi
pham t9i d4 xAm pham dén trat tu cong cong. D6
chinh 14 khach thé clia toi nay. Trat tu cong cong
la tinh trang én dinh, c6 t6 chic, c6 1y luat ctia céc
hoat dong phuc vu chung cho moi nguti trong xa
hoi. Hanh vi riia tién da dnh huéng dén tinh binh
thudng, an toan clia cdc hoat dong ngan hang, dén
moi truong kinh doanh, xdm pham trat tu xa hoi,
gay khé kh#n cho viéc phat hién, diéu tra, x ly
ngudi pham ti cling nhu cho viéc thu hdi tai san,
tién do bon tdi pham chi€m doat. Chinh vi vay,
t6i nay dugc quy dinh tai chuong XIX “Cdc tdi xdm
pham an toan coéng cong, trdt tu cong cong”. Tuy
khong truc tié€p nim trong nhém tdi xAm pham
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an ninh quéc gia nhung riia tién da gay ra nhiing
thiét hai vé mat an ninh cia nhiéu qudc gia béi vi
né cung cap tai chinh cho cdc hoat dong mua ban
ma tiy, khiing b6, mua ban vii khi trai phép, chong
pha Nha nuéc, tham nhiing, buén 14u, pha hoai co
s6 vat chat ky thuat, v.v..va cung cap tai chinh
cho nhiing ké pham t§i khac dé€ ching duy tri va
mé rong linh vuc va dia ban hoat dong. Gitia toi
pham ria tién va cac hoat dong toi pham khéc c6
quan hé ti 1& thuan: tinh hinh t6i pham ria tién
cang nghiém trong thi tinh hinh cta nhiing toi
pham khiéc cling gia ting theo va ngugc lai. Chong
lai nan ra tién khong don thuan 1a chéng lai toi
pham trong linh vyc tai chinh ma con c6 nghia la
tude di phuong tién pham t6i ciia nhiing ké khing
b6 va chong pha Nha nudc.

Poi tuong tdc dong cu thé cta loai tdi pham
nay chinh la nhiing dong tién do pham ti ma
c6. C4c Cong ubc quoc t&, Huéng dan cia Uy ban
thuoc cong ddng Chau Au va quy dinh cia FATF
(Financial Action Task Force, luc lugng déc nhiém
tai chinh) déu thong nhat rang d6i tugng cia hoat
dong rira tién 1a thu nhap do cac hoat dong pham
toi ma c6. Nhung Diéu 251 va céic vin ban huéng
dan thi hanh khong quy dinh gidi han loai tdi pham
ngudn cta toi nay. VAy, ching ta c6 dugc quyén
hiéu tién, tai sdn do pham t6i ma cé 14 thu nhap
c6 duge tir tat cd cdc hoat dong pham tdi duoc quy
dinh trong BLHS 1999? Nghién cidu BLHS 1999,
ching ta thdy c6 khodng hon 80 toi c6 thé tao ra
cac thu nhap bat hop phap. Lién quan dén toi pham
ngudn, thuc tién 4p dung phap luat da dat ra yéu
cau phdi xédc dinh r6 quan diém c6 can thiét phai
chiing minh t9i pham ngudn tao ra dong tién bat
hgp phép hay khong trong mot vu 4n riia tién. Pay
la van dé c6 ¥ nghia thuc tién rat 16n béi hiéu qua
ctia cudc dau tranh phong chdng toi pham va yéu
cAu bdo vé quyén con nguvi phu thudc vao viéc xéc
dinh quan diém cé budc phdi ching minh vé toi
pham nguén hay khéong? Viéc xit ly van dé nay c6
thé dan dén 2 phuong 4n:

+  Khi xac dinh tién do pham tdi ma c6, phai
chiingminh né dugc tao ra tir modt tdi pham ngudn nao
+  Khixéc dinh tién do pham t§i ma c6, khong
can thiét phai ching minh vé t6i pham nguén tao



ra né ma chi can ching minh déng tién d6 khong
c6 ngudn goc hop phap.

Phuong 4n thit nhat quan niém tai sadn do pham
t0i ma c6 ludn gan lién véi viéc chiing minh déng
tién bat hgp phap dé thu dugc do loai toi pham nao.
DPiéu nay phu hop véi quy dinh ciia BLHS theo ding
nghia ciia n6. Nhung cdch quan niém nay sé gép
han ché& khi viéc ching minh t9i pham nguén cu
thé nao da dua lai khoi tai sdn bat hop phap dé6 1a
khong dé khi cac t6 chiic tdi pham ludn tim cich che
gidu hoat dong pham tdi. Cach quan niém tai san
do pham t§i ma c6 1a nhing tai san khong chiing
minh dugc c6 ngudn goc hop phap sé dem lai hiéu
qud hon trong hoat dong dau tranh phong chong
toi pham, dic biét 1a trong boi cdnh ma hoat dong
tdi pham nay ngay cang tinh vi hon, t§ chic quy
mo hon. To6i rita tién 1an dau dugc quy dinh trong
BLHS 1999 va thuc tién xét x(t Viét Nam con xa la
vGi loai toi pham nay. Do vay, viéc xac dinh quan
diém chinh thic vé tién, tai sdn do pham t6i ma cé
c6 y nghia to 16n trong viéc dau tranh phong chong
toi pham. Vé van dé nay, trén thé gi6i ciing c6 céc
cach ti€p can khong giong nhau. Theo luat Phap,
dé truy t6 ngudi pham toi ria tién thi phai ching
minh dugc tdi pham ngudon nhung khong bat bude
phai truy t6 ngudi thuc hién nhiing t6i pham d6 rdi
m6i dugc truy t6 ngudi pham toi rira tién [11, tr 23].
Theo Cong uéc Vienna 1988, tién do pham t6i ma c6
dugc 1a tién thu dugc tir cdc hoat dong buén ban ma
tiy. Piéu nay phén 4nh phan nio yéu t6 lich sii. Vi
vao thoi diém nhitng nam 1980-1990, mua ban ma
tay la loai toi pham lam phat sinh thu nhap dang
ké nhat. 40 khuyén nghi ctia FATF 1an dau tién
duge dua ra vao 1990 nhu 1a mot dong thai chong
lai viéc st dung hé thong tai chinh dé ria tién c6
dugce tir ma tiy. Thong ké vao 1997 ciing cho thaiy
khoang 60-80% cdc vu 4n riia tién & M§ 1a c6 lién
quan dén ma tay [5]. Nhu vay, viée chdng ria tién
lic bdy gio phan 4nh dic diém toi pham trong mot
giai doan lich st nhat dinh va nham lam gidm di
hoat dong mua ban ma tiy. Céong udc Strasbourg
141 nam 1990 vé phong chong ria tién 1a vin ban
phédp ly dau tién quy dinh rang tién do pham toi
ma c6 1a tién cé tir nhiéu ngudn khac khau, trong
d6 bao goém budén ban ma tdy, vii khi, ké ca budn
ban con nguvi. Piéu 1 trong huéng dan ctia Gy ban
thudc cong dong Chau Au va khuyén nghi s6 1 caa
FATF quan niém riang tién do pham td6i ma cé la
tién cé dugc tir tat cd nhitng tdi pham nghiém trong.
Piéu 6 ctia cong usc Palermo 2000 (Coéng ubc cua
Lién hop qudc vé chdng tdi pham cé t6 chiic xuyén
quoc gia va cdc Nghi dinh thu) cho ring toi pham
ngudn cua téi pham ria tién 1a moi t6i pham®.
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Luat cla cdc qudc gia cling c¢6 cdch tiép can khéc
nhau trong viéc quy dinh vé t6i pham nguén. Vi
du, Trung Quéc, Pan Mach, B6 Pao Nha, Luxem-
bourg quy dinh t6i pham ngudn chi lién quan dén
ma tay [13]; Pdc, Canada, TAy Ban Nha, Hy Lap
quy dinh pham vi 4p dung t6i riia tién vao nhiing
toi pham nghiém trong nhu buén ban ma tay, vi
khi, mai dam [13]; Hong Kong, Thuy Dién, Phap,
Bi, Ao quy dinh pham vi 4p dung caa toi ria tién
cho tdt cd cac toi pham hinh su [13]%. Luat hién
hanh ctia My quy dinh t6i pham ngudn cia toi ria
tién 1a trén 197 tdi va phan 16n nhiing to6i nay l1a
khong phai toi pham ma tdy [3]. Tuy Diéu 3 cua
Luat phong chéng ma tiy cia Viét Nam nghiém
cdm hanh vi hop phap héa tién, tai sdn do pham
tdi ma tiy ma cé nhung khong vi vy ma ta hiéu
biéu 251 BLHS 1999 bi giéi han vao mot loai toi
pham ngudn cu thé 1a cdc tdi lién quan dén ma tay.
Vi khong c6 su gidi han nao trong BLHS 1999 ciing
nhu chua ¢6 van ban nao quy dinh khéc nén ching
ta c6 thé hiéu t6i pham ngudn cda toi ria tién la
tat cd cdc toi duge quy dinh trong BLHS1999 ma
c6 phat sinh thu nhap cho bon t3i pham. Nhu vay,
luat lién quan dén chdng rira tién clia cdc nudc va
cia Viét Nam déu c6 diém chung 14 dong tién dem
“tay ria” phai la thu nhap cia cdc toi khac nita chi
khong don thuan chi 1a tit hoat dong mua ban ma
tiy nhu Cong u6c Vienna 1988 da quy dinh. Ching
ta quan tam dén toi pham ngudn cta tdi pham ria
tién vi c6 lién quan dén viéc ddnh gia tinh hinh
tdi pham riia tién, viéc truy to, xét xtit. N&u khong
gi6i han to6i pham ngudn thi van dé diéu chinh sé&
tré nén qua rong, nhat 1a khi c6 nhitng t6i ma thu
nhip mang lai khong 16n, khong thuong xuyén.
Néu chiung ta chi gi6éi han trong mot vai toi thi sé
khong bao quat hét cdc truong hgp la phat sinh
thu nhap bat hop phap. Néu Viéet Nam chi quy dinh
tién do pham t6i ma c6 1a tién do mua ban ma tuy
thi bon t6i pham s& mang tién pham to6i 6 nhiing
nhiing qudc gia ma c6 quy dinh toan bo cac hoat
dong pham toi 12 t6i pham ngudn cia toi rira tién
sang Viét Nam dé rira. Khi nghién ctu vé luat cia
cac quoc gia trén thé gi6i, ching ta thay khac biét
16n nhat trong vadn dé phong chéng ria tién la
khéc biét trong viéc quy dinh vé t6i pham ngudn.

Nhiing bi€u hién vé méat khach quan cua toi
pham ria tién:

D6 14 nhitng biéu hién bén ngoai cta tdi pham.
Toi “Hop phdp héa tién, tai sdn do pham téi ma c6”
1a tdi c6 cdu thanh hinh thic, nghia 1a khi nguoi
pham t6i da thuc hién hanh vi ludt dinh thi xem
nhu t6i pham da hoan thanh. Hanh vi khach quan
cta toi nay la hanh vi “théng qua cdc nghiép vu

! Piéu 6 Cong udc Palermo 2000 quy dinh: “Mdi qudc gia thanh vién sé coi c4 nhitng tdi pham nghiém trong dudc dinh nghia tai Diéu 2 clia Cong e nay va nhitng
hanh vi pham toi quy dinh tai Piéu 5, 8 va 23 1 nhitng hanh vi vi pham nguén. D&i véi qudc gia thanh vién ma ludt phdp clia ho dinh r6 mot danh sdch cdc hanh

vi vi pham ngudn cu thé , thi it nhat, ho s& g6p vao danh sich nay mot pham vi tr‘;ng thé céc hanh vi pham tdi c6 lién quan d€n nhitng nhém tdi pham c6 t6 chirc;”,
“”hanh vi pham t6i ngudn” nghia 1a ba't ky mot hanh vi pham tdi nao din dén viéc lam phdt sinh nhitng tai san c6 thé trd thanh d6i tugng ctiia hanh vi pham toi dugc

quy dinh trong cdc diéu ctia Cong udc nay;”

2 Méi ddu phdp luat Phip chi quy dinh ti tdy rita tién 1a viéc hgp phdp hod cdc khodn tién c6 ngudn gdc tir buon ban ma tuy. PEn nim 1996, phap luat Phap mdi
quy dinh mdt loai tdi mdi, d6 la toi t?fy rita tién c6 nguSn gdc tlr t9i pham néi chung [10].
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tai chinh, ngdn hang, hodc
cdc giao dich khdc dé hop
phdp héa tién, tai sdn do
pham téi ma c6 hogc hanh
vi st dung tién, tai sdn dé
vao viéc tién hanh cdc hoat
dong kinh doanh hodc hoat
déong kinh té khdc”. Nhu
vay, mat khdch quan caa
toi nay dugc thuc hién chu
y&u bing mot trong hai loai
hanh vi sau day:

- Thid nh&t, bing cdc
thd doan ludt dinh nhu
thong qua cac nghiép vu tai
chinh, ngan hang hoéc cac
giao dich khéc;

- Thi hai, stt dung tién,
tai sdn do pham t6i ma cé vao viéc tién hanh céc
hoat dong kinh doanh hoic cdc hoat dong kinh t&
khéc.

D6 1a nhitng hanh vi khach quan cta t6i nay.
Hanh vi d6 c¢6 thé 1a hanh dong ciing ¢6 khi khong
hanh dong. P6i v6i nhitng ngudi c¢6 trach nhiém
kiém tra, gidm sat dé bdo cdo vé nhiing giao dich
c6 d4u hiéu nghi ngo ria tién ma ho ¢é tinh khong
thuc hién nhiém vu ciia minh thi hanh vi nay la
hanh vi khéng hanh dong trong viéc ria tién.
Thong qua nhitng hanh vi riia tién néi chung, ching
ta thay viéc rira tién dugc thuc hién thong qua 3
giai doan sau day:

Giai doan sip dat: ¢ giai doan nay, bon toi
pham chuyén tién do pham t9i ma c6 vao hé thong
tai chinh, bang cach giii vao nhiing tai khodn ngan
hang ho#c chia nhé cdc khoan tién 16n duéi mic
bi chi ¥ va géi vao cac dinh ché tai chinh, chuyén
dSi tu don vi tién té nay sang cédc sang cdc don
vi tién té khac. Hon nita, tién phi phdp con dugc
chuyén d6i thanh cac cong cu tai chinh (nhu phi&u
gdi tién, séc,...); va duge tron 1an v6i nhitng dong
tién hgp phap dé tranh bi nghi ngd; mua ching
khoédn hay ky hop déng bdo hiém.

Giai doan phin tan: Giai doan nay dugc
tién hanh théng qua viéc chuyén cdc khoan tién
nay dén cédc trung tAm ngan hang & cac nudc (vi
du nhitng nuéc cé cac luat nhu bdo mat tuyét doi
cho khach hang nhu Thuy Sy trude day) hoéc duge
chuyén thanh cdc trai phi€u vé danh hoéc chuyén
t6i mot cong ty chi cé tén trén gidy to va vao céc
tai khoan ding tén nhitng ngudi da duoc chi dinh
sdn. Khi mua bdo hiém dé phuc vu cho viéc ria
tién, bon toi pham da tién hanh giai doan sip dat
va phan t4an. N6i chung, 1am cho dong tién pham
phép cang cich xa ngudén goc ban dau cang tot,

Giai doan hgi nhap: Pay la lac ma bon toi
pham bét dau st dung tién, tai sdn da dugc quay
vong nhiéu 1an dé dau tu mot cach hop phép vao
m congnghenganhang
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cac hoat dong sdn xuat, kinh
doanh. Giai doan nay két thic
bang viéc mua tai san nhu 1a
bat dong sdn, hang héa, tién
nghi dit tién.

Tuy nhién, tuy tung truong
hgp ma viéc ria tién cé thé
khong tuan tu trai qua 3 giai
doan nhu néu trén. Vi du, tién
thu duge tir budn ban ma tay
trén dudng pho duge bon toi
pham dau tu ngay vao mot co
8¢ kinh doanh hay cong ty nao
dé dang can lugng tién mat
kh4 16n. Nhiéu ngudi néi ria
tién va khing b6 c6 moi lién
hé mot phan ciing 12 vi tai trg
khiing b6 cling c6 ba giai doan
nhu trén nhung chi khéc & chd
d6i v6i tai trg khing bo thi & giai doan thi ba nay
tién dugc chuyén cho bon khiing b6, con d6i véi riia
tién thi tién dugc dua vao hoat dong dau tu. Vay 3
giai doan clia ra tién noi trén c6 moi lién hé nhu thé
nao véi 3 giai doan cia toi pham néi chung 14 chuin
bi pham toi, pham tdi chua dat, toi pham da hoan
thanh? That ra ching khong tuong Gng v6i nhau vi
néu tuong tng thi khi hoan tat ca 3 giai doan ria tién
thi toi pham ria tién méi bi xem 14 da hoan thanh.
Nhung that ra chi cAn ngudi pham tdi thuc hién cac
hanh vi & giai doan sép dat hoic giai doan phan tan
thi toi pham riia tién da bi xem 1a hoan thanh, chi
khong can phai thuc hién tat ca cac hanh vi.

Nhiing biéu hién vé mit chi quan cla toi
pham:

Ldi, dong co, muc dich 14 nhimg biéu hién vé mat
cht quan cla t6i pham. Trong d6, 16i 1a y&u t6 quan
trong nhat va 1a d4u hiéu bt budc cta tdi pham.
BLHS khong chap nhan viéc quy toi khach quan,
tie 14 d€ xac dinh t6i pham, ching ta khong thé chi
dua vao hanh vi ma con phai xac dinh xem 1a hanh
vi d6 c6 161 hay khong. C6 thé hiéu, 18i 1a trang thai
tam 1y bén trong cla ngudi pham to6i doi véi hanh
vi nguy hiém cho x4 hdi ctia ho va déi v6i hau qua
clia hanh vi d6. DPiéu 9 va 10 ctia BLHS 1999 chia 16i
ra lam 2 loai: 16i ¢6 y va 16i vo y. Nhung & toi “Hop
phdp héa tién, tai sdn do pham toi ma cé” thi 16i
clia ngudi pham toi phai 1a 16i ¢d y. Léi c6 y gom
c6 co ¥ truc tiép va cd ¥y gidn tiép. Co y truc tiép
la trang thdi tAm ly cia ngudi nhan thic ré hanh
vi cia minh 14 nguy hiém cho x4 hoi, thay truéc
h4au qué cda hanh vi d6 va mong muén hau qua xay
ra. Vi du nhu ngudi nao da biét ro tién, tai sdn ma
minh st dung vao hoat dong kinh doanh 1a tién, tai
san do pham t9i ma c6é nhung van tiép tuc che gidu
ngudn goc clia né ho#ic nhan vién ngan hang biét
rd khach hang yéu cAu minh mé nhiéu tai khodn
dé gti nhitng dong tién cé ngudn gdc tdi pham vio
ngan hang dé rira tién nhung van lam theo yéu ciu
cua khach hang ma khong bdo cdo cho co quan ¢



thdm quyén ho#ic nhan vién ngin hang thiy c6
nhiing giao dich vugt mic quy dinh phdi bdo cédo
nhung khong bdo cdo. Co ¥ gidn tiép 1a trang thai
tam Iy cia ngudi nhan thic ré hanh vi cia minh la
nguy hiém cho x4 hoi, thay truéc hau qué cia hanh
vi d6, tuy khong mong muén nhung van cé y thic
dé mic cho hau qua xay ra. Vi du, nhan vién ngin
hang vi so sudt ma chua bdo cdo ngay hodc quén
béo céo ddi véi nhitng giao dich c6 gia tri vugt mic
quy dinh la bao cdo nhung sau khi phat hién ra so
suat vi s¢ bi kiém diém nén da khong bao cdo, dé
mac cho viéc riia tién xdy ra. DPoi v6i 16i vo ¥, néu
modt ngudi ndo vo tinh ti€p tay cho viée ria tién
thi tuy theo cht thé, mic d6 va tinh huéng ma cé
thé bi truy t6 hay khong va truy to & tdi ndo. Vi du,
ngudi tring x6 s6 vi can tién gap hoidc thay thuan
tién nén da ban vé sb tring doc dic cho dai 1y vé
s6 hay ban cho mot ngudi quen va dai ly dé hoac
nguoi quen dé da st dung vé trung d6 vao muc dich
ria tién. Thiét nghi, trudng hop nay ngudi thuc
su tring s6 khong pham toi rifa tién ciing nhu céc
toi khdc. Nhan vién ngan hang vi tic trach khong
kiém tra céc giao dich dé viéc riia tién xay ra thi
c6 thé bi truy to vé toi thidu trach nhiém gay hau
qud ngiém trong tai Piéu 285 BLHS 1999.

Pac diém vé mat chd quan nay cta tdi “Hop
phdp héa tién, tai san do pham toi ma c6”’c6d diém
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tuong dong véi quy dinh tai chi thi s 2001/97/EC
ctia Quoc hoi va Uy ban chau Au vao 4-12-2001 vé
stia d6i b6 sung chi thi s6 91/308/EEC vé phong
chéng viéc st dung hé théng tai chinh vao muc
dich rtra tién. Piéu 1 cia Chi thi nay néu ré “Ria
tién la nhiing hanh vi sau ddy duoc tién hanh moét
cdch ¢é y”. Luat cia Thuy Dién da chia 13i trong
t0i pham rira tién lam 2 loai 1a ¢6 y va vo y [71.
Phéap luat cta Bi con trung tri nhitng nguoi hoat
dong chuyén mon vé toi tdy ria tién néu ho mat
canh gidc. Cac chuyén gia nay c6 nghia vu phai
cdnh gidc, xdc minh ngudn goc cac khoan tién ma
minh giao dich hay xi ly. Nhu vay, ké ca trong
trudng hop nhitng ngudi nay vo y ria tién thi ho
cling bi phép luat trirng tri [10]. P&i v6i nhitng quoc
gia ma c6 quy dinh toi riia tién do vo6 ¥ nhu vat thi
chi cAn chiing minh c6 hanh vi ria tién va nhiing
ngudi c6 hanh vi d6 c6 da ly do dé biét duge dé la
tai sdn do pham t6i ma c6 14 da c6 thé truy to ho
vé toi riia tién. Trong khi d6, khi phan tich quan
niém cta My vé toi pham ria tién duge quy dinh
tai Chuong 1965 phin 18 ctia Bo luat hinh su lién
bang, ta thay ria tién 1a hanh vi c6 y3. Déi véi
nhiing nuéc ma quy dinh rtra tién 1a hanh vi do c6
y thi hanh vi rira tién chi 1a tinh ti&t thuc t& chua
da y&u to6 cau thanh t6i néu khong di kem theo né
14 16i ¢6 y cua nguoi tién hanh hanh vi dé.

(xem tiép s6 37)

3 “Nguoi nao biét duge riing tai san tham gia vao giao dich tai chinh la tai sdn c¢é dugce do cdc hanh vi pham phdp nhung tién hanh giao dich dé dé che gidu, nguy trang
bdn chat, vi tri, nguén, chii s¢ hitu, quén 1y tai san dé”. T “bi€t dugc ring” dugc hi€u véi nghia la ngudi pham toi bi€t 16 12 anh ta dang 1am gi va hau qua cla viéc

lam d6 1a nhu thé ndo.

Pdu tu véo déu khi kinh té suy gidm?

(tiép theo trang 56)
ngudi rat tién dau tu vao BDS ting dang ké. Néu
dau tu vao BDS v6i muc tiéu trung han va dai han
thi thoi diém hién nay c6 thé 1a hop ly dé dau tu,
dac biét 1a khi gia BDS da gidm xudng ti 30- 50%
nhu hién nay.

Thi trudng chiing khoan: chua thay day

TTCK lién tiép xdc lap hét ddy nay dén day
kia, nhung da s6 cac nha dau tu déu c6 chung mot
nhan dinh: chua phdi 1a ddy cudi cung. Trong
boi cdnh kinh t& thé gi6i ti€p tuc suy thodi, cdc
TTCK trén thé gidi mat diém lién tiép thi TTCK
Viét Nam cing khéng phdi la ngoai 1&. Hién nay
Vn-Index kha nhay cdm vé6i chi s6 chiing khodn
trén thé gidi, dic biét 1a Dow Jones ciia My va
kh& néng phuc héi ctia Vn-Index ciing phu thudc
vao stc khée ciia Dow Jones. Néu Dow Jones pha
ngudng 7000 diém thi khd ning Vn-Index c6 thé
xuyén thing ngudng 200.

Tinh hinh cdc doanh nghiép niém yé&t nhin
chung 1a rat khé khén. Xuit khau gidm manh,
ciu trong nuéc yéu trong khi mot s6 nguyén vat
liéu van ding 6 gid cao lam cdc doanh nghiép

phdi thu hep sdn xudt. R4t nhiéu cong ty bi dua
vao danh sach kiém soat dic biét vi két quad
kinh doanh ni&m 2008 16. Danh sdch nay dang
ngay mot dai ra gom BBT, BTC, TRI, BHS, VTA,
VHG... va ¢6 cd nhiing Bluechips nhu Cong ty c6
phan co dién lanh REE. C4c chuyén gia kinh té&
du dodn thé gi6i sé thoat khéi khing hodng vao
cudi ndm 2009 va Viét Nam cé thé phuc héi sém
hon nhung chic chin cdc doanh nghiép sé gip
khé khan hon nam 2008 va thoi diém cudi quy
1, dau quy 2/2009 la thoi diém didc biét nhay
cdm. TTCK c6 thé do ddy trong giai doan nay.
Do d6, tuy Vn-Index da kha thap nhung van con
rdt rii ro cho nha dau tu néu quyét dinh giai
ngan trong thoi diém nay.

Vé6i tinh hinh hién nay, hgp ly nhat 1a “khong
bé hét trimg vao mot gié” va nén c6 mot lugng tién
mat du phong trong nhiing truong hgp thi truong
dién bién bat ngd ngoai du dodn clia cdc nha dau
tu. Péc biét, cho du dau tu vao ching khoan, BDS,
vang hay ngoai té thi nén st dung dong tién cla
chinh minh va han ché t6i da vay muogn cho du 1ai
suat da ¢ mic tuong doi thapm

nganhang m
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