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PHONG KINH DOANH TIEN TE - NGAN HANG PHUONG NAM

Thang 3 qua di véi nhitng khé khdn vé
cudc khung hoang tai chinh toan cau van con
tiép tuc, nhitng goéi kich thich kinh té khong 1o
ctia cac nuée lién tiép duoc dvua ra véi hy vong
rang sé nhanh chéong dwa nén kinh té cia cac
nuoc thoat qua con bao tai chinh trong thoi
gian sém nhdat. Pong USD tdng gia nhe vao
nhitng ngay cudi thang va thi truong chirng
khoan (TTCK) thé gidi c6 dau hiéu phuc hoi
sau nhitng phién ting diém.

Tai Trung Quéc, chi s6 gia tiéu dung thang
2/2009 gidm 1,6% so véi ndm ngodi, dén ngay 16/3
dAu tu truc tié€p nu6c ngoii trong thang 1, 2/2009
gidm lan luot 14 32,6% va 15,8% so v6i cung ky
nam ngoai.

Nén kinh t& Nhat Ban ciing dang x4u di mot
cdch nhanh chéng va nghiém trong. Bo trudéng Tai
chinh Nhat cho biét cdn can vang lai cia nu6c nay
da bi thAm hut 172,8 ty JPY (1,8 ty USD) trong
thang, xuat kh&u gidm 46,3%, nhap khiu gidm
31,7% so vé6i cung ky nam ngoai. S6 doanh nghiép
pha san tidng 10,38% trong thang 2/2009.

Ngay 20/3, Van phong Ngan sach Quéc Hoi My
du bao ngan sach lién bang clia chinh quyén Téng
Théong Obama sé& tham hut khodng 1.845 nghin ty
USD trong nam 2009, cic nha chic trach My tiép
quan hai quy tin dung véi t6ng tai san lén téi 57
ty USD va déng clia 3 ngan hang c6 téng tai san
hon 1 ty USD. Nhu vay ti dau nim dén nay My
da tiép quan va déng cia hon 22 t3 chic tin dung.

Theo Bo truéng Tai chinh Biec, suy gidm kinh
té& cia Dic s& nghiém trong hon mic du dodn suy
gidm GDP 5%. Trong 2 thang dau nam 2009, GDP
cia Nga gidm 8%, xuat khiu gidm gan 50% so véi
cung ky nam ngodi.

Truéc tinh hinh d6, cdc nuéc da tiép tuc cit
gidm 14i sudt va mua lai ngoai té trén thi trudng
ngoai héi nhim can thiép khong cho dong ban té
lén gia. Ngay 12/3 NHTW Thuy Sy da cit gidm lai
suat tir 0,5% xudng con 0,25%, NHTW New Zealand
gidm tif mic 3,5% xudng con 3%.

Hang loat cac géi hd trg kinh t& dugc cac nude
cong bé nham hd tro hé thong tai chinh ngan hang,
kich cAu nén kinh t&, thic ddy xuat khau. Malaysia
dua ra goi kich thich 60 ty Ringgit (16,27 ty USD)
ngay 10/3, truéc d6 Chinh phi Anh da phai tiép
tuc hd trg thém cho Lloyds Banhking Group qua
viéc bdo lanh s6 tai san tri gia 260 ty Bang (367 ty
USD) dong thoi tdng mic nim giit ¢c6 phan tif mic
43% lén 65%. Ngay 17/3 NHTW Nhéat Ban (Bod)
cho biét sé mua lai trai phiéu chinh pha hang thang
tri gia 1,8 nghin ty Yén (18,3 ty USD) déng thoi
gilf nguyén lai sudt ¢ midc 0,1%/mam. Tha tuéng
Nga Vladimir Putin cho biét nuéc Nga sé chi thém
1.500 ty Rap (khodng 43 ty USD) trong ndm 2009
dé khic phuc khiing hodng kinh t& vao ngay 16/3.
Ngay 23/3, Thuy S§ cong bo géi kich thich kinh t&
thi 2 tri gia 700 triéu Franc Thuy Sy, trong dé 390
triéu Franc dugc dau tu vao co sé ha tang, 70 triéu
Franc dugc diu tu vao cdc ngudn ning lugng tdi
sinh, phin con lai dau tu dé bio vé cac khu riing va
ngudn nude, nghién ctiu khoa hoc, thiic ddy du lich ...

Ciing trong ngay 23/3, Chinh phti M§ cong b
k& hoach nham loai bé c4c tai sdn x4u ctia cdc ngan
hang My véi su két hgp clia chinh phi va khu vuc
tu nhan. Muc tiéu ctia k& hoach nay la cung dng
nguon von tri gia 1000 ty USD dé mua cdc tai sdn
c6 ngudn goc bat dong san dang bi gidm gid, trong
d6 st dung 75-100 ty USD tir quy gidi ctu cdc ngan
hang do B Tai chinh quan ly. P4y dugc xem 1a mot
k& hoach kha thi va toan dién dé gitip nén kinh t&
16n nh4t thé giéi dan di vao 6n dinh sau chudi ngay
u 4m trong thoi gian qua. Tuy vap phdi mot s ¥
kién nghi ngo clia giéi dau tu nhung ngay khi dugc
cong bo, k& hoach nay da thic ddy manh mé hon
niém tin vao su hdi phuc ctia kinh t& My, ngay sau
d6 chi s6 S&P 500 da tang 7,1% lén 822,92 dot ting
manh nhat ké ti 28/10/2008, Dow Jones, Nasdaq
tang 1,2-2,1%, chi s6 chinh cia ching khoan Chau
Au FTSEurofist 300 tang 0,9% tuong duong 717,17
diém. Lai sudt trai phiéu ky han 10 nim ciing ting
2 diém co bdn lén 2,65%/mam. Mot s6 chuyén gia
nhan dinh, khi ma k& hoach nay di vao thuc hién,
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kha nang déong USD tran ngap thi truong sé day
lén mot cudc siéu lam phéat trong thoi gian sap t6i
la hoan toan ¢6 kha nang.

TTCK thé gi6i vao nda cudi thang 3 da cé
chudi ngay ting diém lién tuc do tdc dong cta
ké& hoach mua lai ng x4u cia My da bom thém
niém tin vao gi6i dau tu vé kha néng hdi phuc cia
nén kinh t& 16n nhat thé giéi nay. Tu 19/3/2009-
26/3/2009, chi s6 Dow Jones cia My ting 3,5%
lén mic 7749,81 diém, chi s6 FTSES 100 ciia Anh
tang 2,5% lén mic 3900,25 diém, chi s6 Nikkei
ctia Nhat ciing ting 6,37% lén dén 8479,99 diém.
Pay ciing 1a khodng thoi gian ma dong USD tang
manh so v6i cdc dong tién khdc sau mic sut gidm
manh 3,7% so véi EUR vao ngay 17-18/3 tuong
duong 1EUR gin bing 1,35USD khi ma FED cong
bé tung thém mot lugng USD khéng 16 vao thi
truong, sau do da tiang lén 0,67% so véi EUR,
tang 3,64% so v6i JPY, 6n dinh so v6i CNY va
chi gidm 0,54% so véi GPY.

Do 4nh hudng tir viéc cit gidm sdn lugng cta
OPEC va ké& hoach mua ng x4u ctia My dugc cong
b6, gi6i dau tu tin ring kinh t& thé& giéi dan hoi
phuc s& lam gia tdng nhu cAu dau va khi d6t, dau
tho da c6 bude tang gia lién tuc tir mae 37-39 USD/
thiing vao thang 2 1én dén 53-54 USD/thung cho
t6i 26/3. Tuy nhién véi viéc du trit nhién liéu ciaa
My, quoc gia tiéu thu ning lugng 16n nhat thé
gi6i trong tudn qua tidng manh, dau tho ting 1,94
triéu thung 1én mdc 353,3 triéu thung, xadng tang
31,9 triéu thung 1én mic 215,7 triéu thung, nhiéu
chuyén gia du doan rang dau khé c6 kha nang ting
cao hon nita trong thoi gian t6i khi ma su hdi phuc
clia nén kinh t& thé& gidi van chua cé gi chic chin.

Mbt 14n nita vang lai ching minh tinh bat ngd
clia minh khi ¢6 nhiing dgt ting gidm bat ngd trong
khoang thoi gian ngin vita qua. Vang da sut gidm
manh sau khi dat mic 1006 USD/oz vao thang 2, c6
lte da xuyén thing mdc 900 USD/oz xuéng dén 882,8
USD/oz vao ngay 18/3, nhiing tuéng sau khi da mat
ngudng hd trg sé roi siu thém, tuy nhién ngay sau
dé6 vao khoang 2 gid chiéu New York vang da c6 mot
su ddo chiéu dot bién leo mot mach 1én 950,6 USD/
oz v6i bién do 1én dén 68,4 USD/oz, day 1a mot miic
bién dong hiém gép trong mot phién giao dich trén
thi trudng vang thé gi6i trong thoi gian gan day.

Vang dugc xem 1a mot kénh dau tu chéng lam
phét hiéu qud nén khi mot lugng 16n USD tu ké
hoach mua lai ng x4u cia My cong b, USD sé
tudn vao thi truong sé lam USD mat gid va du
béo vé lam ph4t gia tdng dd d4y gid vang lén cao,
tuy nhién van con qua sém dé du bdo vé mot dot
héi phuc bén viing cia gid vang vi néu nd luc bom
tién cia Chinh phti M§ phdt huy hiéu qua binh
6n kinh t& sé thic ddy TTCK di 1én, do d6 nguy
co mat gid tré lai cia vang 1a khong hé nhé. Sau
dé vai ngay vang da giam tré lai, dao dong quanh
920-940 USD/oz.
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Kinh t& Viét Nam ciing bi tdc dong sau rong
trude nhitng bién dong cta kinh thé thé giéi. Theo
béo cdo ctia Bo K& Hoach va PAu Tu tai hoi nghi
giao ban ngay 25/2, trong quy I thu hit FDI chi
dat 6,015 ty USD bang 60% cung ky ndm 2008.
Tinh riéng thang 3, FDI chi khoang 700 triéu USD
thap hon rat nhiéu so véi con s6 5,1 ty USD trong
thang 2. Téc do ting truéng GDP dat 3,1% la rat
khiém tén so v6i muc tiéu ting truéng 6,5% cta
nam 2009 da dé ra va ciing rat thap so vdi miic
7,4% cung ky nam ngodi. Khu vuc nong 1am thay
san tang truéng 0,4%, cong nghiép va xay dung
chi dat 1,5%, day la nhiing con s& dugc dédnh gia
14 th&p nhat trong nhiéu ndm qua.

Tuy nhién, ta vadn c6 thé thay nhiing tin hiéu
lac quan. Trong quy I, con s6 6,015 ty USD tir FDI
trong d6 c6 3,8 ty USD la dau tu ting thém, ciing
la rdt dang ming trong diéu kién khé khan hién
nay, chiing té rang cdc nha dau tu nudc ngoai van
rat quan tdm dén Viét Nam. Chi s6 gia tiéu dung
CPI trong 3 thang dau nim tang 1,32% so véi
thang 12/2008 cling 12 mot thanh cong trong boi
canh khé khin va c6 nhiéu lo ladng véi géi kich
cAu ctia chinh phd, viée tng tién, hd trg 1di suit,
phat hanh trai phi€u.cé khd ning lam gia ting
lam phét tré lai.

Sau khi NHNN ha miec 14i sudt co ban xudng
miic thap 7% thang 2 va c6 chuong trinh cho vay hd
tro 14i suat, da xudt hién hién tugng ddo von ¢ mot
s6 ngan hang. Cac doanh nghiép muén vay ng méi
v6i 1ai suat thap hon d€ tra ng cii véi 14i suat cao.
Theo quy dinh tin dung va huéng dan cho vay hd
trg 1ai suat 14 cAm thuc hién, hanh vi nay sé tién
4n nhiéu rii ro cho ca nén kinh t€&, vi chap nhan cho
vay ddo ng 1a chdp nhan cich lam #n khong hiéu
qud, gay that tho4at tai sdn. Do dé, cdc NHTM phai
thuc hién viéc hd tro 1ai suat theo ding quy dinh,
tuan tha nghiém ngat c4c diéu kién vé tin dung, néu
vi pham s& phai bi xit Iy nghiém khic.

Trong thoi gian nay cac NHTM lai c6 mot
cudc dua tang 1ai sudt sau khi c¢6 chinh séch cho
vay tiéu dung v6i l1ai sudt théa thuan. Cac mdc 14i
suadt méi lién tuc duge dua ra nham thu hdt tién
gui cda nguoi dan.

3 thang 6 thang 9 thang 12 thang
VCB TPHCM 7,32 7,44 7,56 7.80
ACB 7,30 7,40 7,50 7,75
SACOMBANK | 7,32 7,44 7,50 7,55
EXIMBANK 7,56 7,80 7,92 7,98
PHUCNG NAM [ 7,70 7,80 7,86 7,98

(Nguén: cdc wedsite ctia cdc Ngdn hang dén ngay
25/3, don vi: %/ndam)

C6 thé hiéu cudc chay dua l1ai sudt méi nay & cac
NHTM la vi trong thoi gian qua khi 13i suat xuéng
miic thap, lugng tién gii vao ngan hang dam chan
tai chd tham chi 1a gidm di, trong khi cho vay lai
tang cao hon, hién nguén von huy dong dugc cha
cac NHTM cht yéu 1a ngan han, va lai theo du béo
lam phét c6 thé quay tréd lai vao nam 2010 do d6 cac




NHTM da tranh thu 14i suat dang & mic thap dé huy
dong ngudn von ré dai han cho tuong lai.

Ngay 24/3, 1an thit tu k& tif naim 2008, NHNN
ndéi manh bién do ty gia gitta VND va USD. Viéc
diéu chinh ti +/- 3% lén +/- 5% la mot budc néi
rong v6i mic do manh hon nhitng 14n truge chi 1a
+/-1%. Trong thoi gian viia qua, cung cAu ngoai té
van ludén c6 su chénh léch, ty gid giao dich tai cac
ngan hang luén ¢ mic kich tran cho phép, tai thi
trudng tu do ludn cao hon mic kich tran tai cdc
ngan hang khoang 100 diém.

Viéc diéu chinh nay cia NHNN sé tao cho nén
kinh t& mot su linh hoat hon, né da dugc tinh dén
mot s6 yéu t6 vi mod co ban da kiém soat tot nhu
chi s6 lam phat ¢ mdc thap, cdn can thuong mai
thang du trong quy I..do d6 c6 thé khong gay nén
tam 1y bat 6n vé lam phat gia ting. Sau khi néi
bién d9, ty gid trén ca thi trudng tu do l4n trén
hé thong ngan hang déu tang vot nhu nhitng 1an
trude, gia ban USD lén muc 17.700-17.829 VND.
Phén Ging nay nhu mot 10 xo bat 1én dé gidm b6t
stc ép dé nén tir nhu cau khan hiém ngoai té trong
nude, gdnh nang gidm gid VND duogc gidi phdng.
Céc NHTM c6 thé giao dich v6i mot bién dong rong
hon, hé trg manh hon cho xuat kh4u khi ma nhiéu
mit hang trong diém da sut gidm manh trong quy
I. M6t thuan 1¢i nita 1a sé gitp cho viéc phat hanh
trai phiéu ngoai té ctia chinh phi gidm &p luc vé
14i sudt phai trd, hé qua 1a 1ai sudt trai phiéu VND
cing sé gidm ap luc phai ting theo, phu hop véi
chi truong gidm 14i sudt kich ciu cda chinh phu.

Hoa v6i su hitng khéi cia TTCK thé gi6i, chiing
khoan Viét Nam ciing da c6 su bit pha manh trong
thang 3 sau khi roi xudng mic thdp nhat 235,18
diém trén sang HOSE va 78.06 diém trén san
HASTC vao ngay 24/2/2009. VN —Index tang lén
muc 255,85 diém, Hastc-Index 1én 90,46 diém vao
ngay 11/3/2009. Ngay 18/3 VN-Index téng 6,86%
lén 273,39 diém, Hastc-Index tang 8,49% lén 98,14
diém. Ngay 25/3 VN-Index lén 277,63 diém, tang
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1,22% so vé6i tuan truée, Hastc-
Index cing tang 0,25% 1én mtc
98,39 diém. Pay la chudi ngay
tang diém 4n tugng trén ci hai
sang, tinh thanh khoan cta thi
truong tang vot, binh quan trén
sang HOSE mbi tuan c6 25 triéu
don vi dugc chuyén nhugng.Giao
dich that su sbi dong trén ca hai
sang giao dich, tAm 1y nha dau tu
it bi d4n dat béi dong thai mua-
ban clia nha dau tu nuéc ngoai
nhu truée day. Tuy nhién hay con
qué s6m dé danh gi4 su hodi phuc
clia thi trudng c6 bén viing hay
khong khi ma cudc khing hodng
tai chinh toan cau van con d6 rat
nhiéu nhitng khé khan va nguy
cd tiém 4n.

Theo BG§ Céng Thuong,
thang 3/2009 kim ngach xuat khdu vang va da
quy dat 850 triéu USD tdng 49 14n so véi ndm
2008. Tinh cd 3 thdng dau ndm thi kim ngach
xudt khdu vang da dat trén 2 ty USD. Pay qua
1a mot con s6 bat ngo khi trude dé chua c6 thong
tin chinh thic gi vé viéc cdp gidy phép cho cdc
doanh nghiép xudt khdu. Mot quan chic trong
Vu Ngoai H6i cia NHNN cho biét co quan nay
van cdp han ngach cho mét s6 doanh nghiép
dugce xuat vang nhung khong cong bo tén dé tranh
tdc dong dén tam 1y nguoi dan va nhiing xdo tron
trén thi truong. Tuy nhién cdc doanh nghiép phai
dap tng dugc mot so tiéu chudn nhat dinh.Truéc
d6 vang miéng van bi han ché& xuat nhap khiu nén
thi truong gadn hu mat can doi cung cau, khi gia
vang 1én cao ngudi dan chi di ban ma khong mua,
“dau vao nhiéu ma dau ra khong c6”, day la ly do
tai sao gia trong nuéc khong thé 1én cao ngang gia
thé gi6i. Viéc xuat khdu vang sé gitp binh 6n thi
trudng, gép phan ddy lugng vang ndm “chét” trong
dan va mang lai ngudn thu ngoai t& cho nha nuéc
va doanh nghiép, han ché tinh trang xuat kh&u lau.

C6 mot diéu dang luu tAm & day, khi ma lugng
vang dang dugc xudt kh4u kha 16n thi truse day,
ti thang 7/2008 dé han ché& nhap siéu, NHNN da
han ché& khong cho phép doanh nghiép nhap kh&u
vang. Lugng vang miéng dang xudt hién nay chi
yéu dugc nhap vé tif ndm ngodi, néu tinh trang
nay kéo dai dén mot ldc nao d6 khi gia vang thé
gidi ha nhiét, nguy co nhip ldu vang lai ting 1én,
cdc doanh nghiép sé gom USD dé mua vang lam
nhu cdu ngoai té tang 1én. N&u quan 1y khong tot,
nguy c6 mat can ddi trén thi truong tién té 1a diéu
c6 thé. Thiét nghi da dén lic c6 mot co ché linh
hoat vé viéc xudt nhap kh4u cho thi trudng vang,
bén canh dé ciing cAn cong khai viéc thuc hién
xuédt nhap kh4u vang nhim ddm bdo méi trudsng
kinh doanh lanh manhm®
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