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DONG TIEN HO TRQ
LI SUAT PANG
CHAY VAO DAU?

TRAN TRONG TRIET
Chuyén vién tdi chinh ngdn hing
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Trg luc kich cau

Mdi day, Tha tuéng Chinh phi da c¢é nhitng
quy dinh bd sung dé tao diéu kién cho DN tiép cin
dé dang hon ngudn von hd trg 13i suit, quyét dinh
gidm mjt si loai thué€ nhim kich cau va thdo gé
khé kh#n cho DN, qua d6é ddy manh sdn xuit va
duy tri tiéu thu.

Theo quy dinh méi, déi tugng duge NH Phat
trién Viét Nam bdo lanh vay vén 1a DN thude céde
thanh phin kinh t& (k& cd hop tdc xa) ¢6 vin didu
l& tdi da 20 ty dong, hoic dudi 1.000 lao déng. Quy
dinh mdi cing x6a b6 hoan toan diéu kién ng déng
thué, con trudng hop DN ¢ no quéd han tai cde té
chife tin dung nhung ¢6 dy 4n dau tu, phuong 4n
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san xuft kinh doanh tét va cam két trd duge ng
qud han thi duge bén bdo 1anh thim dinh, quyét
dinh bao lanh vay vén. Péi véi nhém san phim
may moc, thiét bi co khi, phuong tién phue vu séan
xuidt va ché bién néng nghiép, mic tién vay tdi
da bang 100% gid tri hang héa va duge hé trg
100% lai sudt vay.

Kinh nghiém tif cde nuée cho thiy, kich ciu
huing dén nhiing mit hang phuec vu san xuat
ning nghiép thi viéc thdc ddy sdn xuit ndéng
nghiép sé cé ¥ nghia lau dai hon so vdi nhilng tiéu
diung trudc mat. Theo Vién Chinh sdch va Chién
luge phdt trién néng nghiép néng thin, kich ciu
vao khu vue néng nghiép sé tde dong manh dén
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ting trudng GDP. Ting cdu 1% GDP cho nganh
néng nghiép sé lam ting GDP cad nude 1én 1.2%.
Trong ndng nghiép, kich ciu lia gao lai 1am t3ns
trudng cao nhit (4,38%) cho GDP néng nghiép.
Tiép dén 12 kich ciu cho nhém vit tf néng nchisp
(phdn bén, thude trir sdu).

Tiép sau chuong trinh kich cau, quy dinh méi
¢6 thé coi 1a mét dot kich thich sin xuit nhim
thdo gi khé khin cho nhiéu dai tuong DN. BDE tro
lue thém cho khéi DN thufic cdce linh vife san xust
chi lue, tif ngay 1/5 dén hét ngay 31122009, cic
DN sé duge gidm 50% midc thué suit gid i gia
tadng d6i v6i sgi, val vA sdn phidm may mic; da
giay cdc loai; gidy va san phdm béng gify cic loai,
sach céc loai (khong bao gbom sdch chinh truong,
sdch in bing chi¥ dén thc thiéu s4,...) Dy 12 mét
trong nhing gidi phdap vé thué nham thuc hién
chii truong kich ciu dau tu va tiéu ding, théo g8
khé khan cho DN. Tha tuéng ciing quyét dinh kéo
dai thoi han ndp thué GTGT dén 180 ngav 461 vi
cdc 16 hang nhdp khdu 134 méy mée, thit bi. phu
tung thay thé, phuong tién vén tai chuyén ding
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nam trong diy chuyén cbng nghé
thudc loai trong nudc chua sdn xuit
duge, can nhap khau dé tao tai sdn ¢d
dinh cua DN....

Theo mét chuyén gia kinh té,
theo xu huéng chung clia thé gidi,
Viét Nam tung ra chuong trinh “kich
cdu” 14n hai nhim ting thém hiéu
iing cho cdc bién phdap kich thich ting
trudng kinh té. Cdc bién phdp thdo
gd khé khdn mdi cia Chinh phu
nhim md rong kha ning thanh toan,
khuvén khich tiéu ding hang san
xuit trong nude, qua dé ddy manh
tiéu thu, duy tri sdn xudt va gidp
ngan chin suy giam kinh té.

Déng tién hé trg 1ai suat
dang chay vao dau?

Theo bdo cdo nhanh cua céc
NHTM. du no cho vay ho trg 1ai suit
vii cdc khodn vay ngdn han bidng
déng Viet Nam dén ngay 23/4/2009 1
254900 ty dong. So vdi ngay
16/4/2009, du ng cho vay cua chuong
trinh nay di ting 18.080 ty dong
(tuong duong tang 7,63%); trong d6 du
ng cho vay ciia nhém NHTM Nha
nude va Qui tin dung nhén din Trung uong la
187.660 tv ddong, tang 11.726 ty déng (tang
6.66%); nhom NHTM cd phan la 55.245 ty dong,
ting 4.929 tv dong (tdng 9,79%); nhém ngin hang
li#n doanh, chi nhanh ngin hang nufc ngoai va
ngan hang 100% vin nudc ngoai la 11.042 ty
déng. ting 946 ty dong (ting 9,37%); cong ty tai
chinh 12 953 ty déng, ting 479 ty déng (ting
101.05%). Nhu vay 1/3 luong du ng tin dung dugce
nh&m tao ra dé€ kich thich kinh t& da “chdy” vao
nén kinh t€. Dong tién hé trg 13i sudt nay trén
thuc té dang chay vao dau?

Du luén da ting ldp ludn vé ban chat kich
cung cta gbi hd tro 141 sudt. Song cing chua chic
d3 phai nhu viay. Néu ding la kich cung, né phai
tao thém san lugng hang héa, dich vu cho nén
kinh té. Thuc t& 14 cdc DN rit khoé cb thé mé rjng
san xudt do tdc nghén & “dau ra”.

Tir thue t& trén didn dén su lo ngai vé kha
nang tdi dién lam phdt néu tién duge “bom” vao
nén kinh t& ma hang héa khéng duge tao ra tuong
ing bdi sd du ng tin dung tir cho vay ho trg 1ai
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sudt da khong hoan toan dong thei 1a lugng duf no
tin dung ting thém. N¢ ci véi lai suldt cao gid
duge “4m tham” chuyén thanh ng mdi c6 hd tro
lai sudt, chi phi thdp hon. Hanh déng nay cia céac
DN dugc nhiéu chuyén gia kinh t& “déng cam™. Ly
do 12 mic da DN khéng tao ra sdn lugng mdi cho
nén kinh t& tir géi hd trog 1ai suit, song géi nay
ciing da gép phan ting “sifc dé khang” cho cdc DN.
Nho dé, cdc DN e¢6 thém sife luc dé c6 thé tru lai
dugc qua giai doan khé khin.

Su sut gidm vé sie cdu cla nén kinh t&€ giy
tdc nghén ddu ra cho sdn phim cla DN. Diéu nay
hodc 1a khién cho DN tu thdy khéng ¢6 nhu ciu
nip don xin vay hode la khién cho hé so xin vay
ciia cdc DN thiéu sife thuyét phuc déi vé6i cdc NH.
Hién tugng nay chi yéu xdy ra v6i cdc DN vifa
va nhé thudc khu vuc kinh t€ tu nhin. D6 la
nhém DN tuy cé thira su ning dong nhung lai yéu
vé sifc luc tai chinh. Hon nifta, nhém nay von xua
nay it ¢6 “quan hé mit thiét” véi hé théng cung
cdp tin dung.

Mot diéu dé nhéin ra la cac DN thuje nhém
dé bi tén thuong nay chiu dnh hudng ning né
nhat béi tinh trang suy gidm nén kinh t&. Va khi
DN dang trén b& vuc phd sdn, DN sé khé lap duge
mét hd so vay vén kha thi. Khd ning ti€p cén
ngudn vén vay trd nén khé khan hon. Nguge lai,
cdc DN 16n, vén nhiéu, ning luc chong choi vdi
suy gidm kinh té& tot hon, tinh an toan déi vdi
khodn du ng cho vay cao hon nén dé tiép cén von
vay hon.

Hién c6 t6i 20,8% DN dugc diéu tra cho biét
ho vin gip khé khin trong vay von ngin hang;
42.9% DN lo ling, ti€p cdn von s& vdn la mot
khé khin trong thai gian tdi. Khé khin trong
vay von NH khong phai do 13i suit cao nhu trude
ddy ma do cdc diéu kién vé thé chdp va xét
duyét cho vay. Do co ché cho vay hé trg 1ai suat
vin theo co ché& théng thudng, nén trong béi
canh kinh t€ suy gidm, cdc NH dic biét chu
trong dén mic dé an toan va di siét chit cac
thi tuc cho vay.

Bdo cdo vé tinh hinh trién khai co ché ho
trg 1ai sudt cho cdc té chic, c4 nhén vay vén
NH dé€ san xudt kinh doanh thdng 2 va 3/2009
ctia NHNN cho thiy, 36% du ng cho vay hé trg
13i suat dugc cdp cho cdec DNNN; 75% du ng
dugc cdc NHTM Nha nudc thyc hién. Khdch
hang ciia cdc NHTM Nha nudc phén ldn la
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“khdch quen” hodic la cdc DNNN, hodc la cdc
DNNN méi c¢d phan héa.

Méi ddy, Chinh phu 44 md réng pham vi
ela g6l ho trg 1di sudt sang cdc khodn vay trung
va dai han thyc hién ddu tu mdi dé ph4t trién
san xudt kinh doanh, két cdu ha tang. Chuong
trinh kéo dai dén hét nam 2011. Vdi chi truong
mdi nay, s6 tién cdn lai trong géi hd trg 1di sudt
sé huéng vao cdc hoat dong ddu tu mdi. Piéu
nay sé c6 tdc dung lam giam bét tinh trang
“ddo no ngdm”. Du no tin dung vi thé€ sé& thuc
sif ting lén. Chi truong hudng dong tién vao
cde du 4n ddu tu két cdu ha tang duge cho la
hop 1¥ hon nh3m tao hiéu qud kich edu nhanh
chéng hon. Pay cung la phuong thic thu hit
vén bé trg cho hinh thde huy déng vin bing
trai phiéu hode rét vén truc ti€p cho cdc du 4n
xdy dung két cdu ha ting.

G6i hd tro 1di sudt dén thoi diém nay cé tdc
dung nhu 12 tiép thém nhién liéu cho ¢b xe kinh
té hon 12 1am cho né 1&n banh nhanh hon. Cha
truong hgp 1¥ song viée trién khai mic phdi




nhiing ma s4t von ton tai nhu 12 e&n bénh ¢d hiu
lam gidm hiéu quéd cha chinh sich.

Kich cau hiéu qua khéng chi co tién!

Chinh phi dang huy déng téng luec cho muc
tiéu kich cdu ddu tu. Hang t¥ ddla dang dugc bé
ra dé hd trg DN va thi trubng nhung liéu hang
chuc ngan ty ddng ¢6 phét huy tdc dung nhy mong
mudn néu khdéng ¢é6 mdt co ché hiéu gué dé dong
vOn phdt huy tdc dung. Hién nay, khing chi cd 1
ty USD (tuong duong 17 nghin t¥ dong) d& c2p bix
1ai suit cho cdc DN, ma nhiéu ngudn von khic
ciing dang sdn sang cho kich ciu diu & nhet wén
trdi phi€u Chinh phi, vin tin dung dau & phat
trién cha Nha nude, vdn diu tir kha wic DN ==
vin ddu tu true ti€p nude ngoai (FDIL

Méi ddy nhit di ¢6 thém 17 nghin &5 &8s
nia dé cdp bl lidi sudt cho cde du &n &5s o
trung, dai han trong 2 nidm 2009-2010. Trons
cdc ngudn vén dé, von ddu tu tir Ebu vuc DN
dugc du bdo c6 gid tri 16n nhit: riéngs vén &2
tu tir khu vue DN Nha nudc nam 2009 é= =éa
khodng 79 nghin ty dong, von diu of it Ebe v
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tu nhdn khodng 241 nghin ty dong. Pdnh gid
ciia B4 Ké& hoach va Piu tu cho thdy, ngudn vén
déau tf cia DN ngoai qudc doanh va dén cu ciing
chiém wvai trd rit quan trong trong ¢o cdu diu tu
toan xa hdi. Ngoai ra, vén FDI nam 2009, du
kién ¢é thé giai ngdn khodng 187 nghin ty déng
{twong duong 11 ty USD).

Vén tin dung ddu tu phéat trién cia Nha nuée
cang 12 mdt ngudn lue trong y&u dé kich cau dau
it woi du kién trong ndm 2009 vao khodng 50
nghin tv déng. Nguon vin nay déng vai trd rit
ldn d& thuc hién cdc cdng trinh giao théng ¢6 quy
mé 6n, x3v dung két cdu ha ting, cde cdng trinh
nham thue hién muc tiéu an sinh xi hdi, cho vay
mgudi nghéo phét trién sidn xuit, cho hoc sinh,
=inh vién nghéo..

Mét nguon luc co ban khéc 1a vin ngén sdch
Nb2 mefic va& von trdi phiéu Chinh phd. Theo du
E¥n. ndm nay sé c6 112.800 ty déng vén ngén
ssch duge danh cho diu tu phat trién, d6 13 chua
k& =5 won hodn iing trude va thu hdi vén ing trude
=&m 2009, von dng trudc nim 2010, 2011 cing
deng duoc Bé K& hoach va Dau tu dé xuit sif dung
ong BAmM NAay.

Nhu viy, c6 thé néi ngudn luc cho kich cdu
&2u ws 12 kh4 16n. Tuy nhién, ngoai ngudn vén
Eich c2u 1 ty USD dang duoc trién khai, thi céc
zmgwin luc khéac van dang du6i dang tiém ning va
chd doi. Nhu mue tiéu gidi ngin 11 ty USD von
FDI =& khong dé dang. Trong bdi cdnh dé, dé co
the huy dong duge cde ngudn lvc cho dau tu phat
trien. ngin chin da suy gidm kinh t& thi viée tiép
tee c2i thién méi truding dau tu kinh doanh cang
c=n duge xem trong.

Trude mit, cdn khdn truong ra sodt luit
phip, chinh sdch vé d4du tu, kinh doanh dé€ sita
483 cic quy dinh cdn bt cdp, thi€u nhit qudn,
chuta r6 rang. Cong déng DN va cde nha déu tu
dang ché dgi Ludt sia d6i, bé sung mét so diéu
cua cdc ludt lién quan dén dau tu xdy dung co
ban. cdc hudng ddn Luit Pau tu.... Thoi diém
khé khan chinh 1a ldc nhitng y&u diém dugc bic
16 r6. Chinh ldc nay d€ phédt huy nguén vén hd
tro 6 tdc dung nhanh vi tao di ph4t trién bén
viing thi di déi vdi viée “bom” tién ra xa héi thi
viéc cdi cdch cang can duge ddy manh. Pé chinh
12 cdi nén cho cdc ngudn lyc xd héi phdt huy
tac dung, cd sd cho su ting trudng dai han va
bén vitng®
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