rthung net moi
cua Rinh t¢ Viet Ram
6 thang dau nam 2009

hi nhdt, hdau hét
cht tiéu phat
kinh té déu
sut giam manh, nhung van

cac

irién

co suw vuot trot so vor Rhu
vide va thé gioi.

Toc do tang truéng GDP ca
nudc trong 6 thdng dau nam
2009 la 3,9% (trong dé cong
nghiép & xay dung ting 3,48%,
nong, lam, ngu nghiép tang
1,28% va dich vu tang 5,5%). So
vdi muc tang cung ky 2008 la
6,5% thi mide ting truéing GDP
giam tdi 40% va la mdace thap
nhit trong hang chuc nam qua,
song day van la mét thanh eong
ddng ghi nhan cia Viét Nam
trong so sanh vdi tinh hinh
chung cta thé gidi. Theo ddnh
gia cia Ngan hang Thé gidi,
kinh té thé gidi trong ea nam
2009 ¢6 kha ning ting trudng
am 3,0-3,5%, trong doé Viét Nam
la 1 trong s6 13 nuéc duy nhat
cua 192 nude thanh vién trong
Lién Hiép Quoc cé mic ting
truong duong. Hau hét cdc nén
kinh té hang dau thé gidi déu
trong tinh trang suy thodi ning
né, nhat 14 My, noi phat nguon
khing hoang, ¢6 su ting trudng
4m lién ti€p hang chuc thdng
qua, véi muec -6,3% trong quy
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TS. NGUYEN MINH PHONG

Vién Nghién citu Phdt trién Kinh 1€-Xi hoi Ha NGi

IV/2008 va -5,5% trong quy
1/2009. Hon nGa, Viét Nam
trong nita dau nam 2009 da lot
vao top 10 nudc trén thé gidi cé
sife thu hat dau tu true tiép nude
ngoai (PTTTNN) manh nhét so
vdl vi tri thd 17/20 nudc cua
nidm 2008 (trong dé6 My da vuon
lén la nude dan dau edc nude cé
dau tu tai Viét Nam so véi vi tri
11/81 nuéde ¢6 dau tu vao Viét
Nam nam 2008). Tinh dén
16/6/2009 Viét Nam thu hat
duge 8,87 ty USD, chi biang
22,6% so cung ky 2008, nhung
von giai ngan dat téi 4 ty USD,
bing 81,6% so cung k¥ nim
truée. Riéng ODA cam két mdi
dat téi 1,783 ty USD, tiang
15,9% so cung ki nam 2008. Pac
biét, nganh may mac Viét Nam
nam nay duoc danh gia la co sic
bam tru té6t nhat thé gigi, thé
hién ¢ mic sut giam kim ngach
xuat khau thap nhat thé gidi
(19%) trong cung nganh nay do
cdc no lue ting khoi luong hang
xuat khau vuot bac dé bu lai
mifc sut giam gid xuat khau....

Thit hai, cac dong luc
tang truong dang chuyén
dich sang khu vue kinh té tu
nhan trong nude va thi
truong nji dia.

Piéu ddng chi y la, do
khing hoang lam giam sit
dong PTTTNN va thi truong
xuat khdu ciia Viét Nam, nén
cdc dong lue ting trudng kinh
té 6 thang dau nam 2009 c6 xu
huéng chuyén trong tdm vao
khu vue kinh té€ tu nhdn va thi
trudng trong nude, thé hién
dam nét ¢ dong thdi phat trién
nganh ecéng nghiép (vén cé
déng gép vao tang truong GDP
nhiéu nhit cia Viét Nam sudt
thoi gian qua) va ¢ su gia ting
miic bdn lé trong nudc, cing
nhu thé hién ¢ tée do tdng
truéng GDP va cong nghiép
cua ca Ha Ngi va TP.HCM, 2
trung tdm kinh té-cong nghiép
l6n nhit ca nude — déu cé toc
doé ting trudng thidp hon han
muc tidng trung binh cua ca
nude. Trong 6 thdng diau nam
2009, su ting truong cua cong
nghiép Viét Nam la 4,8% (so
vdi mic cung ky nam 2008 la
16,5% thi giam gan 4 lan),
trong dé cong nghiép trong khu
vue kinh té nha nude chi ting
1,5% (cing nghiép Trung uong
tang 3,1%, con cong nghiép dia
phuong giam tdi -4%), coéng
nghiép khu vue ¢6 von BPTTNN
ting 4.5%, thi cong nghiép

congnghenganhang
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ngoai nha nudc tadng truong tdi
7,6%, tic gdp 5 lan toc dé cong
nghiép nha nude va 1,8 lan
cong nghiép khu vuc c¢é6 von
PTTNN. O Ha Néi, trung tdm
cong nghiép lén thit 2 ca nudc,
trong 6 thdng ddu nam 2009,
mifc tdng trudng céng nghiép
chung chi dat 3,9%, tuec thap
hon mde ting trung binh ca
nude, mie tdng ¢ khu vue ngoai
nha nuéec dat tdi 7,9%, ¢ khu
vic nha nudc dat 4,8%, trong
khi ¢ khu vue ¢c6 von DPTTNN
chi ¢6 mic ting trudng hét sic
khiém tén la 0,2%; su tidng
truong duge ghi nhdn trong
7/12 nganh céng nghiép dia
phuong (trong dé nganh ché
tao mdy tdng cao nhat la 26%),
trong 12/20 nganh cong nghiép
Trung uong (trong dé san xuat
do da tang 82%), trong 14/20
nganh c¢éng nghiép khu vue c¢é
von DTNN (nganh sdan xudt
kim loai tang 83% va nganh
ché bién g6 ldm sdn ting ky
lue tdi 363%), dac biét, miic
ting duge ghi nhén trong 12/22
nganh céng nghiép ngoai nha
nude, trong dé mic ting trudng
cua cdc cong ty c6 phan trong
nudge la 16%, con khu vue lang
nghé, cdc doanh nghiép (DN) tu
nhan giam 2,6%, cac hap tdc
Xxd giam nang nhat, tdi 8%.
Pic biét, mic tang trudng von
ddu tu xa hoi ¢ Ha Ndi cing
cho thay su chuyén dich trong
tdm dong luc tang truong vao
khu vue kinh té trong nudec:
von ddu tu xd hoi trong nudc 6
thdng dau nam 2009 ting
16,8% trong khi von ngoai nude
giam tdi 8,4%.

Xuit khau va nhép siéu cua
cd nude déu giam manh: nhip
siéu trong 5 thdang dau nam
2009 giam con 1,128 ty USD
n congnghenganhang
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(trong dé, dac
biét c6 2 thdng
dau nam da cé
xuat siéu nhu
mot sy kién
hiém hoi, nhung
khong han ddang
ming cua ngoai
thuong Viét
Nam sudt nhiéu
thdp nién qua)
so vdi muc 18 ty
USD cua nam
2008; déng thoi
xuit khiu gidm
téi 10,1% so
cung ky, trong
dé xudt khau
cua khu vue DN
c6 von DTTNN
(chiém 1/3 tong
kim ngach xuit
khau hang cong
nghiép cua Viét
Nam) giam
manh nhat va
dé la nguyén
nhin hang dau
khién vai tro céng ngiép trong
tdng trudng GDP cua Viét Nam
giam manh trong nim nay. Su
giam sut cde gid hang nong san
xudt khdu cliing giay thiét hai
lén cho
nghiép: café giam gia 28,3%,
tidu giam 35%, diéu giam 15%,

nganh néng, lam

gao giam 21,6% va cao su giam
tdi 44% do chi xuat nguyén liéu
mu thd, ham luong ché bién
thap. Tong mdc ban 1é 6 thang
diau nam 2009 tang 20% so cung
ky 2008, néu trit di mide lam
phdt van ting tdi 8,95% trong 5
thang dau ndm. Chinh su gia
ting tiéu thu trong nuéc nay da
g6p phéan gitip tée dé phat trién
cong nghiép nhin chung cé su
on dinh trong nhiing thang gan
diy (so vdi thang trude, thang

3/2009 tang 2,3%, thiang 4 tang
5,4%, thang 5 ting 6,8% va
thang 6 ting téi 8,2%).

Thit ba, su tich tu dong
nhing co hoi va
nhirng thaeh thie moéi cho

thoi ca

phat trién.

Nhitng c¢o hdi cho phat
trién thé hién ¢ su gia tiang it
nhiéu vi thé cia Viét Nam
trong con mat cde nha
DTTTNN, ¢ su ton cao han vai
tro dong luc phdt trién cua vén
dau tu va thi truding trong nudec,
ciing nhu thé hién ¢ sy ting
trudng 6n dinh cua cong nghiép
ngoai quéc doanh va su niang
dong, tich cue, chu dong gia
ting doanh sé ban lé cua cdc
doanh nghiép trong nudec, md
mang thém thi truédng mdi nude



ngoai.... Hon nia, su khdi sdc
cuia TTCK va thi truong bat
dong san (BDS) trong théi gian
gan day, diac biét la nhu cdu

ngay cang to 16n vé dau tu phat
trién, hién dai héa hé thong co
s6 ha tang k¥ thuit, ha tang
van héa — xa hdi, trong dé coé
nha & xa héi, cing it nhiéu théi
thém lan gié tao nhing dong
lue tang trudng kinh té mdi cho
nén kinh té nudc ta thoi gian
qua va ca tdi day.

Tuy nhién, su e ngai cing
dang lé6n dan, truée hét lién
quan dén tde dong mét trdi cua
g6i kich cau, nhat la vé nguy co
gia ting cdc hoat dong dau co
trén TTCK, thi trutng BDS,
tich don no xau trong hoat dong
ngan hang va nguy co gia ting

ap lue lam phat
cao, cing nhu
mo6i quan ngai
vé gdnh ning
lao dong thiéu
viéc lam day da,
su khan thiét
] hoat
dong an sinh xa

cua cac
hgi quy mé lén,
diy tén kém....
Cho dén hét
thang 7/2009,
theo bdo cdo so
bé trén toan
quc da b
350.000 ty dong
duge giai ngan
theo kénh cuaa
“2 g6i kich cau”.
Tuy con can
thai gian, cliing
nhu ede s6 liéu
can thiét dé
tong két thuec
té, phan tich
khach quan
hiéu qua cua cac
g6i kich cau nay, song trude mat
¢6 thé cam nhidn duge mot so
tdc dong 2 mit cua ching:

Mét mdt, “géi kich cau”
truée hét c¢6 hiéu Wng tdm ly
tich cue, nhu mét chiée phao
cifu sinh lam gia tang tide thoi
long tin cua cdc DN, cdc ngin
hang va nha dau tu trong nudc
va quéc t&€ vao trach nhiém va
quyén ning cia nha nude trong
giai ciu cde DN dang gap khé
khén, eing nhu vao trién vong
thi trudng va méi trusng dau
tu trong nudc. Hon nia, “géi
kich cdu” truc tiép hé tro cdc
doanh nghiép tiép cdn duge cdc
nguon vén ngin hang vdi chi
phi ré hon, tir dé giam bdt cdc
chi phi kinh doanh, gép phan
giam gid, tdng canh tranh va
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tidng tiéu thu hang héa va dich
vu trén thi trudéng, cé6 thém co
h$i gid viing va md ring san
xudt, tif d6 gép phan giam bdt
dap lue thiat nghiép va dam bao
on dinh xa héi. Pong thoi, “géi
kich cdu” con gilip cde ngin
hang cai thién hoat déong huy
dong va cho vay tin dung cua
minh, do vira khong phai ha
thdp lai suat huy déng dé gay
giam va bién déng manh
nguon tién gii va huy dong;
vita md rong dau ra nho khong
bugc phai ning lai sudt cho vay
dé lam thu hep cau tin dung
trén thi truong. Su 6n dinh va
hoat déng lanh manh cua hé
thong ngidn hang trong khi gia
ting dong tién bom vao thi
truong la diéu kién tién quyét
cho su 6n dinh kinh té vi mé
va gia ting cdc hoat dong dau
tu xa4 hdi, ma bai hoe khung
hoang tai chinh ¢ My hién
dang la bai hoc diat gid néng
héoi. Ngoai ra, déng vén eua
“g6i kich cau” con truc tiép gép
phan gia ting cdc hoat dong
dau tu phat trién cd sé ha tang
kinh té& va xa héi, duy tri toc
dé tdng trudng kinh té, tao
nén tang va déong lue cia su
phét trién xa hoi ca hién tai,
cting nhu tuong lai. Nhing hoat
dong xic tién dau tu va thuong
mai qudc gia duge tai trg to
“g6i kich cau” néu thuc hién c6
hiéu qua cing sé cé tdc dong
tich cuc dén tdng dong vén
chay vao va mo ring thi truong
dau ra cho doanh nghiép va
nén kinh té&, tir dé true tiép gép
phan vao phat trién kinh té-xa
hai dat nude....

Mgt khdc, bén canh nhing
tdac dong tich cue trén, néu “goéi
kich cdu” bi lam dung, thiéu
kiém sodt va su dung khéong

Congnghé ngénhartg ﬂ

S6 40 ® Thang 7/2009



NGHIEN CUU - TRAO POI

hiéu qua sé ¢6 thé gay ra mit
s6 hé luy tiéu cue ning né khé
do ludrng, nhu: lam thit thoat,
lang phi cde ngudon von vay,
gia tAng ganh nidng ng nin va
cdc hién tugng “dau co néng”
véi nhing hé qua dat dé di
kém cho ca chinh phu, DN,
ngian hang va xa hgi néi chung
khi ede du d4n vay dau tu dugc
lap ra c6 chat luong thap hoac
trien khai kém, gidi ngédn
khong ding muc dich vay; Lam
ton hai dén sidc canh tranh ciia
nén kinh t& do viéc cho vay
theo “géi kich cau” thién vé
quy mé va thanh tich, tic gop
phan niu kéo, duy tri co cdu
kinh té, cing nhu co cdu sdn
truong kinh
deanh lac hidu, kém hiéu qua;
Lam gia tadng hodc kéo dai
tinh trang bat binh dang thi
trudng gida cdac loai hinh DN,

pham va thi

i
L

khu vue kinh té va cdc dia
phuong néu khéng tuan thu tat
cdc nguyén tdc minh bach va
binh ding trong trién khai ede
“o6i kich edu”; Piac biét, vé
trung han, tao dp luc tdi lam
phdt cao trong tuong lai néu
kéo dai qud 1au “liéu phdp kich
cAu” va si dung khéng hiéu
qua “géi kich cau” khién gia
ting tich tu cdc mat cin doi
hang - tién va vi pham
nghiém trong quy ludt luu
théng tién té....
Tha itu,
nhitng con song “la” gia ca
khae thuong so
huong gia ca thé gidi vdi

xudt hién

vdr xu
nhing thong diép mang
tinh canh bado cao.

Trén thue té, nhitng thdng
dau ndm 2009 ¢ nudce ta chi sé

CPI khéong cao, nhung xu huéng
ting nhanh viing chic trong
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nhitng thdng gan day: So vdi
thdang 12/2008, CPI cua ca nudce
tdng lan lugt qua 6 thdng tu
ddau nidm dén nay la: 0,32%;
1,49%; 1,32%; 1,68% ; 2,12% va
2,68%. So cung ky nam 2008
thi CPI ca nuéde trong 6 thang
dau nam 2009 vian ¢ mic 2 con
s6 la 10,27%. Xu huéng ting
nhanh, viing chic trong 3 thdang
cua quy 2/2009 xuit hién rat ré
& Ha Néi va TP.Ho Chi Minh,
vdi cde day s6 lan luot la
0,13%; 0,24% wva 091% wva
0,49%; 0,58% va 0,6%.... Diéu
nay cho thay ddu hiéu gia tang
manh dian cdc tde dong tré
(thuérng tir 3-6 thdang) cia chinh
sdch ndi long tai chinh — tién
té trong khudn khé clia cde géi
kich ciu cua Viét Nam.

Pién hinh cho ecdc ci “l16i
nguge dong” vdi gid ca thé gidi
la gia sia ngoai nhdp trén thi
truéng sia Viét Nam tang lién
tue, nhung theo kiéu nho giot
dé€ lach luat chéng déc quyén
(Nha nuée sé chi kiém tra gid
bdn sdn phdm kinh doanh
khéong trong dién kiém sodt gia
néu c¢6 bién dong ting gid qud
mie quy dinh, chang han 30%)
trong khi gid thé gidi ha, khién
6 loai sira Enfa c6 gid ban cao
hon gid vén tir 220-245%, mang
lai 1gi nhudn khéng 16 cho nha
kinh doanh sita ngoai trong bai
canh khing hoang chung toan
thé gidi.

“Lan sdéng” thd hai clng
“la” khéng kém la con st néng
kéo dai kha lau nhing thdang
cudi quy 1, dau quy 2/2009 cia
TTCK Viét Nam trong khi cé su
ngudi lanh chung cia TTCK thé
gidi, khién gid tri von hoéa caa
TTCK tang chéng mat, td muc
15% GDP cudi nam 2008, 1én
muc 32% GDP chi trong vai



chue ngay, dat mie ting truong
cao nhdt trong lich sd 9 nidm
hinh thanh va phdt trién
TTCK nude ta. Nhiéu nu cudi
va lgi nhudn bat ngo cua cdce
nha ddu tu mdi nhdp cude da
lam thay doéi khi siac va mét lan
nita cang khang dinh tinh khi
bat dinh cda thi truéng vén noi
tiéng 1a thi€u chuyén nghiép
nay ¢ nude ta.

Gid ca trén thi trubng BDS
trong nude néng dan trong thai
gian qua cing la mdt hién tuong
trai nguge véi xu huéng bdn do
bdan thdo trén thi truong BDS
M7 hode khong khi tram ling
chung bao pha thi truéng nay
trén thé gidgi.

Cudi cang, lan séng tiang
ldi sudt ngdn hang hién nay
dang tao ra su tuong phan khadc
biét vdi xu huéng kiém ché lai
sudt chung khd thdp trén thi
trudng tai chinh thé gidi, tham
chi nguge lai ngay cd vdi
nguyén tdc trién khai cde lidu
phdp kich cdu ma Viét Nam
theo dudi.

Ngoai ra, d mdit sé thoi
diém, do tdc déng nguoc mit
trdi eia chinh sach quan 1y vi
md mue tiéu da xuat hién su trai
chiéu ngin han vé gid trong
nude so véi gid thé gidi ¢ thi
truéng vang, thi truéng ngoai
h&i va thi truéng xe may....

Vé trién vong: trong nuda
cuéi nidm 2009 sé c¢6 nhiéu
chuyén bién tich cuec ed trong
nén kinh té trong nuée, cing
nhu thé gidi, trude hét gdn vdi
trién vong tidng cau xuat khau
nhé sy héi phue chdm thi
truong xudt khiu truyén thong
vi md rong thi trudng mdi cua
Viét Nam do hiéu qua hoat
déng xie tién thuong mai va
xtc tién dau tu, co cdu lai nén
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kinh té theo hudng phat trién
hiéu qua hon, cing nhu gan véi
su thudn lgi hon cia thoi tiét
toan cau.

Tée do tang trudng GDP caa
nganh céing nghiép nam 2009
khoang 5 — 5,5%; cua nganh
nong nghiép khoang 3,5 — 3,8%;
nganh dich vu khodng 6 — 6,5%;
kha nang hoan thanh chi tiéu
tdng truong 5% GDP la kha
chic chén, con chi tiéu vé lam
phat, xuat khdu va nhat 1a tham
hut ngian sach nha nudc sé khé
dat hon nhiéu.

CPI cudi nadm & nude ta co
thé dat muc trén dudi 2 con s6,
nhung téi da sé khé vuot qua
moc 13-15% so vdéi cing ky
2008. CiAn khang dinh ring,
kha ning ting gid “séc” nhu
nam 2008 la riat khé xay ra. Gia
sé ting nhe, én dinh & thi
truong BDS, vang, xdng dau,

thue phdm va giao théng vén
tai, ning lugng dién, cing nhu

ching khodn cia mjt s6 ngin
hang manh, mit s6 cong ty
kinh doanh dau khi va ché tao
hang xuiat khiu sang ecdc nudc
cong nghiép phdt trién, nhu
My, Nhat. Nguge lai, xu hudng
giam gid sé ddm hon & cdc mit
hang cuéc vién théng, hang
dién tif, dich vu ngan hang, xe
mdy, va miét sé hang héa va
dich vu ngoai nhip trong danh
mue giam thué theo 16 trinh
cam két trong khuén kho WTO,
ATFA va cdc hiép dinh thuong
mai tu do va doi tdc kinh té da
phuong va song phuong ma Viét
Nam tham gia. Ngoai ra, cé su
gia tdng tiép tuc it nhiéu sdc ép
ning cdc loai 1ai suat va ting ty
gia danh nghia, cang nhu ndi
rong bién d¢ va didu hanh ty
gia linh hoat hon®

Congnghe Ngan hEIl"lg
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