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Thi trudng tai chinh thdng 6:
Dieém nhén Trung Quéc
© thuc tién Viét Nam

hang 6 da troi qua, nguoi

Viét Nam lai duge ching

kién mot ky lue khing
khiép cua gid vang khi vugt 21.5
trieu VND/lugng vao nhing
ngay dau thang, vang thé gidi
da lai mét lan nia tao ky luc
khi cham 990USD/ounce, gia
diu tiép tuc ting cao gin
70USD/thung cho thdy nén san
xudt thé gidi bat dau dugc cai
thién. Viét nam ciing gép phan
cho ddu hiéu phuc hai khi chiing
khodn ting dién manh, VN-
Index vugt mde 520 diém gita
thang 6 nam nay.... Tuy nhién
ngudi ta lai dé cap dén Trung
Quée nhu mot nén
kinh t& 16n coa thé
giGi dang c¢6 nhiéu
trién vong.

Kinh té Trung
Quoc dang ¢6 dau hiéu
ching lai nhung
nhirng bdo cdo kinh té&
trude dé da gay ngac
nhién khi kinh té
Trung Quéc dian dau
nhém cdc thi truong
phat trién va la nhéan
to gidp day kinh té
toan cau thoat khoi
tinh trang khung
hoang hién nay.

Mac da Trung Québe phat
trién nhanh nhat nhung vén
chua phai 1a déi trong c6 thé vuot
mét kinh té My. Nén kinh té
Trung Quoce duoe duy tri mot cach
tich cuc nhung con rong Chau A
nay chua da tiem lue dé cham dit
suy thoai toan cau. Véi mie ting
truéng GDP dang ké Trung Quoc
van ding sau My, di vy nhiéu
nhin dinh cho ring Trung Quoc
sé la nuée dau tién thodt ra
khiing hoang nhung van chua du
sic manh dé dan dat thé gidi
cing nhu ¥ dinh dua dong nhan
dian té (CNY) ngang tam d6 la
My (USD) con kha xa voi.
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NGUYEN THANH NHAN

Megin Hang Phuong Nam

Trung quédc sé lam tot hon
hau hét cde nén kinh té€ khéc
trong vong 2 nidm tdi va la
nhdn té quan trong trong viéc
phuc héi ectia kinh té& toan cau
song song vdi An dé. That vay,
IMF du bdo GDP Trung Quéc sé
ting 6.5% trong nidm 2009 va
An b6 dat 4.5%, nguoc lai My
sé -2.8% GDP va -4.2% la du
bdo cho khu vue Chiau Au. D6
chi la sé liéu du bdao, IMF van
k¥ vong GDP Trung Quéc sé dat
7.5% va An Pé duge ky vong sé
ting 5.6%, 0% va -0.4% la mic
ky vong cho My va khu vuc
Chau Au.

Gia vang thé gidi leo thang ky luc khién gia vang Viét Nam vugt 21.5
triéu déong/lugng.
Daily QXAU=
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Nhéan dan té on dinh so vdi dé la My thdoi gian qua.

vidi cde qube gia

Historical Chart

FX:USDCHY (United States Dollar vs China Yuan Renminbi Spot (Usd/Criy))
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cdu thi bat cud
moOt hinh thice

Thanh c¢éng nay cia Trung
Qudc dén tir géi kich thich kinh
té c¢6 hiéu qua 549 ty USD ma
chinh phi Trung Quéc céng bd
vao nam ngodi. Khodn tién dé
duge ding vao cdc muc tiéu
thiét thuc dé etfu nén kinh té&
nhu dau tu vao co s ha tang,
trang trai, xdy dung cdc du an
cho xa hgi, an ninh, phuc lgi va
edc hé thong v té, cde bién
phdp nay rat kip thai va tde
déng dén tiéu dung cd nhén.
Ngoai ra Trung Quée con kich
thich tiéu dung bang cdch diéu
chinh lai sudt theo huéng gidam
va cho phép cdc ngdn hang mad
riong cho vay theo tinh hinh
thuc té& caa ho.

Song song vdi két qua ma
Trung Quéc dat duge nguii ta
dé dang nhédn thay nhing biéu
hién ddng lo ngai cho kinh té&
toan cau. Pé la viée chinh pha
Trung Quéc lam cham lai qua
trinh lén gid cua nhan dan té
dong thai vdi cde bién phdp
bdo hé nhim ting xudt khau
bidng eéng cu thué khéa.
Khéng riéng gi Trung Quée,
mdt vai qudc gia khdc da va
dang bao h{é hang hda cua
minh dé vugt khing hodng,
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phai ké dén ¢ day la My vdi
chinh sdch ngusi My dang
hang My.

Bao hd ro rang 14 mt bién
phdp hitu hiéu dé gidip héi phuc
kinh té cho chinh ban than qube
gia d6 nhung liéu né c¢6 gay nén
mot cubc chién thuong mai
trong béi cdnh toan cdu hda
hién nay khéng?

Mit trong nhing vi du cho
viéc bao hd la géi kich thich
900 ty d6 cua My vira qua dugce
uu tién dang dé “mua My” tic
la wu tién thanh todn cho
nhiing hod don hang héa dugc
san xudt ¢ My. DPiéu khodn
"Buy American” (Mua hang héa
My) trong du luat kich thich
kinh té cia Tong théong My
Barack Obama dang gidy nhiéu
tranh ludn. Trong du thao luit
kich thich kinh té dang dugc
Quée Hoi My thao ludn ¢6 muc
“Buy American” tifc cdc cong ty
M7 bi bat bude phdi mua trang
thiét bi sdn xudt ¢ My. Mét
quan diém cho ridng diéu
khodn nay sé lam nhiéu nuée
khdc vén ¢6 giao dich thuong
mai vdi My sé gidp khé khan
dong thoi vi pham ede hiép ude
thuong mai ma My da ky két

bao h{ thuong
mai nao cing
mdt thach thice
khéng nho, dac biét néu né dén
tir Washington. Néu cdc nudc
cing thi hanh diéu ludt nay
nhu My thi chdng nhing cdc
cong ty My chang con ban hang
dude cho nudec nao ma cdc
thuong thao vdi ede td chie phi
quic gia vé kinh té ciing sé trd
nén kho khén.

Bao hi khong nhitng sé gay

duge xem la

hai cho chinh nuéc M§¥ ma con
dén cdc nén kinh té& khde. D6 sé
la phét sing gay nén cujce chién
bao vé hang nji dia ma kha
nang sé dua kinh té toan cau
vio mit thoi dai suy thodi mdi
Vi n6 dung cham dén thuong
mai toan cau va 1a moi de doa
trong bdi eanh suy thodi ning
ne nhu hién nay.

Trong béi canh dé khing
nhiing kinh t& Chau Au ma ca
My cing gid nguyén mic lai
suidt von da rat thap cia minh
kém theo do la cdc bién phdp
ti€p tuc cung tién ra thi truéng.
My bi cdo bude 1a da lam béc
hoi gan hai ngan ty USD tién
thué ctia dan ma khong cé mét
suf gidai thich ré rang, vin con
sy mAp md trong cdc chinh
sdch va hoat déng cua FED



nhung ro rang FED da dugce
trao thém nhiéu quyén han va
chie nang ké tir khi tan tong
théng mdi cia My lén cam
quyén. Khu vuc Chau Au vdi
tinh trang dang cing thang van
tiép tuc mua céc trai phiéu dinh
gid bing dong EUR dé citu van
su sut gid caa loai tai san nay.
Ré rang khu vue Chau Au va
Anh van dang gdanh chiu hiu
qua nang né cia khing hodng
va chua ¢6 dau hiéu hoi phue
tich cuc.

Su hoi phuc ¢6 phan cham
chap c¢6 1é gép phan bdi bién
dong thdt thuong clia gid ca.
Ngudi ta dé dang nhan thay
riang gid dau da ¢6 nhing bude
dai nhay vot khi tiang tir mée
50 USD m¢gt thung lén dinh
145 USD trude khing hoang dé
réoi rét xuéng médec 35 USD
trong khung hodng. Hién dau
an cia khung hoang kinh té&
van con ddm nét nhung bién
dong cia gid dau hinh nhu
van theo 1oi tién tri cua cdc
nude xudt khau OPEC khi vuot
méc 70 USD mét thang vao
thang 6/2009 sau cdc bién
phdp cidt gidm sdn lugng manh
tay tir ho.

Khéng chi gid diu,

ngan hang Trung uong cdc nudc
nhim ldy tién d6i phé vdi
khung hodng thi Trung Quéc va
An Pé vin tuyén bé sin sang
ning mifc mua vang cua minh
lén du bdo cho k¥ vong tang gia
trong thdéi gian tdi cua vang.

Thue tién Viét Nam trong
thoi ky nay dp dung duge gi tir
bai hoc ctia cdc nudc trén thé
gidi, dac biét la tir ngudi hang
x6m Trung Quéc. Vdi chinh
sach bao hé cua My, c¢6 1é
ngudi Viét nam sé chiu nhiéu
thiét thoi hon khi dang trong
qud trinh thue thi cdec cam két
td do hoda thuong mai, vdi
nhilng géi cttu trg khong 16,
Viét Nam cing dia tung ra goi
kich thich kinh té 17.000 ty
dong (tuong duong 1 ty USD),
con qud sém dé nhan dinh két
qua ma goi kich thich nay that
su mang lai. Hon thé nia, Viét
Nam con nhiéu van dé noi com
va dic biét quan trong can
phai gidi quyét lién quan dén
cdc chinh sdch tién té ma
ddc biét la quan 1y ty gid va
lai suat.

Piéu d6 diac biét gay khé
khian cho phdt trién kinh té

pau u A cuing | [JIIIN

trong nude khi cdc doanh
nghiép khing thé mua ngoai té
méGt cdch dé dang dé thanh
todn cdc don hang cia minh.
USD thi
muén ndm gidt, doanh nghiép
can USD thi chdp nhdn mua
gid cao tu thi trudéng, ngan
hang thuong mai thi niém yét
gid mua bdn USD dung midc

Doanh nghiép cé

tran quy dinh. Vé mat quédn 1y,
dong thdi gan ddy la Ngéan
hang Nha nude Viét Nam ra
cong van chan chinh hoat dong
mua bdn ngoai té trong dé yéu
cdu ecdc td chie tin dung duogce
phép hoat dong ngoai hoi phai
tuan thu nghiém cdc quy dinh
vé quan ly ngoai héi nhim han
ché& tinh trang mua bdn USD
vugt mude ty gid tran theo quy
dinh cua Ngan hang Nha nude.
Bén canh dé, Hiép hdi Ngin
Hang cang da thong nhat vdi
cdc thanh vién ha 1ai suat huy
dong va cho vay USD nhidm
tranh tinh trang gim gid dong
tien nay. Van de dit ra la dieu
hanh chinh sdach ty gid ¢ thi
truong Viét nam nhu thé nao
thi ¢6 lgi nhat cho nén kinh té
van bo ngo khong loi giai ddp.

Ty gia USD/VND ting lién tuc ti diu nam 2008

TTCK thé gidi ciing nhu
Viét Nam ciing ching
kién nhiéu phen bién
dong manh tir ddu nam
dén nay khi luong von ra
vao ching khodan ludn
duge ludn chuyén. Vang
ciing khong ngoai lé, loai
tai san duge cho la an
toan nay hién dao djng
xung quanh 930 USD
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mét ounce (sau khi rét ¢ Now08 Janog
nguing gﬁn 990). Mac Copyright 2009 Yahoo! Inc. http://f inance .uahoo .com/
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Cé y kién cho ring cho VND
giam gid so véi USD sé la mot
lgi thé trong diéu kién tham
hut thuong mai nhu hién nay,
diéu nay gép phan gidm nhiét
thi truong lai suat khi chinh
sdch ndi 1éng tién té khong
con duge ap dung, tdng ngudn
thu USD tir xudt khdu va ddy
manh phdt trién kinh té trong
nude bing cdc san pham thay
thé hang nhdp. Theo cdc s6
liéu thong ké thi 6 thdang dau
nidm Viét Nam da nhdp siéu
tré lai, trong d6 kim ngach
xuidt khdau 6 thdng dau niam
ude dat 27,6 ty USD trong khi
kim ngach nhdp khau ude dat
29,7 ty USD, ca xudt va nhdp
khdu déu gidm so véi cung ky
nam ngodi. Suy cho cung phai
ching vi tdm ly ndm gid ngoai
té ma ty gid USD trong nudc
c6 thoi diém duge diay lén dén
mie 18520 VND/USD hay
khiéng? DPé 1la
diéu ma nhing
nha nghién cuu
vin chua thé
ly gidi chinh
xdc duge.

Trong thdng
qua nguoi ta
khéng khoi ngac
nhién khi gid
vang vat chat ¢
Viét nam ting
cao trén 21.5
triéu dong/luong,
diay duge xem la
ky luc cua moi
ky luc da qua,
gia vang tang
cao do lo ngai
lam phdt lam
VND mat gia va
gid vang thé gidi
ting cao. Bén
canh vang vat
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chat, nha dau tu con chd ¥ dén
giao dich vang tai cdc san,
trung tdm giao dich vang. Su
lén xuéng that thuong cia gid
vang thé gidi ¢6 1é la binh
thuong nhung vdi gid vang d
Viét Nam dé6i khi la su bat
thuong khéong ly giai duge. O
Viét Nam ¢é6 mét nghich 1y la
khi gid thé gidi lién tuc duge
ddy 1én cao thi gid vang vat
chat trong nude 1én theo khéng
tuong xing, nguce lai khi gid
thé gidi lién tuc giam thi gid
trong nude van duge git ¢ mdc
cao hon, mie chénh léch e6 thé
lén dén hon mét triéu déng mot
lugng. Cé nhiéu nguyén nhéan
dan dén tinh trang nay lién
quan dén han ngach xuit va
nhédp khau vang nhung diéu dé
thday hon ca ¢é 1é lién quan dén
tinh trang ty gida USD/VND &
Viét Nam hién nay. Nha dau tu
chi ¢6 thé dén cdc trung tdm

giao dich vang may ra mdi tim
thay ty gid quy doi tuong dng.

Song song véi chan chinh
hoat dong ty gia VND/USD,
ngian hang Nha nudc con dua ra
du thao théng tu quy dinh vé
hoat déong kiém sodt dic biét doi
véi to chife tin dung ma theo dé6
nhitng t6 chie bi dat vao dién
kiém sodt la nhitng t6 chifc mat
khd nang chi trda, c6 kha nang
mét kha niang thanh todn hode
vi pham nghiém trong cdc quy
dinh phdp luat vé hoat dong
ngan hang.

Cé 1& nhitng bai hoc dat gi4
tif khing hodang dang tham dan
vao cdc chinh sdch sip téi caa
Viét Nam nhung chon loc va
phat huy dé ¢6 thé vugt lén nhu
hang x6m Trung Quéc thi van
con nhiéu van dé can ¢é sy dau
tu lau dai chi khéng thé néng
voi gidi quyét trong mot sém
mot chiéum




