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Ngay nay, khdng ai ¢6 th€ phi nhan vai trd tich cyc cda tin dyng doi v6i phit trign kinh t€ néi rieng va
kinh t& h§ gia dinh (HGDP) néi chung. Tuy nhien, ciing con nhieu § ki€n tranh cai v@ vai trd quan trong
ciia né trong phét trién kinh t& va x6a d6i gidm ngheo & cdc nudc dang phét trién, trong d6 ndi bat 12

hai trudng phéi, trudng phéi “trong cung” va trudng phii “trong cau”.

rudng phai “trong cung” cho riang tin dung
I 1a dau vao quan trong nhat déi véi tang

truéng kinh t€ va gidm nghéo déi, 14 cong

cu dé dat dugec muc dich cudi eiing 13 phdt trién -

kinh t&. Trong khi dé, truéng phdi “trong cau” lai
cho rang tin dung la k&t qud cda su phét trién
kinh t&, tin dung chi 14 mdt trong nhitng diéu kién
can thiét va 1a trung gian cho viéc phan bé cdc
nguén lue cho phat trién. Nhé tiép cdn véi tin
dung, cac HGD ¢6 diéu kién d€ nang cao nidng
sudt lac déng, k¥ nidng quén 1y, tao thém cbng dn
vide 1am, ting thu nhip vA ning cao chit luong
cudc séng khi ¢6 nhiéu co hbdi ti€p can vdi cdc dich
vu cong cong nhu y t€, gido duc'. Tuy nhién, tac
dung ctia tin dung ¢ mdi noi mét khéc tuy thude
vao diéu kién kinh t&, xa hoi, chinh tri cda timg
nudc. Ngay ca trong mot nude, tdc dong cuaa tin
dung trong mbi th&i ky 14 khdc nhau tuy thube
vao chinh sach tin dung trong thoi ky ay.

Trén thé gidi, cdc nghién ciu dinh luong vé dnh
huéng ciia tin dung chinh thic d6i véi kinh t& HGD
trong nhimg ndm gan diy xuat hién kha nhiéu, cé
thé ké dén cac nghién citu cia Morduch 1995,
Khandker 1998 va 2001, Coleman 2002, Remenyi
2000.... Trong nghién ciu cia Coleman (2002) tai
Théai Lan, tic gid da ehitng minh dugc tin dung c6
anh huéng tich cuc manh hon d6i véi cdc HGD b

t Xem Morduch 1885, Khandker 1928 va 2001, Coleman 2002

mitc song kha gia hon so véi cde hd nghéo. Morduch
va Haley (2002) ph4t hién rang khi cde hd ngheo
nhat ¢é co hdi tiép cAn dén tin dung, ho s& cé co
hdi ting thu nhép va gidm thidu cic Anh hudng tiéu
cuc khi rii ro X¥ay ra. Tin dung ngin hang (TDNH),
trong nghién ciu cia Morduch va Haley (2002), duge
chitng minh nhu 14 mét céng cu hiéu qua trong viée
tao diéu kién cho cac hd ngheo c6 co hdi thoat ngheo
va thay d6i cubc séng.

Tuy nhién, ching ta ciing cin cé thém céc
nghién ciu d€ khiang dinh vai tro cta tin dung
quy mé nhdé néi ridng vé tin dung chinh thie néi
chung d6i véi kinh t& HGP va déi véi xéa nghéo
déi, dédc biét Ia tai Viét Nam noi ma thi truong
tin dung ph4t trién nhanh trong nhitng ndm gén
day, trong khi ching ta chua ¢6 nhidu nghién cttu
dinh lugng vé méi quan hé giita tin dung chinh
thdce va kinh t€ HGD. Trong bai viét nay, tdc gia
muén gidi thidu phuong phdp dinh lugng méi
quan hé gitta tin dung chinh thitc (TDNH) va
kinh t& HGP theo mé hinh phuong trinh tuyén
tinh (linear regression) va si dung sd liéu théng
ké tit cudc diédu tra khdo sat mifec séng HGD 20042
cia Viét Nam. Pay ciing 1a ndm ma ching ta ti€p
tuc ¢ nhiédu thay déi trong co ché& tin dung theo
huéng xéa bé bao cidp trong hoat déng tin dung
va tao mbi trudng binh ddng hon giita cdc thanh

? Thye hién theo Quyé! dinh s& 697/QB-TCTK ngdy 12/12/2003 ciia Téng cuc trudng Téng cyc Théng ké vé viéc tién hanh Khio sit miic séng HGE
2004 Cudc khdo sdl nay dugc Irién khai trén pham vi ca niide vai quy mé mau 45900 hd {36720 hé diéu tra thu nhap, 9180 hd didu tra thu nhép va
chi tidu) & 3063 xa/phudng, dai dién cho c3 nude, 8 ving. khu vuc thanh thi, ndng thdn va tinhAhanh pho.
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phén kinh t&, cing nhu ning cao quyén
tu chq, tu chiu trdch nhiém cia té chic
tin dung va khdach hang vay vén, déng
thoi tidng cudéng tinh minh bach trong
hoat déng TDNH?®. Mac du du ng TDNH
toan nganh trong ndm nay ting 41, 65%
s0 véi cudi nam 2003 song theo so liéu caa
Téng cuc Thong ké, chi ¢6 60,5% HGD c6b
thé ti€p can cdc ngudn von tin dung chinh
thitc nhu ngdn hang, quy tin dung nhan
dan, quy qudc gia gidi quyét viéc lam, t6
chie chinh tri — xa héi. Trong khi d6, vdn
con khoang 39,5% HGD van phai tiép can
cac nguon véon khong chinh thite nhu ban
bé, ho hang, ngudi cho vay nang lai. Diéu
nay thé hién vai tré quan trong ciia kénh
tin dung chinh thic trén thi truéng. Viéc
két hop 1y thuyét kinh t€ cing cdc phuong
phép cua kinh té luong sé xdc dinh duoe
mdi quan hé dinh luong giita TDNH (tin
dung tit cdc kénh chinh thic trén — sau
day goi tdt la ngan hang) va kinh té HGD
¢é6 phu hop véi ly thuyét kinh té va gia
thiét cia mé hinh.

Dua trén co s& ly thuyét vé kinh t&€ HGD va
cdac nghién ctu thuc nghiém cua cac téc gia trudc
day, bai viét nay sir dung phuong trinh tuyén tinh
thé hién méi quan hé dinh luong gita TDNH (vé
phai) va kinh té HGD (vé trdi) trong méi tuong
quan vdi cdc bién thanh phan khédc nhu diac diém
nhéan khéiu hoc, dac diém noi sinh séng cia HGD
¢6 anh huéng dén kinh té ho, theo dé, ching ta
c¢é mo hinh sau:

Y;=a, + a,Cy + a;L; + aH;; + w

Vé6i md hinh tuyén tinh trén, Y (kinh t&¢ HGD)
duoe gia dinh 1a ham so cia mot loat cac bién ¢6 anh
huéng quan trong dén kinh t&€ hg, cu thé nhu sau*:

i duge dinh nghia la HGD i, j 1a noi sinh séng
(xa/phudng), w la nhiéu ngau nhién.

L 1a vecto cac bién lién quan dén khu vuc noi
HGD sinh séng ¢6 anh huéng dén kinh t&€ HGD
nhu khu vue dia 1y (ddng bang, mién nii...), co sé
ha tang (trudng hoc, bénh vién...), chi s gia tai
khu vue.

H la vectd céc bién lién quan dén nhan khiu
hoc cia HGD ¢6 anh hudng dén kinh t& HGP nhu

¥ Xem Bao caoe thudng nién Ngan hang Nha nuéc 2004
4 Cac bidn vé gid Irj (bdng 1én), dién lich (m?) sU dung ham logaril.
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céc bién lién quan dén chi hé (tudi, gidi tinh, dan
toc, dia vi xa héi, trinh dé vadn héa), HGP (sé
ngudi trong hé, s6 nguoi phu thudce, trinh dé hoc
vaAn binh quéan), tai san cia hé (dién tich dat su
dung, diéu kién nha &, ...).

C c6 thé la tong du no vay cua HGD, c¢6 thé
la bién gia dinh bing 1 khi HGD ¢6 du ng véi
ngan hang va biang 0 khi hé khéng ¢6 quan hé tin
dung vé6i ngan hang. Khi téng vén vay do bidng
gid tri, mé hinh x4dc dinh duge anh huéng cia méi
déng von vay tdang thém déi véi kinh t& HGD.
Truéng hop tin dung la bién gia dinh, mé hinh sé
x4c dinh duge tdc dong dén kinh t&€ HGD khi vay
vén va khéng vay von ma khéng xét dén quy mé
(gia tri) cua khoan vay.

Y 12 céc bién thé hién kinh t& HGD, c6 thé 1a
tong thu nhép, c6 thé la tdng chi phi, tiéu ding
hang ngay, tiéu dung danh cho thuc pham (food
expenditure), ho#c tiéu dung danh cho céc chi tiéu
khong phai l1a thue pham (non-food expenditure).
Viéc sir dung cdc bién nay c6 y nghia quan trong
bdi cdc bién nay duge coi nhu la ddu hiéu ddnh
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gid mic song cia HGD. Vi du, mot HGD ¢é thu
nhap thap c6 thé rut tién tiét kiém hoac di vay
no dé chi tiéu va duy tri cudc séng cua minh.
Ngugc lai, mét HGD c6 thu nhap cao ¢é vay ng ¢
thé giam bt chi tiéu cia minh dé tra no vay. Nhu
vay, HGP c¢6 thé diéu hoa thu nhap cia minh
bing cdc khoan du trit hoac tim ki€ém thém nguon
thu, hoac ciing ¢6 thé di vay ng dé bao vé ho khéi
nhitng bat trde, rii ro xay ra trong cudc song. S6
liéu tir cude diéu tra Khdo sat diéu tra mic song
HGP nam 2004 cho thay, ¢6 42% HGD vay von
cho muc dich san xuat, xay sua nha la 11,6%, vay
von dé dau tu chi ¢6 7,8%, mua dé dung lau bén
5%, trong khi d6 c6 8,8% s6 HGP vay ng dé tiéu
dung, 1,0% s6 HGD di vay dé mua thuc pham khi
gidp hat, 6,0% sé ho phai di vay dé tra ng, 8,6%
s6 hoé phai di vay dé trang trai cho cdc chi phi
chita bénh...

Trong mé hinh dinh luong trén, a, sé thé
hién médi quan hé giita tin dung (C) va kinh té&
HGP (Y). Néu tin dung ¢6 anh hudng tich cuc va
quan trong déi véi kinh té HGD, a, phai c6 gid
tri duong va ¢é ¥ nghia thong ké.

Dé giai quyét bai todn nay, ching ta phai
sit dung cdc phuong phdp dinh lugng s dung

$ Theo Khandker (1998)
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trong kinh t& luong dé xdc dinh chinh x4c
gid tri cia as do van dé cda nhiéu ngau
nhién (c6 thé c6 mot s6 bién ¢6 anh huéng
dén kinh t& HGP song khong duge thé hién
trong mé hinh do khéng quan sat dugc) va
phic tap hon 1a van dé cua bién tin dung
do day la bién néi sinh (endogenous). Van
dé néi sinh cta tin dung c¢6 thé do 2 nguyén
nhan®. Nguyén nhan dau tién do dia ban
cua tin dung, ¢6 thé do cdc chuong trinh tin
dung hoac dia ban c¢6 nhiéu chi nhdnh tin
dung hoat déng nén sé lugng ngudi vay cé
thé tap trung hon cdc noi khdc va viéc vay
von cing thuén tién hon cdc dia ban khéc.
Nguyén nhan thi hai la do cdc yéu td
khéong thé dinh luong hay quan sdt duge,
nhu su tich cuc va né luc cia HGP trong
viéc tiép cdn vdi ngan hang, loi thé vé sdn
xuit, kinh doanh cia dia ban noi hé sinh
song... Do dé, kinh t&€ HGD tdng 1én c6 thé
khéng phai vi tin dung ma don gian chi la
do nd luc ciia ban than HGP hay do ho lam
viéc cham chi hon. Trong truéng hop nay,
anh huéng cia tin dung néu ta tim thdy bing
phuong phédp kinh t& lugng don gidn sé khong
on dinh. Cé thé thay ré hon van dé néi sinh cua
bién tin dung khi s& dung kiém dinh
Durbin_ Wu_Hausman test va cdc két qua kiém
dinh déu khdng dinh van dé néi sinh clia mé
hinh nay ¢ cdc mitc y nghia 1% va 5%.

Xit 1¢ van dé cha bi€n néi sinh va nhiéu ngéu
nhién, nghién ciu nay sé sit dung cdc phuong
phédp co ban cia kinh té luong bao gom: phuong
phédp cdc bién cong cu (Instrumental Variables —
IV), va phuong phdp binh phuong nhé nhit 2 giai
doan (two stage least squares - 2SLS). Céc
phuong phdp nay duge ddnh gid la hiéu qua hon
so véi phuong phdp binh phuong nhé nhat théng
thuéng (ordinary least squares — OLS). Pé tim
duoge cdc bién cong cu thich hop khéng phai la
nhiém vu dé dang khi ma cdc bién nay phai cé
quan hé chat ché vdi bién tin dung song lai
khéng duge ¢6 quan hé véi nhiéu ngdu nhién.
Qua ching minh (biang kiém dinh Hansen test
va overidentification test), ching ta thdy ridng cé
thé sit dung cdc bién céng cu nhu lai sud't thi
truong, khoang cdch dia ly tir HGD dén chi
nhdnh ngén hang (quy tin dung...) gan nhat va



dién tich d4it (tdi san) trung binh ciua cdc HGD
khdc trong xid (phudng) sit dung d& ddanh gid midc
dé canh tranh gitta nhitng ngudi vay trong cung
dia ban. Bén canh dé, phuong phdp binh phuong
nhé nhét 2 giai doan ciing s& xit 1y duge sai s6
cia mé hinh do vin dé cda cdc bién khéng thé
quan sdt dugc. Ngoai ra, viée su dung phucng
phédp nay ciing cho phép chiing ta ¢é thé xdc dinh
cdc bién quan trong anh hudng dén tin dung &
giai doan 1 va xdc dinh duge chinh xdc anh
hudng eda tin dung lén kinh té€ gia dinh (ay) &
giai doan 2.

Véi phueng phédp cac bién cong cu (Instrumental
Variables — IV) va phuong phap binh phudng nhé
nhit 2 giai doan (two stage least squares — 2SLS),
két qud md hinh dinh lugng nhu sau &

Civc chi tigu kinh Goidh tri coa a;

€ HGP W
Tredvng hyp sir dgeg md trj  Truedmg hyp sao dyng bicn gis
(khi viin vay ting 1 ddng) (C=1 hope C =0)
Chi tiéu 1.083298% %+ 0.780206%
(0.026515} (B220691)
Thu nhip 0. 0B)BT7=%* 0.7498012+**
(0.028676} {0.242330)
Tiéu ding hang 8042193+ G.357275%=
ngiy {0 018583) {2.156103)
Tiéu ding thyc 0.053364%** 0.445041 %=+
pham {C.0LB904) {0.157799)
Teéu dang khae OGS 18 1562331
khong lathye phdm {0.030215) {0.256031)

Sai 50 chudn wrong agoge dom
Céc mite ¥ ophfa; * ¥ nghfa & mire 10%, *% © aphia & mie 595 7% y nghia & mic 1%
K&t qua trén cho thdy, néu ¢é co hdi duoc vay
vén ngan hang, HGD sé cé co héi tdng tiéu dung
0.75% va tdng thu nhép 0,798% cing nhu ting
0,357% tiéu dung hang ngay. Viée vay von tin
dung sé gitp cho HGD cé co hdi tang 0,44% chi
tidu cho thuec phdm va 0,56% chi tiéu khéc khéng
la thuc pham trong khi cdc yéu t6 khéc khong
thay déi. Diéu nay khéng dinh vai trd quan trong
cia TDNH déi véi kinh t& HGP bdi mét phan dan
s6 Viét Nam van séng gan mifc chuin nghéo va
ho ludn bj de doa boi nguy co tdi nghéo do nhirng
riui ro trong cudc séng. Mét tin hiéu tét la dnh
hudng cua tin dung lén thu nhap 1én hon 1én tiéu
ding, chitng t3 phan 1é6n tin dung da danh cho
san xuat, kinh doanh dé tang thu nhép. Pay
dudng nhu 14 tin hiéu tét cho nguéi cho vay khi
von tin dung cia minh di dén ding dia chi va
sinh lgi. Bén canh dé6, anh hudng cua tin dung
lén tiéu dang khédc khéng 14 thue phdm cao hon
1a tiéu dung thue pham, diéu nay cé thé la do
phan 16n tin dung da dugc dung dé cai thién diéu
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kién séng t6t hon. Mé hinh dinh lugng trén ciing
chi ré su thay déi cia kinh t& HGD khi gid tri
khodn vay tidng 18n. Néu khodn tin dung ting
10%, tiéu dung va thu nhip cia HGD sé ting
khodng 0.88% va 0,90%, con mifc ting déi véi cac
chi tidu nhu tidu dung hang ngay, tiéu diung cho
thuc phdm va tiéu ding khéng cho thuc phdm sé
téing tuong dng 0,42%, 0,53% va 0,65%. Nhing
con s0 nay cing did thé hién dugc mdi quan hé
tich cuc va quan trong cda tin dung chinh thic
déi véi kinh t€ HGD khi cdc gid tri a2 ma md
hinh dinh lugng tim thdy déu cé gid tri duong va
¢6 ¥ nghia ¢ mic 5% va 1%.

Bén canh d6é, viéc xdc dinh chinh xde cde bién
cong cu va dia duoe chimg minh qua kiém dinh
Hansen test & giai doan 1 (first stage) cling goi ¥ vé
mot s0 yéu td quyét dinh dén gia tri vén vay, quyét
dinh dén viéec HGP muén vay hay khong va quyét
dinh viéc ngidn hang mudn cho vay hay khéng.
Tru6e hét, dé 1a dién tich dit trung binh cta céc
HGD khac trong x4 (phudng) nei hé sinh séng. Bieu
nay cé thé giai thich nhu 1a sy canh tranh cao cla
cdc hd dan cing sinh séng trén dia ban va/hoac 14
su han ché vé nguén vén cho vay ciua cdc kénh tin
dung chinh thite trén dia ban, khién cdc hd nghéo
s& c6 kha ning canh tranh thap hon so véi cdc hd
dan khac khi sit dung d4t 1am tii san thé chap. Pay
ciing la ddu hidu quan trong khi cdc ngin hang
thim tra hd so xin vay. Yéu td tha hai 14 khoang
cach giita dia ban nol HGD sinh séng va ngin hang
(chi nh4dnh) gin nhat. Pidu nay ciing sé dé dang
nhén ra trong thue t& khi cac HGD song tai dia ban
c6 nhiéu ngan hang (kénh tin dung chinh thitc) sé
thuédn tién hon trong viéc tiép cin céc ngudn von
tin dung so véi cdc hd déin séng & cic dja ban khé
khian hon. Yéu t6 quan trong thit ba phati tinh dén
la 141 suit cho vay do cac ngan hang thong bao (méat
bang lai sudt dia phuong). Lai sudt 1a yéu t8 cho
ngan hang khi mudn cung cdp tin dung va ciing la
yéu td quan trong khi ngudi mudn vay quyét dinh
vay hay khéng. Hon nifa, viée lai sudt thi truong
déng vai tro quan trong trong quan hé gitta tin dung
va kinh t&€ HGP 44 chiing minh ring chinh sach tin
dung diéu hanh theo co ché théa thuin da déng vai
trd tdt trong viéc didu chinh quan hé cung — ciu tin
dung trén thi truéng.

Thong qua kiém dinh méi quan hé giia

TDNH va kinh t& HGD trén day, k&t qui da mot

¢ Bang k&t qué chi 1iét va danh sdch cdc bién sif dung cy thé xin trao d8i voi téc gid
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ldn nita chitng minh cho gid dinh tif phan dau
nghién cifu khi cho réang tin dung sé cé tdc dung
tich cuc déi véi kinh t&8 HGP va phu hop véi két
qud ma cdc tdc gid khdc da két luan truée day nhu
Khandker tim thay & Bangladesh, Coleman phadt
hién thay & Th4i Lan hay Remenyi nghién citu &
cdc nudc Déng Nam A... Cdc két qué tim thidy &
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Viét Nam trén day tuy khéng 16n nhung c6 y
nghia quan trong d&i vdi cdng cudc cdi thién didu
kién song nguti din va xéa d6i ngheo, va cling
phin nao khang dinh dugc tac déng tich cuc clia
TDNH dé1 véi su phét trién kinh t& xa hai dat
nudc. Tuy nhién, kinh nghiém cdc quéc gia khée
trén thé gidi cho thay, dé tin dung duge sit dung
nhu moét ¢6ng cu quan trong trong viéc nang cao
mifc song HGP va xéa nghéo déi, Chinh phu can
c6 nhitng chinh sdch phu hop tac diéu kién cho
ngudi din dugc ti€p cdn vdi cdc kénh tin dung
chinh thitc, bén canh dé, can két hop véi viée dao
tao, gido duc day nghé dé ngudi dan c6 thé si
dung vén vay ding muc dich va hiéu qud; va mét
yéu t6 quan trong khdc nita 1a ¢6 di hé théng co
sd ha ting can thiét va modi trudng kinh té€ — xa
hé1 thuén lgi. Do vay, viéec dam bao hiéu qua cia
tin dung d46i vé6i kinh t& HGD ciing nhu dé giip
cho nhiing két qua tim thdy trong md hinh dinh
luong trén day tang cao hon can cé sy phéi hop
dong bd cla cdc cdp va cla ngudi dan dé tao nén
mdot thi trudng tin dung lanh manh®
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