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am phat nam 2007 va

dau nam 2008 tang cao,

bugc Ngan hang Nha
nuéc (NHNN) ap dung chinh
sach tién té (CSTT) thdt chit.
L4ii sudt co ban da 3 l1an diéu
chinh tu 8,75% lén 14%/nam, 1ai
sudt tin dung trén thi trudng
tang 1én 21%, da lam cho nhiéu
ngidn hang thuong mai (NHTM)
géip khé khin vé von, budc phai
tang lai suat huy dong tién gui
lén 19%/nam, 14i sudt trén thi
truong lién ngian hang tang cao
lén dén 45%/mnam khién mot s6
NHTM géap ruai ro thanh khodn,
NHNN da phai can thiép bing
viée cho vay tdi cdp von, nho
diéu hanh CSTT linh hoat va su
dung cac cong cu CSTT nhu thi
truéng md, thi truong lién ngan
hang cia NHNN, dén cudi nim
2008 va nhitng thang dau nidm
2009 tinh hinh von da dugc cai
thién, nhung thoi gian gan day,
dua tin 14i sudt trén thi truong
¢6 xu hudéng ting cao, du ludn
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cho rang liéu rti ro thanh khoan
ngin hang dang quay trd lai?

Trén thi truong tién té, lai
sudt tién gti cdc ky han ngin
han ting gdn biang véi ky han
dai han. Mot s6 NHTM c6 phan,
nhu OCB, SCB, VietBank, SHB,
HDBank... tiép tuc diéu chinh
tdng 14i sudt trong nhiing ngay
gitta thang 8/2009. Chang han,
SHB tang lai suat huy dong & cac
ky han ngin, nhu 1 tuan, 2 tuan,
1 thang, v6i mdc tidng trong
khoang 0,2 — 0,5%/nam. Bén
canh dong thdi diéu chinh thém
lai sudt tién gti, cdc ngan hang
con d4y manh chuong trinh
khuy&n maii ting thém l4i suat.
Pon ct, trong thoi gian tir nay
dén ngay 30/10/2009, ACB ting
thém cho khdch hang gti tién
0,2%/nam 14i suat tuy tiing mén
tién khac nhau. Lai sudt tién gii
ky han 3 thang ciia SCB hién 1én
dén 8,4%/mam,

Lai suat trén thi truong lién
ngadn hang: theo thong bdo cia
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NHNN trong tuan tir 14/8/2009 dén 20/8/2008 cac
giao dich va lai sudt trén thi truong déu tang cao:
tong doanh s6 giao dich trén thi truong lién ngan
hang dat x4p xi 60.780 ty VND va 1.700 triéu
USD, binh quan dat 12.150 ty VND va 342 triéu
USD/ngay, trong d6 cht y&u la c4c giao dich ¢6 ky
han ngin; So vé6i s6 liéu tuan trude, 1ai suat giao
dich binh quan bing VND trén thi truong tién té
lién ngan hang tudn nay c6 xu huéng tang d6i véi
cac ky han ngén (duéi 3 thang) va c6 xu huéng
gidm d6i v6i cdc ky han dai hon. Lai suat binh
quan qua dém la 7,38%/nidm (ti€p tuc ting
0,18%/mam so véi s6 lidu tuan trudce), 1ai sudt cac
ky han con lai dao dong trong khoang tu
8,32%/mam dén 9,36%/mam.

Theo ly gidi cia cdc nha lanh dao ngan hang,
s6 di 14i suat huy dong von ti€p tuc ting nhiing
ngay qua la do ngudn vén huy dong cht yéu 6 ky
han ngdn. Tuy nhién, d€ huy dong dugc ngudn
tién nhan rdi trong dan cu lic nay 1a diéu hoan
toan khong dé&, béi cac kénh dau tu khac nhu
chiing khoén, vang, bat dong san... dang dan thu
hit tré lai su quan tAm ctia nha dau tu, cdc ngan
hang c¢6 du von kha dung ciing dang thuc hién
chién luge “phong ngu” dé phong mat can doi

nganhang
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ngudn von va st dung von, nén cic ngan hang nho
budc tim kiém von trén thi truong lién ngan hang
v6i 1di sudt cao nhung ciing hét stc khé khan. Vi
vay, trong hai tudn gin day, cdc ngan hang bat
dau chuyén huéng diéu chinh 14i suat ky han ngén
ngay dé hidt von. Theo danh gid cia mot can bo
cdp cao DongA Bank, viéc diéu chinh 1ai sudt chi
yéu la ngan hang via va nhé. Trong gdn mot
thang qua, khi NHNN thuc hién chinh sach ha
muc tiéu ting trudng du ng tin dung tit 30% xudéng
con 27% va kiém soat chit tin dung c4 nhan, thi
cac ngdn hang da than trong hon trong hoat dong
cho vay. Ong Pham Hong Hai, gidm déc bd phan
kinh doanh von va thi truong tién té ctia ngan
hang HSBC Viét Nam nhén dinh: do tdng cuong
cho vay tin dung hd tr¢ phat trién kinh t& trong
thoi gian qua, thanh khodn tién déng gidm so véi
vai thang truéc. Theo d6, nhiéu NHTM tuan qua
da chuyén déi trang thadi ngoai té tif mdc duong
sang 4m nham ddp Ung nhu cau vay tién dong.
Trén thi trudng lién ngan hang, 14i suat cho vay
qua dém ciing ting dot bién. Nhiam bdo ddm
ngudn von cho vay, cac NHTM tiép tuc ting lai
suat huy dong véi mic dinh méi 10,3%/mam.

Trong boi cdnh kinh t& suy gidm thi quan
ngai 16n nhat trong hoat dong ngan hang l1a viéc
duy tri thanh khodn chit khong phdi yéu té lgi
nhuan. Giai doan nguy hiém nh4at chinh 1a quy
1/2008, bai hoc cho cac NHTM la khong mot ngan
hang nao muén huy dong von & mic cao va cho
vay v6i lai sudt cao, ti sudt lgi nhudn clia ngan
hang va nén kinh t& bi gidm sit. VAy nguyén
nhan nao khién cdc ngan hang gia ting l4i suat
huy dong trén tat cd ciac ky han? Theo ¥ kién c4
nhén c6 nhilng nguyén nhan chinh sau day:

Thi nhdt: Cé su mat cAn doi gitia ngudn von
va st dung von. Tir dAu nam dén nay dic biét 1a
cudi thang 6, toc do ting von huy dong cha hé
thong ngan hang luén thap hon toc do ting du ng.
Theo thong tin chinh thic thi cudi thang 7 toc do
téang du ng van cao hon téc do tang von huy dong
gan 2%. O mdt s6 ngan hang thi mde chénh giiia 2
ti 1& nay con cao hon nhiéu. Trong khi d6 nhu cau
vé st dung von cta cdc doanh nghiép cé chiéu
huéng tang khi nén kinh t& dang thoat ra khoi day
cla cudc suy gidm, modt s6 doanh nghiép da tranh
thd ngudén von hd tro 1ai suat va gid ca cac vat tu,
hang héa trén thi trudng con ¢ mic thap dé tang
ngudn du trif cho san xuat tif nay dén cudi ndm va



dén dip tét Nguyén Pan nam Canh Dan. Theo
thong bao cia NHNN du ng cho vay ho trg 14i sudt
dén 27/8/2009 1a 307.748 ty dong, trong d6 du ng
phan theo d6i tuong khich hang doanh nghiép nha
nuéc 62.614,9 ty dong; doanh nghiép ngoai nha
nuéc 1a 264.569,88 ty dong; ho san xuat la 70.536,3
ty dong, tuy toc do du ng ting cham lai so véi cac
thang truéc. Tinh hinh kinh t& — x4 hoi 8 thang
dau nam da c6 chuyén bién tich cuc. Theo Téng cuc
Thong ke, 8 thang nam 2009, gia tri sdn xudt cong
nghiép tang 5,6% so v6i cung ky ndm 2008; san
xuit nong nghiép, thiy san déu tang so véi cung
ky. Kim ngach xuat kh4u 8 thang dau nam 2008
dat 37,3 ty USD, giam 14,2% so vdi cung ky nam
2008, kim ngach hang héa nhap khau dat 42,4 ty
USD, giam 28,2% so v6i cung ky nam 2008, nhap
siéu dat 5,1 ty USD, v6i chinh sach khuyén khich
tiéu thu hang héa trén thi trudng nodi dia va huéng
tng 161 kéu goi nguoi Viét st dung hang Viét, thi
truong ban 1é va dich vu tiéu dung trong nudc da
tang 18,4% cung ky nam trudc (néu tri yéu to gia
chi tang 9,3%), bu dip cho xuat kh4u gidm, gitp
san xudt cong nghiép trong nudc ting trudng. Mit
khéc kinh t& cac nudc trén thé gidi dac biet 1a My,
Nhat, EU dang dan thoat khéi suy thodi nhung
chua dua luc bit pha di 1én, dé gitp kinh té& trong
nudc thoat khéi suy gidm, mot s6 ¥ kién cho rang,
can sém thiét k& mot goi kich cAu hd trg 1ai suat
ngan han méi dé doanh nghiép khong bi “soc” khi
g6i kich cau dau tién két thic vao thang 12 t6i day.
Theo PGS-TS DPinh Trong Thinh (Hoc vién Tai
chinh). “Liéu nén kinh t& da vugt qua suy gidm
chua, néu chua hét suy gidm ma da dung hd tro 1ai
sudt thi doanh nghiép cé tru duge khong?” va cho
rang van can mot géi kich ciu nita, v6i liéu luong
c6 thé nho hon, can sém ra soat dé xem doi tuong
nao can tiép tuc duge uu dai von, mic bu l1ai suat
c6 thé chi can khodng 1% — 2%, va can su phdi hop
v6i cac chinh sach khac dé huéng doanh nghiép tap
trung vao tdi co cdu hoat dong, ting stic canh
tranh. V6i cac dé xuat trén, cac NHTM ciing dang
du bao nhu ciu tang von tin dung cho nén kinh t&
thi viéc ting lai suat huy dong vira ddp Gng nhu
cau tin dung va 1a co hoi ting 1gi nhuan.

Thi¢ hai: Trong gdn 2 thang qua NHNN da
phéat di tin hiéu siét chat tin dung bing viéc gidm
tang truéng tin dung tir 30% nhu du kién xudng con
25% -27% so v6i nam 2008, nhat 1a vé6i cho vay caAm
c6 va bat dong san..., tiép dén NHNN vira méi ban
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hanh quy dinh ty 1& t6i da clia ngudén vén ngén han
duoc st dung dé cho vay trung han va dai han d6i
v6i cac t6 chie tin dung (TCTD) hoat dong tai Viét
Nam tir 40% xudéng con 30% nham dam bao an toan
trong hoat dong, dic biét 14 kha nang thanh khoan.
Trudce tinh hinh huy dong von trung va dai han cia
cac TCTD con gép nhiéu khé khan, dan dén céc rai
ro tiém an do chénh léch vé ky han giita ngudn von
va st dung von; tuy nhu cu vén cta cic doanh
nghiép ting nhung khong thé chiu véi mic 14i suat
vay qud cao so véi ti sudt lgi nhuan binh quan
chung ctia nganh kinh t& dugce. Vi vay, v6i ngudn
von huy dong 14i sudt cao, cdc ngan hang khong
thé cho vay vé6i nhitng nganh nghé dang con gép
qué nhiéu khé khan vé thi truong tiéu thu; trong
lic NHNN van duy tri mde l1ai sudt co ban 1a 7%/
nam, tran lai sudt tin dung chi cao nhat 1a 10,5%/
nim, 1y gidi cho viéc huy dong von 1ai sudt cao nay
dang chay vao nhiing linh vic dang bi s6t néng nhu
cho vay tiéu dung dé mua xe 6t6, stia chita nha &,
du hoc véi 1ai suat tir 12% dén 15% va cao hon thé
ho#c bat dong san, ching khodn dang bung nd,
khién toc do ting truéng du ng cao. Theo NHNN
tinh d&n hét thang 6/2009, du ng cho vay tiéu dung
dat 85.000 ty déng, ting 11,6%, cho vay ching
khodn tang 28,31%, cho vay bat dong san ting
10,48% so v6i thoi diém cudi nam 2008, tuy dang
trong tAm kiém so4at, nhung theo du béo cia céc
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chuyén gia vdi viée mé rong chinh sich tai khéa,
néi 16ng CSTT dé chong suy giam kinh t&, lam phat
c6 thé quay trd lai 1a khoé tranh néu khong c6 gidi
phéap gidm cung tién. Ngoai viéc ting lai suat tién
gui dé tang s6 du tién glii ngén han, mot s6 NHTM
con phat hanh trai phiéu, ky phiéu dai han dé ting
ngudn von dai han nham ddp Gng quy dinh cla
NHNN gidm ty 1& von ngén han cho vay trung —
dai han tir 40% xudng 30%. Nhiing gidi phap trén
vita da dang héa nhu ciu von clia ngudi vay via
ting lgi nhudn ngin hang va ddm bdo kha ning
thanh khoan.

Tuy nhién, rdi ro thanh khodn ctia cac NHTM
trong giai doan suy gidm kinh t& hién nay khac
xa v6i thoi ky lam phat nam 2007 va ddu nam
2008 khi 14i suat co badn 6n dinh ¢ mic 7%/mam,
thap hon dau nam 2007 va co ché& diéu hanh lai
sudt tin dung khong qua 10,5%/ nim, con 14i sudt
théa thudn chi dugc dp dung trong linh vuc cho
vay tiéu dung von chiém ty trong nhé trong téng
du ng tin dung. Cac NHTM ciing da tang cuong
quan ly rai ro nh4&t 1a rdi ro tin dung, nhung rai
ro thanh khodn ciing c6 thé xdy ra d6i v6i mot sd
ngan hang nhé néu chay theo 1gi nhuan nhat thoi
va khong c6 bién phap phong vé. Vi vay thoi gian
qua NHNN da khuyén cdo va ting cudong kiém
sodt cho vay ddi v6i hoat dong cho vay dau tu,
m nganhang
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kinh doanh chiing khoan va cho vay dau tu kinh
doanh bat dong san nhim dam bio an toan hoat
dong kinh doanh cia NHTM.

Mot sé kién nghi

Viéc tang 14i sudt huy dong tiy thudc vao tinh
hinh stc khée va chién luge kinh doanh ctia mdi
ngan hang, NHNN khong thé han ché bing bién
phap hanh chinh, nhung d& khong gay lon x6n
trén thi trudng tién té, dé nghi:

— D& tranh tinh trang rat tién trugc han tai
ngan hang nay gli ngan hang khéc c¢6 14i sudt cao
hon, nén ching cdc ngan hang thong nhat 4p
dung 14i suat khong ky han khi rit tién truée han
hoic tinh tién phat khi rit tién gti truée han theo
quy dinh cia nha nuéc, bién phdp nay hau nhu
chua ¢6 ngdn hang nao ap dung.

— Hiép hoi ngan hang nén c6 su déong thuan
gitta cac hoi vién vé muc lai suat phit hop va kéu
goi ngdn hang hoi vién thuc hién.

Két luan

Rii ro hoat dong ngan hang néi chung va rai
ro thanh khodn néi riéng ludn ludn cé thé x3y ra
bat ci lde nao, rai ro thanh khodn 1a loai rai ro
nguy hiém nhat, chi cAn mot hay hai ngan hang
gép rdi ro thanh khodn ho#c tin don that thiét
c6 thé lay lan sang ngan hang khac. Pé dé phong
rui ro thanh khodn hé théng NHTM can tap
trung vao xay dung chién luge qudn tri thanh
khodn; tap trung nang cao chat lugng hoat dong
kinh doanh; lién ké&t thong nhat gitta cic NHTM
dé ddm bdo an toan thanh toan, tao méi trudong
canh tranh lanh manh; cAn minh bach ho4 thong
tin tao su lién k&t bén viing, chii dong phdi hop
dé d6i phé v6i nhitng tinh huéng xay ra thanh
khodn bat thudng. Ngoii ra cdc ngan hang ciing
nén c6 nhitng chién luge ngugc lai nham khai
thac trén nhing co hoi khi ¢c6 nguy co thanh
khodn trén thi truong, day la ldc toét nhat dé tao
ra co hoi mua lai/sap nhép cdc ngdn hang véi
nhau, 1a co hdi tang nhiing giao dich cho vay lién
ngan hang véi 1gi nhuan kha va it rai ro hon thay
vi cho vay tin dung; tiing NHTM cin duy tri kha
nang chi trd theo quy dinh, dau tu vao gidy to cé
gid dé€ khi cin thiét c6 thé vay tdi chiét khau
ho#c tham gia thi truong mé, nang cao chat lugng
tin dung, han ch& ng x4u 6 mdc thdp nhat, can
déi ngudn von va st dung von va cdc bién phép
can thiét khac gitip hoat dong ngan hang an toan,
¢6 hiéu quam
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