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L aïm phaùt naêm 2007 vaø
ñaàu naêm 2008 taêng cao,
buoäc  Ngaân haøng Nhaø

nöôùc (NHNN) aùp duïng chính
saùch tieàn teä (CSTT) thaét chaët.
Laõi suaát cô baûn ñaõ 3 laàn ñieàu
chính töø 8,75% leân 14%/naêm, laõi
suaát tín duïng treân thò tröôøng
taêng leân 21%, ñaõ laøm cho nhieàu
ngaân haøng thöông maïi (NHTM)
gaëp khoù khaên veà voán, buoäc phaûi
taêng laõi suaát huy ñoäng tieàn göûi
leân 19%/naêm, laõi suaât treân thò
tröôøng lieân ngaân haøng taêng cao
leân ñeán 45%/naêm khieán moät soá
NHTM gaêp ruûi ro thanh khoaûn,
NHNN ñaõ phaûi can thieäp baèng
vieäc cho vay taùi caáp voán, nhôø
ñieàu haønh CSTT linh hoïat vaø söû
duïng caùc coâng cuï CSTT nhö thò
tröôûng môû, thò tröôøng lieân ngaân
haøng cuûa NHNN, ñeán cuoái naêm
2008 vaø nhöõng thaùng ñaàu naêm
2009 tình hình voán ñaõ ñöôïc caûi
thieän, nhöng thôøi gian gaàn ñaây,
ñöa tin laõi suaát treân thò tröôøng
coù xu höôùng taêng cao, dö luaän

cho raèng lieäu ruûi ro thanh khoaûn
ngaân haøng ñang quay trôû laïi?

Treân thò tröôøng tieàn teä, laõi
suaát tieàn göûi caùc kyø haïn ngaén
haïn taêng gaàn baèng vôùi kyø haïn
daøi haïn. Moät soá NHTM coå phaàn,
nhö OCB, SCB, VietBank, SHB,
HDBank... tieáp tuïc ñieàu chænh
taêng laõi suaát trong nhöõng ngaøy
giöõa thaùng 8/2009. Chaúng haïn,
SHB taêng laõi suaát huy ñoäng ôû caùc
kyø haïn ngaén, nhö 1 tuaàn, 2 tuaàn,
1 thaùng, vôùi möùc taêng trong
khoaûng 0,2 – 0,5%/naêm. Beân
caïnh ñoäng thaùi ñieàu chænh theâm
laõi suaát tieàn göûi, caùc ngaân haøng
coøn ñaåy maïnh chöông trình
khuyeán maõi taëng theâm laõi suaát.
Ñôn cöû, trong thôøi gian töø nay
ñeán ngaøy 30/10/2009, ACB taëng
theâm cho khaùch haøng göûi tieàn
0,2%/naêm laõi suaát tuøy töøng moùn
tieàn khaùc nhau. Laõi suaát tieàn göûi
kyø haïn 3 thaùng cuûa SCB hieän leân
ñeán 8,4%/naêm, 

Laõi suaát treân thò tröôøng lieân
ngaân haøng: theo thoâng baùo cuûa
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NHNN trong tuaàn töø 14/8/2009 ñeán 20/8/2008 caùc
giao dich vaø laõi suaát treân thò tröôøng ñeàu taêng cao:
toång doanh soá giao dòch treân thò tröôøng lieân ngaân
haøng ñaït xaáp xæ 60.780 tyû VND vaø 1.700 trieäu
USD, bình quaân ñaït 12.150 tyû VND vaø 342 trieäu
USD/ngaøy, trong ñoù chuû yeáu laø caùc giao dòch coù kyø
haïn ngaén; So vôùi soá lieäu tuaàn tröôùc, laõi suaát giao
dòch bình quaân baèng VND treân thò tröôøng tieàn teä
lieân ngaân haøng tuaàn naøy coù xu höôùng taêng ñoái vôùi
caùc kyø haïn ngaén (döôùi 3 thaùng) vaø coù xu höôùng
giaûm ñoái vôùi caùc kyø haïn daøi hôn. Laõi suaát bình
quaân qua ñeâm laø 7,38%/naêm (tieáp tuïc taêng
0,18%/naêm so vôùi soá lieäu tuaàn tröôùc), laõi suaát caùc
kyø haïn coøn laïi dao ñoäng trong khoaûng töø
8,32%/naêm ñeán 9,36%/naêm. 

Theo lyù giaûi cuûa caùc nhaø laõnh ñaïo ngaân haøng,
sôû dó laõi suaát huy ñoäng voán tieáp tuïc taêng nhöõng
ngaøy qua laø do nguoàn voán huy ñoäng chuû yeáu ôû kyø
haïn ngaén. Tuy nhieân, ñeå huy ñoäng ñöôïc nguoàn
tieàn nhaøn roãi trong daân cö luùc naøy laø ñieàu hoaøn
toaøn khoâng deã, bôûi caùc keânh ñaàu tö khaùc nhö
chöùng khoaùn, vaøng, baát ñoäng saûn... ñang daàn thu
huùt trôû laïi söï quan taâm cuûa nhaø ñaàu tö, caùc ngaân
haøng coù dö voán khaû duïng cuõng ñang thöïc hieän
chieán löôïc “phoøng ngöï” ñeà phoøng maát caân ñoái

nguoàn voán vaø söû duïng voán, neân caùc ngaân haøng nhoû
buoäc tìm kieám voán treân thò tröôøng lieân ngaân haøng
vôùi laõi suaát cao nhöng cuõng heát söùc khoù khaên. Vì
vaäy, trong hai tuaàn gaàn ñaây, caùc ngaân haøng baét
ñaàu chuyeån höôùng ñieàu chænh laõi suaát kyø haïn ngaén
ngaøy ñeå huùt voán. Theo ñaùnh giaù cuûa moät caùn boä
caáp cao DongA Bank, vieäc ñieàu chænh laõi suaát chuû
yeáu laø ngaân haøng vöøa vaø nhoû. Trong gaàn moät
thaùng qua, khi NHNN thöïc hieän chính saùch haï
muïc tieâu taêng tröôûng dö nôï tín duïng töø 30% xuoáng
coøn 27% vaø kieåm soaùt chaët tín duïng caù nhaân, thì
caùc ngaân haøng ñaõ thaän troïng hôn trong hoaït ñoäng
cho vay. OÂng Phaïm Hoàng Haûi, giaùm ñoác boä phaän
kinh doanh voán vaø thò tröôøng tieàn teä cuûa ngaân
haøng HSBC Vieät Nam nhaän ñònh: do taêng cöôøng
cho vay tín duïng hoã trôï phaùt trieån kinh teá trong
thôøi gian qua, thanh khoaûn tieàn ñoàng giaûm so vôùi
vaøi thaùng tröôùc. Theo ñoù, nhieàu NHTM tuaàn qua
ñaõ chuyeån ñoåi traïng thaùi ngoaïi teä töø möùc döông
sang aâm nhaèm ñaùp öùng nhu caàu vay tieàn ñoàng.
Treân thò tröôøng lieân ngaân haøng, laõi suaát cho vay
qua ñeâm cuõng taêng ñoät bieán. Nhaèm baûo ñaûm
nguoàn voán cho vay, caùc NHTM tieáp tuïc taêng laõi
suaát huy ñoäng vôùi möùc ñænh môùi 10,3%/naêm. 

Trong boái caûnh kinh teá suy giaûm thì quan
ngaïi lôùn nhaát trong hoaït ñoäng ngaân haøng laø vieäc
duy trì thanh khoaûn chöù khoâng phaûi yeáu toá lôïi
nhuaän. Giai ñoaïn nguy hieåm nhaát chính laø quyù
I/2008, baøi hoïc cho caùc NHTM laø khoâng moät ngaân
haøng naøo muoán huy ñoäng voán ôû möùc cao vaø cho
vay vôùi laõi suaát cao, tæ suaát lôïi nhuaän cuûa ngaân
haøng vaø neàn kinh teá bò giaûm suùt. Vaäy nguyeân
nhaân naøo khieán caùc ngaân haøng gia taêng laùi suaát
huy ñoäng treân taát caû caùc kyø haïn? Theo yù kieán caù
nhaân coù nhöõng nguyeân nhaân chính sau ñaây:

Thöù nhaát: Coù söï maát caân ñoái giöõa nguoàn voán
vaø söû duïng voán. Töø ñaàu naêm ñeán nay ñaëc bieät laø
cuoái thaùng 6, toác ñoä taêng voán huy ñoäng cuûa heä
thoáng ngaân haøng luoân thaáp hôn toác ñoä taêng dö nôï.
Theo thoâng tin chính thöùc thì cuoái thaùng 7 toác ñoä
taêng dö nôï vaãn cao hôn toác ñoä taêng voán huy ñoäng
gaàn 2%. ÔÛ moät soá ngaân haøng thì möùc cheânh giöõa 2
tæ leä naøy coøn cao hôn nhieàu. Trong khi ñoù nhu caàu
veà söû duïng voán cuûa caùc doanh nghieâp coù chieàu
höôùng taêng khi neàn kinh teá ñang thoaùt ra khoûi ñaùy
cuûa cuoäc suy giaûm, moät soá doanh nghieäp ñaõ tranh
thuû nguoàn voán hoã trôï laõi suaát vaø giaù caû caùc vaät tö,
haøng hoùa treân thò tröôøng coøn ôû möùc thaáp ñeå taêng
nguoàn döï tröõ cho saûn xuaát töø nay ñeán cuoái naêm vaø
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ñoùn dòp teât Nguyeân Ñaùn naêm Canh Daàn. Theo
thoâng baùo cuûa NHNN dö nôï cho vay hoã trôï laõi suaát
ñeán 27/8/2009 laø 307.748 tyû ñoàng, trong ñoù dö nôï
phaân theo ñoái töôïng khaùch haøng doanh nghieäp nhaø
nöôùc 62.614,9 tyû ñoàng; doanh nghieäp ngoaøi nhaø
nöôùc laø 264.569,88 tyû ñoàng; hoä saûn xuaát laø 70.536,3
tyû ñoàng, tuy toác ñoä dö nôï taêng chaäm laïi so vôùi caùc
thaùng tröôùc. Tình hình kinh teá – xaõ hoäi 8 thaùng
ñaàu naêm ñaõ coù chuyeån bieán tích cöïc. Theo Toång cuïc
Thoáng keâ, 8 thaùng naêm 2009, giaù trò saûn xuaát coâng
nghieäp taêng 5,6% so vôùi cuøng kyø naêm 2008; saûn
xuaát noâng nghieäp, thuûy saûn ñeàu taêng so vôùi cuøng
kyø. Kim ngaïch xuaát khaåu 8 thaùng ñaàu naêm 2008
ñaït 37,3 tyû USD, giaûm 14,2% so vôùi cuøng kyø naêm
2008, kim ngaïch haøng hoùa nhaäp khaåu ñaït 42,4 tyû
USD, giaûm 28,2% so vôùi cuøng kyø naêm 2008, nhaäp
sieâu ñaït 5,1 tyû USD, vôùi chính saùch khuyeán khích
tieâu thuï haøng hoùa treân thò tröôøng noäi ñòa vaø höôûng
öùng lôøi keâu goïi ngöôøi Vieät söû duïng haøng Vieät, thò
tröôøng baùn leû vaø dòch vuï tieâu duøng trong nöôùc ñaõ
taêng 18,4% cuøng kyø naêm tröôùc (neáu tröø yeáu toá giaù
chæ taêng 9,3%), buø ñaép cho xuaát khaåu giaûm, giuùp
saûn xuaát coâng nghieäp trong nöôùc taêng tröôûng. Maët
khaùc kinh teá caùc nöôùc treân theá giôùi ñaëc bieät laø Myõ,
Nhaät, EU ñang daàn thoaùt khoûi suy thoaùi nhöng
chöa ñuû löïc böùt phaù ñi leân, ñeå giuùp kinh teá trong
nöôùc thoaùt khoûi suy giaûm, moät soá yù kieán cho raèng,
caàn sôùm thieát keá moät goùi kích caàu hoã trôï laõi suaát
ngaén haïn môùi ñeå doanh nghieäp khoâng bò “soác” khi
goùi kích caàu ñaàu tieân keát thuùc vaøo thaùng 12 tôùi ñaây.
Theo PGS-TS Ñinh Troïng Thònh (Hoïc vieän Taøi
chính). “Lieäu neàn kinh teá ñaõ vöôït qua suy giaûm
chöa, neáu chöa heát suy giaûm maø ñaõ döøng hoã trôï laõi
suaát thì doanh nghieäp coù truï ñöôïc khoâng?” vaø cho
raèng vaãn caàn moät goùi kích caàu nöõa, vôùi lieàu löôïng
coù theå nhoû hôn, caàn sôùm raø soaùt ñeå xem ñoái töôïng
naøo caàn tieáp tuïc ñöôïc öu ñaõi voán, möùc buø laõi suaát
coù theå chæ caàn khoaûng 1% – 2%, vaø caàn söï phoái hôïp
vôùi caùc chính saùch khaùc ñeå höôùng doanh nghieäp taäp
trung vaøo taùi cô caáu hoaït ñoäng, taêng söùc caïnh
tranh. Vôùi caùc ñeà xuaát treân, caùc NHTM cuõng ñang
döï baùo nhu caàu taêng voán tín duïng cho neàn kinh teá
thì vieäc taêng laõi suaát huy ñoäng vöøa ñaùp öùng nhu
caàu tín duïng vaø laø cô hoäi taêng lôïi nhuaän.

Thöù hai: Trong gaàn 2 thaùng qua NHNN ñaõ
phaùt ñi tín hieäu sieát chaët tín duïng baèng vieäc giaûm
taêng tröôûng tín duïng töø 30% nhö döï kieán xuoàng coøn
25% -27% so vôùi naêm 2008, nhaát laø vôùi cho vay caàm
coá vaø baát ñoäng saûn..., tieáp ñeán NHNN vöøa môùi ban

haønh quy ñònh tyû leä toái ña cuûa nguoàn voán ngaén haïn
ñöôïc söû duïng ñeå cho vay trung haïn vaø daøi haïn ñoái
vôùi caùc toå chöùc tín duïng (TCTD) hoaït ñoäng taïi Vieät
Nam töø 40% xuoáng coøn 30% nhaèm ñaûm baûo an toaøn
trong hoaït ñoäng, ñaëc bieät laø khaû naêng thanh khoaûn.
Tröôùc tình hình huy ñoäng voán trung vaø daøi haïn cuûa
caùc TCTD coøn gaëp nhieàu khoù khaên, daãn ñeán caùc ruûi
ro tieàm aån do cheânh leäch veà kyø haïn giöõa nguoàn voán
vaø söû duïng voán; tuy nhu caàu voán cuûa caùc doanh
nghieäp taêng nhöng khoâng theå chòu vôùi möùc laõi suaát
vay quaù cao so vôùi tæ suaát lôïi nhuaän bình quaân
chung cuûa ngaønh kinh teá ñöôïc. Vì vaäy, vôùi nguoàn
voán huy ñoäng laõi suaát cao, caùc ngaân haøng khoâng
theå cho vay vôùi nhöõng ngaønh ngheà ñang coøn gaëp
quaù nhieàu khoù khaên veà thò tröôøng tieâu thuï; trong
luùc NHNN vaãn duy trì möùc laõi suaát cô baûn laø 7%/
naêm, traøn laõi suaát tín duïng chæ cao nhaát laø 10,5%/
naêm, lyù giaûi cho vieäc huy ñoäng voán laõi suaát cao naøy
ñang chaûy vaøo nhöõng lónh vöïc ñang bò soát noùng nhö
cho vay tieâu duøng ñeå mua xe oâtoâ, söûa chöõa nhaø ôû,
du hoïc vôùi laõi suaát töø 12% ñeán 15% vaø cao hôn theá
hoaëc baát ñoäng saûn, chöùng khoaùn ñang buøng noå,
khieán toác ñoä taêng tröôûng dö nôï cao. Theo NHNN
tính ñeán heát thaùng 6/2009, dö nôï cho vay tieâu duøng
ñaït 85.000 tyû ñoàng, taêng 11,6%, cho vay chöùng
khoaùn taêng 28,31%, cho vay baát ñoäng saûn taêng
10,48% so vôùi thôøi ñieåm cuoái naêm 2008, tuy ñang
trong taàm kieåm soaùt, nhöng theo döï baùo cuûa caùc
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chuyeân gia vôùi vieäc môû roäng chính saùch taøi khoùa,
nôùi loûng CSTT ñeå choáng suy giaûm kinh teá, laïm phaùt
coù theå quay trôû laïi laø khoù traùnh neáu khoâng coù giaûi
phaùp giaûm cung tieàn. Ngoaøi vieäc taêng laõi suaát tieàn
göûi ñeå taêng soá dö tieàn göûi ngaén haïn, moät soá NHTM
coøn phaùt haønh traùi phieáu, kyø phieáu daøi haïn ñeå taêng
nguoàn voán daøi haïn nhaèm ñaùp öùng quy ñònh cuûa
NHNN giaûm tyû leä voán ngaén haïn cho vay trung –
daøi haïn töø 40% xuoáng 30%. Nhöõng giaûi phaùp treân
vöøa ña daïng hoùa nhu caàu voán cuûa ngöôøi vay vöøa
taêng lôïi nhuaän ngaân haøng vaø ñaûm baûo khaû naêng
thanh khoaûn. 

Tuy nhieân, ruûi ro thanh khoaûn cuûa caùc NHTM
trong giai ñoaïn suy giaûm kinh teá hieän nay khaùc
xa vôùi thôøi kyø laïm phaùt naêm 2007 vaø ñaàu naêm
2008 khi laõi suaát cô baûn oån ñònh ôû möùc 7%/naêm,
thaáp hôn ñaàu naêm 2007 vaø cô cheá ñieàu haønh laõi
suaát tín duïng khoâng quaù 10,5%/ naêm, coøn laõi suaát
thoûa thuaän chæ ñöôïc aùp duïng trong lónh vöïc cho
vay tieâu duøng voán chieám tyû troïng nhoû trong toång
dö nôï tín duïng. Caùc NHTM cuõng ñaõ taêng cöôøng
quaûn lyù ruûi ro nhaát laø ruûi ro tín duïng, nhöng ruûi
ro thanh khoaûn cuõng coù theå xaûy ra ñoái vôùi moät soá
ngaân haøng nhoû neáu chaïy theo lôïi nhuaän nhaát thôøi
vaø khoâng coù bieän phaùp phoøng veä. Vì vaäy thôøi gian
qua NHNN ñaõ khuyeán caùo vaø taêng cöôøng kieåm
soaùt cho vay ñoái vôùi hoaït ñoäng cho vay ñaàu tö,

kinh doanh chöùng khoaùn vaø cho vay ñaàu tö kinh
doanh baát ñoäng saûn nhaèm ñaûm baûo an toaøn hoaït
ñoäng kinh doanh cuûa NHTM. 

Moät soá kieán nghò
Vieäc taêng laõi suaát huy ñoäng tuøy thuoäc vaøo tình

hình söùc khoûe vaø chieán löôïc kinh doanh cuûa moãi
ngaân haøng, NHNN khoâng theå haïn cheá baèng bieän
phaùp haønh chính, nhöng ñeå khoâng gaây loän xoän
treân thò tröôøng tieàn teä, ñeà nghò:

– Ñeå traùnh tình traïng ruùt tieàn tröôùc haïn tai
ngaân haøng naøy göûi ngaân haøng khaùc coù laõi suaát cao
hôn, neân chaêng caùc ngaân haøng thoáng nhaát aùp
duïng laõi suaát khoâng kyø haïn khi ruùt tieàn tröôùc haïn
hoaëc tính tieàn phaït khi ruùt tieàn göûi tröôùc haïn theo
quy ñònh cuûa nhaø nöôùc, bieän phaùp naøy haàu nhö
chöa coù ngaân haøng naøo aùp duïng.

– Hieäp hoäi ngaân haøng neân coù söï ñoàng thuaän
giöõa caùc hoäi vieân veà möùc laõi suaát phuø hôïp vaø keâu
goïi ngaân haøng hoäi vieân thöïc hieän.

Keát luaän
Ruûi ro hoaït ñoäng ngaân haøng noùi chung vaø ruûi

ro thanh khoaûn noùi rieâng luoân luoân coù theå xaûy ra
baát cöù luùc naøo, ruûi ro thanh khoaûn laø loaïi ruûi ro
nguy hieåm nhaát, chæ caàn moät hay hai ngaân haøng
gaëp ruûi ro thanh khoaûn hoaëc tin ñoàn thaát thieät
coù theå laây lan sang ngaân haøng khaùc. Ñeå ñeà phoøng
rui ro thanh khoaûn heä thoáng NHTM caàn taäp
trung vaøo xaây döïng chieán löôïc quaûn trò thanh
khoaûn; taäp trung naâng cao chaát löôïng hoaït ñoäng
kinh doanh; lieân keát thoáng nhaát giöõa caùc NHTM
ñeå ñaûm baûo an toaøn thanh toaùn, taïo moâi tröôøng
caïnh tranh laønh maïnh; caàn minh baïch hoaù thoâng
tin taïo söï lieân keát beàn vöõng, chuû ñoäng phoái hôïp
ñeå ñoái phoù vôùi nhöõng tình huoáng xaûy ra thanh
khoaûn baát thöôøng. Ngoaøi ra caùc ngaân haøng cuõng
neân coù nhöõng chieán löôïc ngöôïc laïi nhaèm khai
thaùc treân nhöõng cô hoäi khi coù nguy cô thanh
khoaûn treân thò tröôøng, ñaây laø luùc toát nhaát ñeå taïo
ra cô hoäi mua laïi/saùp nhaäp caùc ngaân haøng vôùi
nhau, laø cô hoäi taêng nhöõng giao dòch cho vay lieân
ngaân haøng vôùi lôïi nhuaän khaù vaø ít ruûi ro hôn thay
vì cho vay tín duïng; töøng NHTM caàn duy trì khaû
naêng chi traû theo quy ñònh, ñaàu tö vaøo giaáy tôø coù
giaù ñeå khi caàn thieát coù theå vay taùi chieát khaáu
hoaëc tham gia thò tröôøng môû, naâng cao chaát löôïng
tín duïng, haïn cheá nôï xaáu ôû möùc thaáp nhaát, caân
ñoái nguoàn voán vaø söû duïng voán vaø caùc bieän phaùp
caàn thieát khaùc giuùp hoaït ñoäng ngaân haøng an toaøn,
coù hieäu quaûª
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