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N
öôùc Myõ, töø laâu ñöôïc xem nhö ngöôøi khoång
loà cuûa theá giôùi caû veà kinh teá laãn quaân söï.
Theá giôùi döôùi trieàu ñaïi Myõ ñöôïc xem nhö

moät theá giôùi phaúng, theá giôùi ñôn cöïc. Nhöng
döôøng nhö khuûng hoaûng kinh teá toaøn caàu ñaõ laøm
cho vai troø laõnh ñaïo cuûa Myõ bò lu môø, quyeàn löïc
cuûa ñoàng ñoâ la döôøng nhö bò lung lay khi caùc neàn
kinh teá khaùc xem xeùt lieäu coù neân laáy moät ñoàng
tieàn khaùc thay theá vò trí ñoàng ñoâ la laø ñoàng tieàn
döï tröôùc cuûa theá giôùi hay khoâng. Coù leõ khuûng
hoaûng laø lieàu thuoác maïnh nhaát cho kinh teá Myõ.

Keå töø khi cuoäc khuûng hoaûng nôï döôùi chuaån taïi
Myõ lan roäng taïo neân cuoäc khuûng hoaûng kinh teá toaøn
caàu vôùi söï thua loã leân ñeán haøng ngaøn tyû USD cho
caùc ngaân haøng ñaàu tö toaøn theá giôùi thì vò theá cuûa
Myõ, moät cöôøng quoác coù ñuû taàm daãn daét theá giôùi, ñaõ
traûi qua nhieàu soùng gioù cuõng nhö ghi laïi nhieàu daáu
aán lòch söû.

Maëc duø ngay töø khi cuoäc khuûng hoaûng baét ñaàu
ngöôøi ta ñaõ chöùng kieán ñoäng thaùi maïnh tay cuûa
chính phuû Myõ trong vieäc cöùu vaõn neàn kinh teá khi
bôm ra haøng traêm tyû ñoâ la nhöng thay vaøo ñoù laø
söï thaát voïng ñaùng ngaïc nhieân khi haøng loaït
nhöôùng noã löïc cöùu neàn kinh teá ñöôïc ñeàn ñaùp baèng
caùc tuyeân boá phaù saûn cuûa khoâng ít ngaân haøng vaø
toå chöùc taøi chính cuõng nhö phi taøi chính keùo theo
söï chao ñaûo cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn toaøn caàu
laøm tuoät phanh USD index, chæ soá ño giaù trò ñoàng
ñoâ la treân tröôøng theá giôùi.

Nguoàn: Netdania.com

Giaù trò cuûa ñoàng baïc xanh giaûm lieân tuïc cho
ñeán heát quyù 1 naêm 2008 khi chæ coøn 70.79 so vôùi
möùc 100 ban ñaàu, ñoù laø luùc khuûng hoaûng toaøn caàu
ñaõ vaø ñang lan roäng. Trong boái caûnh aáy, nhöôùng
noã löïc cuûa chính phuû caùc nöôùc ñöôïc xem nhö voâ
voïng khi tieàn lieân tuïc ñöôïc bôm vaøo thò tröôøng
nhöng khoâng mang laïi hieäu quaû nhö mong muoán,
cuøng thôøi gian aáy ngöôøi ta chöùng kieán söï hoài phuïc
ñaùng kinh ngaïc cuûa ñoàng ñoâ la. Coù veû buoàn cöôøi khi
khuûng hoaûng baét ñaàu taïi Myõ vaø chính Myõ laø nöôùc
chòu aûnh höôûng naëng neà nhaát cuûa khuûng hoaûng vaø
thaät söï chöa coù daáu hieäu gì cuûa söï hoài phuïc thì ñoàng
ñoâ la laïi cho thaáy moät ñieàu khaùc khi lieân tuïc gia
taêng giaù trò so vôùi caùc ñoàng tieàn khaùc vaø ñaït möùc
cao nhaát ôû moác 89.62, coù nghóa laø ñaõ taêng theâm
gaàn 19% giaù trò so vôùi möùc 70.79. Ñoù phaûi chaêng laø
daáu hieäu cho thaáy nhöôùng chính saùch maø chính phuû
Myõ ñaõ vaø ñang thöïc hieän thöïc söï mang laïi hieäu quaû
ngoaøi mong ñôïi hay chæ ñôn thuaàn laø khuûng hoaûng
ñaõ laøm suy yeáu nhöôùng ñoàng tieàn khaùc hôn laø ñoàng
ñoâ la Myõ. Söï khoâng oån ṇ̃nh cuûa chæ soá USD index
phaàn naøo cho ta thaáy vaán ñeà khi lieân tuïc rôi xuoáng
ngöôõng khaùng cöï thaáp nhaát.

Nguoàn: learningmarkets.com

Hôn theá, ñoàng ñoâ la thôøi gian gaàn ñaây luoân coù
nhöôùng phaûn öùng baát thöôøng. Neáu nhö trong ñieàu
kieän kinh teá thoâng thöôøng thì giaù trò ñoàng tieàn seõ
gia taêng khi thò tröôøng ñoùn nhaän tin toát vaø suït
giaûm khi ñoùn nhaän tin xaáu, nhöng ñieàu ngöôøi ta
nhìn thaáy laø ñoàng ñoâ la giaûm giaù trò khi thò tröôøng
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coù tin toát vaø taêng laïi khi thò tröôøng ñoùn nhaän tin
xaáu. Moät ví duï deã thaáy cho ñieàu naøy laø khi thò
tröôøng chöùng khoaùn khôûi saéc thì giaù trò ñoàng ñoâ
la suït giaûm khi luoàng tieàn ñaàu tö vaøo ngoaïi teä ñöôïc
ruùt ra ñoå vaøo chöùng khoaùn. Trong khi chôø ñôïi thì
töông lai cuûa ñoàng ñoâ la chuû yeáu phuï thuoäc vaøo toác
ñoä hoài phuïc cuûa neàn kinh teá Myõ, tuy toác ñoä hoài
phuïc coù chaäm nhöng ñoái vôùi haàu heát caùc nöôùc khaùc
thì phaàn xaáu nhaát ñaõ qua, chuùng ta coù theå chôø ñôïi
vaø hy voïng moät söï taêng tröôûng maïnh meõ.

So vôùi caùc ñoàng tieàn khaùc thì ñoàng ñoâ la coù
veû ñang bò laøm yeáu ñi. Caëp ñoàng tieàn EUR/USD,
sau khi rôùt xuoáng möùc thaáp döôùi 1.25 USD ñoåi
ñöôïc 1 EUR vaøo thaùng 3, ñoàng EUR ñaõ laáy laïi vò
theá khi ñaït 1.44 vaøo thaùng 7, ñieàu ñoù khoâng chöùng
toû ñöôïc khaû naêng hoài phuïc cuûa khu vöïc Chaâu AÂu
khi ñöôïc döï baùo seõ laø khu vöïc phuïc hoài sau cuøng.
IMF döï baùo kinh teá Chaâu AÂu seõ thu heïp laïi cho
ñeán naêm 2010 trong khi caùc khu vöïc khaùc seõ phaùt
trieån. Moät döï baùo nhö vaäy coù theå cho thaáy khaû
naêng giaûm giaù cuûa ñoàng EUR trong thôøi gian tôùi.

Coù nhieàu yù kieán cho raèng Myõ caàn phuïc hoài
giaù trò cuûa ñoàng ñoâ la, vieäc duy trì ñoàng ñoâ la yeáu
cuûa cuïc döï tröôùc lieân bang Myõ coù theå gaây nhieàu
haäu quaû nghieâm troïng. Ngöôøi lo laéng nhaát veà giaù
trò ñoàng baïc xanh coù leõ laø Trung Quoác khi laø chuû

nôï lôùn nhaát cuûa Myõ vôùi hôn 2 ngaøn tyû ñoâ la
Myõ trong döï tröôù ngoaïi teä vaø moät löôïng
khoång loà traùi phieáu chính phuû Myõ. Vieäc giaù
trò ñoàng ñoâ la taêng hay giaûm seõ coøn laøm caùc
nhaø laõnh ñaïo cuûa Trung Quoác aên khoâng ngon
nguû khoâng yeân trong moät thôøi gian daøi khi
khoâng coøn löïa choïn naøo khaùc hôn laø vaãn
phaûi “tieáp tuïc öa thích vaø tin töôûng vaøo traùi
phieáu chính phuû Myõ”, chöa bao giôø ngöôøi ta
thaáy Trung Quoác bò raøng buoäc vôùi Myõ nhieàu
nhö vaäy.

Vieäc duy trì ñoàng tieàn yeáu mang laïi nhieàu
ñieàu coù lôïi cho Myõ trong boái caûnh khuûng
hoaûng khi vöïc daäy xuaát khaåu, chính phuû Myõ
thu ñöôïc lôïi raát nhieàu töø ñieàu naøy, hôn theá
nöôùa chính phuû Myõ coù theå giaûm nhöôùng
khoaûn nôï cuûa mńh nhôø ñoàng ñoâ la thaáp hôn.
Nhöng nhöôùng thuaän lôïi tröôùc maét aáy vaãn
khoâng che phuû ñöôïc noãi lo laïm phaùt taêng cao
khi giaù trò ñoàng tieàn ñöôïc ñṇh giaù thaáp, ñieàu
ñoù coù theå gaây maát loøng tin cuûa ngöôøi tieâu
duøng, moïi ngöôøi seõ khoâng coøn muoán naém giöôù
moät ñoàng ñoâ la yeáu nöôùa trong khi hieän taïi

ñoàng ñoâ la vaãn laø ñoàng tieàn ñoùng vai troø chuû ñaïo
trong thöông maïi toaøn caàu. Vaø khi ñoàng tieàn coù
söùc aûnh höôûng lôùn nhaát theá giôùi luoân ôû möùc thaáp
thì khoù traùnh khoûi nhöôùng baát oån vaø laïm phaùt
toaøn caàu, bieåu hieän roõ nhaát laø giaù vaøng vaø giaù daàu
luoân ôû möùc cao.

Lieäu thôøi kyø phuïc hoài cuûa kinh teá toaøn caàu coù laø
ñoäng löïc ñeå caùc nhaø ñaàu tö rôøi khoûi loaïi taøi saûn an
toaøn naøy khoâng hay moái lo ngaïi veà laïm phaùt cao laïi
ñaåy giaù vaøng leân moät ñænh cao môùi, phaàn lôùn vaãn
troâng ñôïi vaøo caùch maø chính phuû caùc nöôùc tieáp tuïc hoã
trôï neàn kinh teá cuûa mńh ñaëc bieät moïi con maét vaãn ñoå
doàn vaøo Myõ, nôi coù nieàm tin mang teân Obama.

Duø keát quaû chöa thaät söï saùng roõ nhöng
nhöôùng gì chính phuû Myõ ñaõ vaø ñang laøm ñaõ ñöa
kinh teá Myõ ñi theo hình chöôù U vaø ñang trong giai
ñoaïn hoài phuïc. Vieäc taùi boå nhieäm chuû tc̣h FED cho
thaáy söï tin töôûng cuûa Obama vaøo caùch maø
Bernanke ñang laøm ñeå cöùu nöôùc Myõ, vaãn coøn nhieàu
khuùc maéc chöa theå lyù giaûi nhö haøng ngaøn tyû ñoâ la
ñaõ ñi ñaâu hay taïi sao duy trì chính saùch laõi suaát
thaáp moät thôøi gian daøi nhö vaäy cuõng nhö nhieàu
vaán ñeà phaùt sinh nhö vieäc trao theâm quaù nhieàu
quyeàn löïc cho FED nhöng thò tröôøng vaãn thích söï
oån ñṇh hieän taïi vaø moïi ngöôøi vaãn thích Bernanke
cuõng nhö tin vaøo söï saùng leân cuûa kinh teá toaøn caàuª
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