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(tieáp theo soá 42)
Doanh soá BTT taïi Vieät Nam
Nghieäp vuï bao thanh toaùn (BTT) ôû Vieät Nam

baét ñaàu ra ñôøi töø nhöõng naêm 1990, nhöng chöa coù
ñieàu kieän ñeå phaùt trieån. Nhaän thaáy söï caàn thieát
cuûa hoaït ñoäng BTT ñoái vôùi caùc doanh nghieäp Vieät
Nam, ngaøy 06/9/2004, Thoáng ñoác Ngaân haøng nhaø
nöôùc (NHNN) ñaõ kyù Quyeát ñònh soá 1096/2004/QÑ-
NHNN ban haønh Quy cheá hoaït ñoäng BTT cuûa caùc
toå chöùc tín duïng. Söï ra ñôøi cuûa vaên baûn phaùp lyù
naøy böôùc ñaàu ñaõ taïo ñoäng löïc thuùc ñaåy caùc toå chöùc
tín duïng trieån khai vaø phaùt trieån dòch vuï BTT.
Tuy nhieân ñeán ñaàu naêm 2005, BTT môùi chính thöùc
ñöôïc trieån khai taïi Vieät Nam. 

Tính ñeán cuoái naêm 2008, coù 24 ngaân haøng
thöông maïi (NHTM) ñöôïc NHNN caáp pheùp hoaït
ñoäng BTT. Trong ñoù coù 7 chi nhaùnh ngaân haøng
nöôùc ngoaøi: Deutsche Bank, Far East National
Bank, UFJ Bank, City Bank, HSBC, 2 chi nhaùnh
ngaân haøng Stander Chartered Bank ôû Haø Noäi vaø
thaønh phoá Hoà Chí Minh. Veà phía ngaân haøng trong
nöôùc, coù 17 ngaân haøng ñöôïc caáp pheùp goàm: NHTM
coå phaàn Kyõ thöông (Techcombank), Ngaân haøng
TMCP AÙ Chaâu (ACB), NHTM coå phaàn Ngoaïi
thöông Vieät Nam (Vietcombank), NHTM coå phaàn
Saøi Goøn Thöông Tín (Sacombank), NHTM coå phaàn
Phöông Ñoâng (OCB), NHTM coå phaàn Xuaát nhaäp
khaåu (Eximbank), NHTM coå phaàn Quoác teá (VIB),
NHTM coå phaàn Ñoâng Nam AÙ (Seabank), NHTM
coå phaàn Vieät AÙ, NHTM coå phaàn Nam AÙ, NHTM
coå phaàn Phaùt trieån nhaø Thaønh phoá Hoà Chí Minh
(HDB), NHTM coå phaàn Phaùt trieån nhaø Haø Noäi
(Habubank), NHTM coå phaàn Haøng haûi
(MSB),...Trong ñoù coù 3 ngaân haøng hieän laø thaønh
vieân chính thöùc cuûa FCI: NHTM coå phaàn Ngoaïi
thöông Vieät Nam, NHTM coå phaàn Kyõ Thöông,
NHTM coå phaàn AÙ Chaâu. Tuy nhieân cho ñeán nay
chæ môùi coù moät soá ngaân haøng giôùi thieäu BTT quoác

teá vôùi khaùch haøng, ñoù laø: ACB, Vietcombank,
Eximbank, OCB (vôùi tö caùch laø ñaïi lyù cho Far East
National Bank – Sino Pac), Habubank, MSB. Ñeán
thaùng 5/2009, ñaõ coù theâm 2 ngaân haøng ñöôïc caáp
pheùp thöïc hieän BTT laø: Ngaân haøng Coâng Thöông
Vieät Nam vaø NHTM coå phaàn Quaân Ñoäi. Trong ñoù,
Ngaân haøng Coâng thöông ñöôc trieån khai BTT
trong nöôùc vaø BTT quoác teá. Ngaân haøng Quaân Ñoäi
ñöôïc caáp pheùp thöïc hieän BTT trong nöôùc.

Theo soá lieäu thoáng keâ töø Hieäp hoäi BTT quoác teá,
naêm 2005 Vieät Nam môùi baét ñaàu coù doanh soá
nghieäp vuï BTT, vôùi doanh soá raát khieâm toán: 2 trieäu
EUR. Nhöng ñaây laø moät coät moác raát quan troïng,
ñaùnh daáu cho söï ra ñôøi vaø ñi vaøo vaän duïng nghieäp
vuï BTT taïi Vieät Nam. Naêm 2006, doanh soá BTT ñaït
giaù trò 16 trieäu EUR. Toaøn boä doanh soá BTT trong
naêm 2005 vaø 2006 ñeàu laø doanh soá cuûa BTT noäi ñòa,
chöa coù doanh soá veà hoaït ñoäng BTT quoác teá.
Baûng 4: Tæ troïng BTT quoác teá vaø noäi ñòa
trong toång doanh soá BTT Vieät Nam trong
giai ñoaïn 2004-2008

(Nguoàn: www.factors-chain.com)

Naêm 2007 doanh soá BTT ñaõ gia taêng ñeán 43
trieäu EUR, trong ñoù doanh soá BTT trong nöôùc ñaït
41 trieäu EUR, trong khi ñoù BTT quoác teá chæ ñaït 2
trieäu EUR. Naêm 2008, toång doanh soá hoaït ñoäng
BTT ñaït 85 trieäu EUR, taêng gaàn 200% so vôùi naêm
2007, trong ñoù doanh soá BTT noäi ñòa laø 80 trieäu
EUR, BTT quoác teá 5 trieäu EUR.
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So vôùi khu vöïc, Vieät Nam laø moät trong
nhöõng nöôùc coù doanh soá BTT raát thaáp. So vôùi toaøn
theá giôùi, nghieäp vuï BTT taïi Vieät Nam môùi ñöôïc vaän
duïng vaøi naêm so vôùi lòch söû laâu ñôøi cuûa nghieäp vuï
naøy. Nghieäp vuï BTT quoác teá taïi Vieät Nam coøn raát
keùm phaùt trieån. Nghieäp vuï BTT noùi chung, nghieäp
vuï BTT xuaát khaåu noùi rieâng chöa ñöôïc khai thaùc
ñuùng möùc, vaø chöa töông xöùng vôùi tieàm naêng cuûa
neàn kinh teá Vieät Nam.
Bieåu ñoà 5: Doanh soá BTT taïi Vieät Nam giai
ñoaïn 2001-2008 

(Ñôn vò tính: Trieäu EUR)

(Nguoàn: www.factors-chain.com)

Doanh soá BTT thaáp, tyû troïng cuûa BTT trong
nöôùc vaø BTT quoác teá cuõng coù söï cheânh leäch lôùn.
Naêm 2007, doanh soá BTT ñaït 43 trieäu EUR, trong
ñoù BTT trong nöôùc ñaït 41 trieäu EUR, chieám 95%
doanh soá BTT. Nhö vaäy BTT quoác teá chæ ñaït 2
trieäu EUR, chieám 5% doanh soá BTT. Doanh soá
BTT quoác teá tuy thaáp nhöng ñaõ ñaùnh daáu cuûa söï
ra ñôøi cuûa nghieäp vuï quan troïng naøy taïi Vieät Nam.

Naêm 2008, doanh soá BTT ñaït 85 trieäu EUR,
trong ñoù BTT trong nöôùc chieám 80 trieäu EUR,

töông ñöông 94% doanh soá BTT. Doanh soá BTT
quoác teá naêm 2008 ñaït 5 trieäu EUR, töông ñöông 6%
doanh soá BTT. Nhö vaäy trong hai naêm lieân tieáp,
naêm 2007 vaø naêm 2008, doanh soá BTT quoác teá chæ
ñaït 5% ñeán 6% doanh soá BTT Vieät Nam. Con soá
naøy cho thaáy hoaït ñoäng BTT Vieät Nam vaãn chuû yeáu
laø BTT trong nöôùc.
Bieåu ñoà 6: Tæ troïng BTT trong nöôùc vaø BTT
quoác teá taïi Vieät Nam naêm 2007 -2008

(Nguoàn: www.factors-chain.com)

Neáu so saùnh toác ñoä taêng cuûa doanh soá BTT
quoác teá naêm 2008 so vôùi naêm 2007, töø 2 trieäu
EUR naêm 2007 leân 5 trieäu EUR naêm 2008,
töông ñöông 250%, ñaây laø con soá aán töôïng nhöng
vôùi 5 trieäu EUR thì doanh soá BTT quoác teá cuûa
Vieät Nam vaãn coøn quaù khieâm toán. 
Bieåu ñoà 7: Doanh soá BTT quoác teá taïi Vieät
Nam giai ñoaïn 2004-2008

(Nguoàn: www.factors-chain.com)

Nhìn toaøn caûnh doanh soá BTT theá giôùi cuõng
nhö Vieät Nam trong khoaûng 10 naêm cho thaáy söï
taêng tröôûng khoâng ngöøng cuûa nghieäp vuï naøy vaø ñieàu
ñoù cuõng khaúng ñònh ñöôïc vò theá quan troïng cuûa
BTT. Ñeå chæ ra nguyeân nhaân vaø tìm ra giaûi phaùp
phaùt trieån hoaït ñoäng BTT ñeå nghieäp vuï naøy coù theå
hoã trôï toát nhaát cho hoaït ñoäng thöông maïi taïi Vieät
Nam, xin ñöôïc chia seõ trong nhöõng baøi tieáp theoª
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Theá giôùi hieän nay ñang
ñoái phoù vôùi cuoäc
khuûng hoaûng traàm

troïng nhaát trong lòch söû maø
nguyeân nhaân xuaát phaùt töø cuoäc
khuûng hoaûng nhaø ñaát döôùi
chuaån ôû Myõ. Cuoäc khuûng hoaûng
cho vay theá chaáp taïi Myõ khieán
giaù nhaø ñaát giaûm 1/3 giaù trò, caùc
ngaân haøng phaûi haï möùc ñaàu tö
vaø giaù trò coå phieáu treân thò
tröôøng phoá Wall suït giaûm 1.000
tyû USD; Quyõ Tieàn teä quoác teá
IMF döï ñoaùn cuoäc khuûng hoaûng
ñaõ cuoán troâi 945 tyû USD, tuy
nhieân theo öôùc tính cuûa caùc coâng
ty taøi chính haøng ñaàu ôû Myõ con
soá naøy coøn nhieàu hôn nöõa...
Khoâng chæ döøng laïi ôû Myõ, cuoäc
khuûng hoaûng treân ñaõ nhanh
choùng lan roäng ñeán caùc quoác gia
treân toaøn theá giôùi vôùi möùc ñoä taùc
ñoäng nhieàu hay ít tuøy theo quy
moâ kinh teá vaø moái lieân heä vôùi
neàn kinh teá Myõ. Theo giaùo sö
Paul Krugman, taïi thôøi ñieåm
thaùng 5 naêm 2009, suy thoaùi ñaõ
chaïm ñaùy vaø aûnh höôûng cuûa cuoäc
suy thoaùi keùo daøi khoaûng 3 naêm
hoaëc coù theå 5 naêm nöõa môùi phuïc
hoài song khoù khaên vaãn coøn raát
nhieàu; vì vaäy, caùc quoác gia lôùn
hoaëc theá giôùi neân chia seû caùc
giaûi phaùp ñeå baûn thaân moãi neàn
kinh teá töï phuïc hoài trong söï

phuïc hoài chung cuûa kinh teá toaøn
caàu thay vì moãi neàn kinh teá coù
giaûi phaùp ñôn leû.

Nhìn laïi neàn kinh teá Vieät
Nam, thò tröôøng baát ñoäng saûn
(BÑS) phaùt trieån noùng vaøo cuoái
naêm 2007 ñaàu naêm 2008 gaây ra
“bong boùng” BÑS cao hôn raát
nhieàu so vôùi giaù trò thaät ñaõ nhaán
chìm khoâng bieát bao nhieâu nhaø
ñaàu tö ñoå voán vaøo loøng tham cuûa
thò tröôøng vaø nhieàu ngaân haøng
rôi vaøo hoaøn caûnh khoù khaên vôùi
caùc khoaûn nôï xaáu vaø nguy cô
maát khaû naêng thanh khoaûn cao.

Lieäu vieäc phaùt trieån noùng cuûa
thò tröôøng BÑS coù lieân quan ñeán
vieäc caáp tín duïng BÑS cuûa heä
thoáng ngaân haøng vaø ngöôïc laïi?
Ñeå traû lôøi caâu hoûi naøy, ta haõy
xem xeùt dieãn bieán cuûa tín duïng
BÑS vaø thò tröôøng BÑS. Qua soá
lieäu cuûa hình 1 coù theå thaáy naêm
2007 tín duïng BÑS taêng maïnh,
toång dö nôï 61,252 tyû ñoàng, gaáp
2,4 laàn so vôùi con soá 25549,22 tyû
ñoàng cuûa naêm 2006, chieám
15.07% toång dö nôï. Trong ñoù
vay daøi haïn laø chuû yeáu chieám
68.90%. 

NGUYEÃN THÒ ÑOAN TRAÂN
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QUAN HEÄ GIÖÕA 
TÍN DUÏNG BAÁT ÑOÄNG SAÛN &
THÒ TRÖÔØNG BAÁT ÑOÄNG SAÛN

Hình 2: Tyû leä nôï xaáu so vôùi toång dö nôï cho vay BÑS cuûa heä
thoáng NHTM taïi TP. HCM

Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam – Chi nhaùnh TP. Hoà Chí Minh

Hình 1: Dö nôï tín duïng vaø dö nôï tín duïng BÑS cuûa heä thoáng
NHTM taïi TP. HCM (ÑVT: tyû VNÑ)

Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam – Chi nhaùnh TP. Hoà Chí Minh
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