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Trong baøi vieát naøy chuùng toâi muoán trình baøy
hai vaán ñeà: (1) Toång quan lyù thuyeát veà ño
löôøng hieäu quaû vaø xaây döïng moâ hình ñònh

löôïng ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa caùc nhaân toá ñeán hieäu
quaû hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi
(NHTM); (2) Keát quaû nghieân cöùu thöïc nghieäm veà
ñaùnh giaù caùc nhaân toá taùc ñoäng ñeán hieäu quaû hoaït
ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam vaø moät soá haøm yù.
Phöông phaùp nghieân cöùu aùp duïng laø nghieân cöùu
ñònh löôïng qua moâ hình kinh teá löôïng (moâ hình
hoài qui). Soá lieäu chaïy moâ hình laø soá lieäu baûng
thoáng keâ veà keát quaû hoaït ñoäng cuûa 8 NHTM lôùn
taïi Vieät Nam trong saùu naêm töø 2003 ñeán 2008.

Toång quan lyù thuyeát vaø xaây döïng moâ
hình ñònh löôïng

Trong moät soá taøi lieäu veà taøi chính, caùc nhaø
kinh teá thöôøng baøn ñeán thöôùc ño hieäu quaû hay
hieäu suaát coâng ty vôùi caùch tieáp caän khaùc nhau.
Caùc thöôùc ño thöôøng ñeà caäp tôùi bao goàm (1) caùc
tyû soá taøi chính trong baùo caùo taøi chính (Demsetz
vaø Lehn, 1985); (Gorton vaø Rosen, 1995);
(Mehran, 1995); (Ang vaø coäng söï, 2000), (2) lôïi
töùc thò tröôøng coå phieáu vaø tính khoâng oån ñònh cuûa
chuùng (Saunders vaø coäng söï, 1990); (Cole vaø
Mehran, 1998), vaø (3) Chæ soá q cuûa Tobin pha troän
giaù trò thò tröôøng vôùi giaù trò keá toaùn vaø ñaõ ñöôïc
Morck cuøng coäng söï (1988); McConnell vaø Servaes
(1990, 1995); Mehran, (1995); Himmelberg vaø
coäng söï (1999); Zhou (2001) ñeà caäp tieáp theo. Caùc
taùc giaû ñaõ söû duïng phöông phaùp khaùc hieäu suaát
lôïi nhuaän (profit efficiency) laøm thöôùc ño keát quaû
kinh doanh – ñoù chính laø hieäu suaát quaûn lyù
(frontier efficiency) ñöôïc tính toaùn baèng caùch söû
duïng haøm lôïi nhuaän (profit function). Hoï cho

raèng, neân duøng hieäu suaát lôïi nhuaän hôn laø hieäu
suaát chi phí (cost efficiency) ñeå ñaùnh giaù keát quaû
cuûa caùc nhaø quaûn lyù, bôûi vì hieäu suaát lôïi nhuaän
seõ cho thaáy caùc nhaø quaûn lyù taêng thu nhaäp cuõng
nhö kieåm soaùt chi phí toát nhö theá naøo vaø hieäu
suaát lôïi nhuaän thì gaàn vôùi khaùi nieäm toái ña giaù
trò hôn.

Maëc duø toái ña hoùa lôïi nhuaän keá toaùn vaø toái
ña hoùa giaù trò coå ñoâng khoâng gioáng nhau, nhöng
vaãn coù theå cho raèng caùc thua loã coå ñoâng do chi phí
ñaïi dieän (agency cost) gaàn töông xöùng vôùi thua loã
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trong lôïi nhuaän keá toaùn tieàm naêng – ñöôïc tính
baèng hieäu suaát lôïi nhuaän. Theo coâng thöùc döôùi
ñaây, caùc taùc giaû ñaõ tính hieäu suaát lôïi nhuaän trong
thôøi gian 6 naêm nhaèm höôùng tôùi tính toaùn möùc
trung bình caùc sai soá ngaãu nhieân (random errors).
Thôøi gian naøy cuõng ñuû ñeå keát hôïp nhöõng aûnh
höôûng quan troïng cuûa chi phí ñaïi dieän lieân quan
ñeán nhöõng löïa choïn ñaàu tö keùm hoaëc quaûn lyù ruûi
ro khoâng hieäu quaû, thöôøng ñöôïc phaûn aùnh trong
soá lieäu lôïi nhuaän. Caùc taùc giaû ñaõ ño caû hieäu suaát
lôïi nhuaän chuaån vaø hieäu suaát lôïi nhuaän thay theá.
Hieäu suaát lôïi nhuaän chuaån ñöôïc döïa treân haøm lôïi
nhuaän ôû möùc ñoä coâng ty vaø choïn giaù ñaàu ra bieán
thieân ñaõ cho vaø cho pheùp soá löôïng ñaàu ra thay ñoåi,
vôùi muïc ñích laø ñeå giaûi thích cho thu nhaäp maø coù
theå kieám ñöôïc töø bieán ñoåi caùc ñaàu ra cuõng nhö tieát
kieäm caùc chi phí qua bieán ñoåi caùc ñaàu vaøo. Hieäu
suaát lôïi nhuaän thay theá ñöôïc öôùc tính töông töï nhö
hieäu suaát lôïi nhuaän chuaån, ngoaïi tröø saûn löôïng
ñaàu ra ñöôïc ño baèng möùc giaù ngoaïi sinh thay vì
caùc möùc giaù ñaàu ra (Berger vaø Patti, 2004).

Moâ hình thöïc nghieäm ño löôøng hieäu quaû
cuûa caùc NHTM

Lôïi nhuaän cuûa caùc NHTM laø thöôùc ño quan
troïng giuùp ta ñaùnh giaù thaønh quaû hoaït ñoäng cuûa
ngaân haøng, laø khaâu then choát trong phaân tích vì

lôïi nhuaän taïo ra taêng tröôûng noäi taïi taùc ñoäng ñeán
khaû naêng huy ñoäng voán beân ngoaøi vaø taïo hình aûnh
toát cho ngaân haøng treân thò tröôøng. Lôïi nhuaän phuï
thuoäc vaøo caùc khoaûn thu nhaäp vaø chi phí trong kyø;
trong ñoù caùc yeáu toá nhö laõi thu töø caùc khoaûn cho
vay, laõi thu ñöôïc töø hoaït ñoäng dòch vuï, laõi thu töø
hoaït ñoäng kinh doanh ngoaïi hoái, laõi thu töø hoaït
ñoäng kinh doanh chöùng khoaùn laø caùc yeáu toá quan
troïng aûnh höôûng ñeán keát quaû lôïi nhuaän.

Ño löôøng hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng
ñöôïc moät soá nghieân cöùu ñeà caäp qua moâ hình kinh
teá löôïng (Berger vaø Patti, 2004) nhö haøm hieäu quaû
hoaït ñoäng ño baèng lôïi nhuaän hoaït ñoäng hay hieäu
suaát lôïi nhuaän (FFE) phuï thuoäc vaøo caùc nhaân toá
nhö caáu truùc voán (tyû leä voán chuû sôû höõu (VCSH)
treân toång taøi saûn – ECAP), vaø caùc yeáu toá Zi – Caùc
ñaëc tröng cuûa ngaân haøng nhö qui moâ cuûa ngaân
haøng, thu nhaäp... vaø yeáu toá ngaãu nhieân e. Haøm
toång quaùt ñöôïc vieát döôùi daïng:

FFEi = F(ECAPi, Zi) +ei
Vieäc söû duïng ECAPi nhö laø moät thöôùc ño

nghòch ñaûo cuûa ñoøn baåy taøi chính laø chuaån möïc
trong nghieân cöùu ngaân haøng bôûi coù söï quan taâm
ñieàu tieát ñoái vôùi tyû leä voán.

Töø moâ hình toång quaùt treân, thay theá cho
haøm hieäu quaû hoaït ñoäng ño baèng hieäu suaát lôïi
nhuaän (FFE) cuûa Berger vaø Patti, chuùng toâi aùp
duïng haøm hieäu quaû cho caùc NHTM trong ñieàu
kieän Vieät Nam baèng thöôùc ño lôïi nhuaän keá toaùn
vaø tyû suaát lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng vôùi lyù do ño
hieäu suaát lôïi nhuaän raát khoù thöïc hieän taïi Vieät
Nam. Moâ hình kinh teá löôïng qua caùc haøm hoài
qui ñöôïc xaây döïng döôùi ñaây ñôn giaûn hôn, nhöng
caùc bieán ñoäc laäp laø caùc ñaëc tröng cuûa NHTM
cuõng gioáng caùc moâ hình lyù thuyeát neâu teân goàm
qui moâ ngaân haøng (caùc chæ tieâu veà toång taøi saûn,
doanh thu), ñaëc tröng veà VCSH, heä soá an toaøn
voán, khaû naêng hay naêng löïc quaûn trò theå hieän
qua möùc chi tieâu hay tyû leä chi phí treân thu
nhaäp... ÔÛ ñaây seõ coù hai tröôøng hôïp ño löôøng caùc
bieán theo giaù trò tuyeät ñoái veà keát quaû hoaït ñoäng,
vaø ño löôøng caùc bieán qua caùc tyû soá taøi chính. Cuï
theå laø:

Trong tröôøng hôïp thöù nhaát, bieán phuï thuoäc laø
toång lôïi nhuaän, hoaït ñoäng kyù hieäu laø Y seõ phuï
thuoäc vaøo: 

(1) Toång taøi saûn – kyù hieäu laø X1
(2) VCSH – kyù hieäu laø X2
(3) Heä soá an toaøn voán CAR – kyù hieäu laø X3;
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(4) Toång thu nhaäp laõi thuaàn hay doanh thu-
kyù hieäu laø X4;

(5) Toång chi phí – kyù hieäu laø X5 
Trong tröôøng hôïp thöù hai, hieäu quaû ño löôøng

qua hieäu suaát lôïi nhuaän hay tyû suaát lôïi nhuaän treân
toång taøi saûn ROA, ta kyù hieäu ROA laø Y seõ phuï
thuoäc vaøo

(1) Caáu truùc voán (VCSH/toång taøi saûn) – kyù
hieäu laø X1

(2) Naêng löïc quaûn trò theå hieän qua tyû leä chi
phí – thu nhaäp – kyù hieäu laø X2

(3) Heä soá an toaøn voán CAR – kyù hieäu laø X3
Ta coù moâ hình toaùn toång quaùt:

Y=F (Xi)
Caùc giaû thuyeát nghieân cöùu goàm:
Ñoái vôùi tröôøng hôïp thöù nhaát:
Caùc bieán ñoäc laäp vaø phuï thuoäc ño löôøng

baèng giaù trò tuyeät ñoái – qui moâ caùc chæ soá (tröø
heä soá an toaøn voán-CAR). Bieán toång taøi saûn cuûa
NHTM theå hieän laø caùc taøi saûn taøi chính nhö ñaõ
trình baøy ôû phaàn treân chuû yeáu laø caùc taøi saûn
trong hoaït ñoäng tín duïng, moät soá dòch vuï vaø
hoaït ñoäng ñaàu tö taøi chính môùi coù sau naøy.
Toång taøi saûn cuõng theå hieän qui moâ hoaït ñoäng
cuûa moät ngaân haøng. Lieäu taêng nhanh qui moâ veà
taøi saûn coù taùc ñoäng laøm gia taêng lôïi nhuaän hay

khoâng. Neáu khaû naêng quaûn trò toát thì vieäc gia
taêng taøi saûn coù theå laøm gia taêng lôïi nhuaän
töông öùng, ngöôïc laïi quaûn trò khoâng toát chöa
haún vieäc gia taêng toång taøi saûn seõ laøm gia taêng
lôïi nhuaän töông öùng. Trong giaû thuyeát naøy,
chuùng ta giaû ñònh raèng chaát löôïng quaûn trò cuûa
caùc NHTM Vieät Nam ñaõ ñöôïc caûi thieän vaø vì
vaäy vieäc gia taêng toång taøi saûn seõ laøm taêng
töông öùng toång lôïi nhuaän hoaït ñoäng. Giaû thuyeát
ôû ñaây laø: 

– Giaû thuyeát 1: Qui moâ toång taøi saûn coù quan
heä ñoàng bieán vôùi lôïi nhuaän hoaït ñoäng cuûa caùc
NHTM Vieät Nam;

Cuøng vôùi vieäc gia taêng toång taøi saûn, gia taêng
VCSH seõ coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán caûi thieän lôïi
nhuaän. Bôûi leõ, ña soá caùc NHTM Vieät Nam hieän
nay coù qui moâ voán ñieàu leä nhoû hoaëc quaù nhoû. Neáu
qui moâ voán ñieàu leä nhoû, trong khi chính saùch tín
duïng ñang ñöôïc NHNN Vieät Nam töøng buôùc giaùm
saùt theo chuaån möïc quoác teá thì hoaït ñoäng cuûa
ngaân haøng seõ bò haïn cheá. Vì vaäy, taêng VCSH
trong ñieàu kieän Vieät Nam hieän nay laø ñoàng nghóa
vôùi taêng qui moâ hoaït ñoäng seõ coù taùc ñoäng laøm taêng
toång lôïi nhuaän hoaït ñoäng. Nhö vaäy, giaû thuyeát ôû
ñaây laø:  

– Giaû thuyeát 2: Qui moâ VCSH cuõng coù quan
heä ñoàng bieán vôùi lôïi nhuaän, coù nghóa laø qui
moâ VCSH caøng lôùn lôïi nhuaän caøng cao;

Heä soá an toaøn voán – CAR ño löôøng
qua tyû leä voán töï coù treân toång taøi saûn ruûi
ro. Hieän nay NHNN Vieät Nam ñaõ ñöa möùc
giaùm saùt heä soá an toaøn voán cuûa caùc
NHTM laø CAR > 8% vaø haàu heát caùc
NHTM ñaõ phaûi ñaït chæ soá naøy. Soá lieäu
khaûo saùt thöïc teá, soá lieäu baùo caùo cuûa
NHNN cuõng cho thaáy ñieàu naøy. Nhö vaäy
neáu CAR ñaõ hôn 8% vaø cao hôn nöõa lieäu
coù laøm cho lôïi nhuaän taêng leân ? Lyù thuyeát
veà quaûn trò taøi chính ñaõ chæ ra raèng nhöõng
taøi saûn coù ruûi ro cao ñi keøm lôïi nhuaän cao.
Heä soá CAR caøng cao coù nghóa laø taøi saûn
ruûi ro thaáp. Nhö vaäy, giaû thuyeát ôû ñaây laø:

– Giaû thuyeát 3: Heä soá CAR coù quan heä
nghòch bieán vôùi lôïi nhuaän hoaït ñoäng;

Ñoái vôùi bieán toång thu nhaäp laõi thuaàn
töông öùng vôùi doanh thu theå hieän ñaëc tröng
veà qui moâ cuûa ngaân haøng. Doanh thu cao coù
theå taïo ra lôïi nhuaän cao neáu quaûn trò toát.
Tuy nhieân, coù tröôøng hôïp doanh thu cao chöa
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haún ñaõ taïo ra lôïi nhuaän cao do quaûn trò keùm taïo
ra chi phí cao. Doanh thu vöøa phaûn aùnh ñaëc tröng
veà qui moâ, nhöng doanh thu trong moái quan heä
vôùi chi phí coù theå phaûn aùnh naêng löïc quaûn trò. Töø
ñaây ta coù theå ñaët ra caâu hoûi sau:

– Caâu hoûi hay giaû thuyeát 4: Lieäu thu nhaäp laõi
thuaàn hay doanh thu cao coù taïo ra lôïi nhuaän cao
hay khoâng?

Yeáu toá chi phí coù taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán lôïi
nhuaän suy ra töø coâng thöùc tính lôïi nhuaän (lôïi
nhuaän baèng doanh thu tröø chi phí), tuy nhieân, möùc
ñoä taùc ñoäng nhö theá naøo, chuùng toâi muoán ñöa bieán
chi phí vaøo moâ hình hoài qui ña bieán ñeå xem xeùt
möùc ñoä taùc ñoäng cuûa töøng nhaân toá, töøng bieán trong
moâ hình.

Töø caùc laäp luaän vaø giaû thuyeát treân, moâ hình
lyù thuyeát xaây döïng cho tröôøng hôïp thöù nhaát söû
duïng caùc bieán ño chæ soá tuyeät ñoái theå hieän qui moâ
cuûa caùc bieán theå hieän qua sô ñoà 1 döôùi ñaây:
Sô ñoà 1: Moâ hình nghieân cöùu ñeà nghò cho

tröôøng hôïp 1
– Ñoái vôùi tröôøng hôïp thöù hai: hieäu quaû ño

löôøng qua hieäu suaát lôïi nhuaän hay tyû suaát lôïi
nhuaän treân toång taøi saûn ROA, ta kyù hieäu ROA.
Lyù thuyeát veà taøi chính hoaëc moâ hình Dupont
cuõng chæ ra raèng ROA coù quan heä vôùi caáu truùc
voán. Tuy nhieân ôû ñaây cuõng coù theå coù hai khaû
naêng, neáu söû duïng voán vay toát, chaát löôïng taøi
saûn toát seõ taïo ra ROA cao. Tuy nhieân, nhö ñaõ
neâu, neáu taøi saûn taêng maø VCSH taêng chaäm hôn,
trong khi quaûn trò keùm seõ khoù taïo ra lôïi nhuaän
cao. Nhö vaäy, trong tröôøng hôïp Vieät Nam, taêng
tyû troïng VCSH treân toång taøi saûn coù theå laøm taêng
hay giaûm ROA phuï thuoäc vaøo khaû naêng quaûn trò
cuûa töøng ngaân haøng. Giaû thuyeát trong tröôøng hôïp
naøy laø: Lieäu taêng tyû troïng VCSH treân toång taøi
saûn coù laøm tyû suaát lôïi nhuaän ROA cuûa caùc NHTM
Vieät Nam?

Trong khung phaân tích ñaùnh giaù möùc ñoä
laønh maïnh cuûa moät ñònh cheá taøi chính hoaëc caû

heä thoáng cuûa Toå chöùc Taøi chính Quoác teá (IMF),
tyû leä chi phí-thu nhaäp phaûn aùnh möùc ñoä laønh
maïnh veà quaûn trò. Quaûn trò toát seõ taïo ra tyû leä chi
phí-thu nhaäp (doanh thu) thaáp, quaûn trò keùm theå
hieän tyû leä chi phí-thu nhaäp cao seõ laøm giaûm lôïi
nhuaän vaø giaûm ROA. Tuy nhieân ñeå thaáy roõ hôn
möùc ñoä taùc ñoäng cuûa bieán tyû leä chi phí-thu nhaäp
(bieán ño löôøng khaû naêng quaûn trò hoaït ñoäng cuûa
moät ngaân haøng) so vôùi caùc bieán khaùc caàn kieåm
ñònh qua giaû thuyeát: Khaû naêng quaûn trò keùm theå
hieän qua tyû leä chi phí – thu nhaäp cao seõ laøm cho
ROA giaûm.

Giaû thuyeát 3 cuõng gioáng tröôøng hôïp moät,
heä soá CAR coù quan heä nghòch bieán vôùi lôïi
nhuaän vaø ROA: Heä soá CAR coù quan heä nghòch
bieán vôùi ROA;

Töø caùc caâu hoûi vaø giaû thuyeát treân, xaây döïng
moâ hình trong tröôøng hôïp hai ñöôïc moâ taû qua sô
ñoà 2 döôùi ñaây: 
Sô ñoà 2: Moâ hình nghieân cöùu ñeà nghò cho
tröôøng hôïp 2

Soá lieäu chaïy moâ hình vaø keát quaû nghieân
cöùu

Soá lieäu thu thaäp cho moâ hình treân goàm lôïi
nhuaän (bieán phuï thuoäc Y=LN), caùc bieán ñoäc laäp
laø toång taøi saûn (X1=TTS), VCSH (X2=VCSH), heä
soá an toaøn voán (X3=CAR), toång doanh thu hay
toång thu nhaäp (X4=DT), toång chi phí (X5=CP).
Soá lieäu thu thaäp theo chuoãi thôøi gian 6 naêm
(2003 – 2008) cuûa 8 NHTM goàm VCB,
AGRIBANK, BIDV, VIETINBANK, ACB, STB,
TECHCOMBANK, EXIMBANK. Toång soá bieán laø
6 bieán, soá quan saùt laø 48 (8 ngaân haøng x 6 naêm). 

Theå hieän moái quan heä laø phaàn traêm neân ôû
ñaây chuùng toâi duøng haøm Log. Chaïy moâ hình Log
moái quan heä giöõa lôïi nhuaän Y vaø caùc bieán Toång
taøi saûn – X1, Toång VCSH – X2, Heä soá CAR –
X3, Toång thu nhaäp – X4 vaø Toång chi phí – X5.
Soá lieäu söû duïng caùc bieán treân thu thaäp ñöôïc 6
naêm cuûa 8 NHTM, toång soá quan saùt laø 48. Soá
lieäu chaïy treân chöông trình Eviews cho keát quaû
baûng keát xuaát phuï luïc 1, ñöôïc toùm löôïc qua baûng
döôùi ñaây:
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Keát quaû baûng treân cho thaáy taát caû caùc bieán
ñoäc laäp ñeàu coù yù nghóa thoáng keâ, coù p<0,05 vaø
heä soá töông quan R khaù cao, R2 ñieàu chænh baèng
92% cho thaáy vieäc taêng, giaûm lôïi nhuaän cuûa
hoaït ñoäng ngaân haøng laø do bieán ñoäng caùc yeáu
toá toång taøi saûn, VCSH, heä soá an toaøn voán CAR,
toång thu nhaäp vaø toång chi phí taùc ñoäng. Tuy
nhieân, trong soá 5 nhaân toá xem xeùt thì chæ coù 2
nhaân toá taùc ñoäng döông ñoù laø VCSH vaø toång thu
toång doanh thu töø caùc hoaït ñoäng tín duïng, hoaït
ñoäng huy ñoäng voán (thu nhaäp cheânh leäch laõi
suaát) vaø caùc dòch vuï, ñaàu tö cuûa ngaân haøng. Caùc
nhaân toá taùc ñoäng nghòch bieán goàm toång taøi saûn,
heä soá an toaøn voán vaø toång chi phí. Ñieàu taát yeáu
laø taêng chi phí seõ laøm giaûm lôïi nhuaän, nhöng
vì sao taêng toång taøi saûn vaø naâng cao heä soá an
toaøn voán CAR thì lôïi nhuaän laïi giaûm töø keát quaû
moâ hình? Soá lieäu ñaàu vaøo thu thaäp thöïc teá töø
caùc NHTM Vieät Nam cuõng nhaän thaáy raèng,

nhöõng ngaân haøng coù qui moâ lôùn hieäu suaát lôïi
nhuaän khoâng cao – ñaây laø moät thöïc teá cho thaáy
qui moâ toång taøi saûn taùc ñoäng nghòch ñeán hieäu
suaát hay bieán thieân lôïi nhuaän. Chæ soá CAR – heä
soá an toaøn voán cuûa caùc ngaân haøng khaûo saùt ñeàu
ñaït chuaån treân 8% theo qui ñònh. Heä soá CAR
caøng cao cho thaáy ruûi ro thaáp. Nhöõng coâng cuï
taøi chính coù ruûi ro thaáp thöôøng lôïi nhuaän khoâng
cao. Nhö vaäy keát quaû moâ hình cuõng phuø hôïp vôùi
laäp luaän vaø giaû thuyeát cuûa moâ hình.

Moâ hình hoài qui ña bieán theå hieän moái quan
heä giöõa lôïi nhuaän vaø caùc nhaân toá veà qui moâ taøi
saûn, VCSH, heä soá CAR, toång thu nhaäp hay doanh
thu, toång chi phí töø keát quaû nghieân cöùu thöïc
nghieäm cho caùc NHTM Vieät Nam coù daïng sau:

LN=ßâ0+ ßâ1TTS+ ß2VCSH+ ß3CAR+ ß4DT+ ß5CP
Moâ hình treân giaûi thích, khi caùc yeáu toá khaùc

khoâng ñoåi taêng VCSH leân 1% seõ taùc ñoäng laøm
cho lôïi nhuaän taêng leân 0,73% vaø khi caùc yeáu toá
khaùc khoâng ñoåi, toång thu nhaäp (doanh thu) taêng
leân 1% seõ laøm cho lôïi nhuaän taêng leân 3,68%,
nhöng khi caùc yeáu toá khaùc khoâng ñoåi neáu taêng
toång taøi saûn leân 1% seõ laøm giaûm lôïi nhuaän
1,09%, khi caùc yeáu toá khaùc khoâng ñoåi neáu taêng
heä soá CAR leân 1% seõ laøm giaûm lôïi nhuaän 0,889%,

vaø khi caùc yeáu toá khaùc khoâng ñoåi neáu taêng
chi phí leân 1% seõ laøm giaûm lôïi nhuaän
xuoáng 2,297%.

Kieåm ñònh caùc giaû thuyeát cuûa moâ
hình

– Kieåm ñònh giaû thuyeát H1: Qui moâ
toång taøi saûn coù quan heä ñoàng bieán vôùi lôïi
nhuaän hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät
Nam. Keát quaû moâ hình cho thaáy qui moâ
taøi saûn giaû thuyeát H1 bò baùc boû. Ngay töø
khi xaây döïng giaû thuyeát naøy ôû phaàn lyù
thuyeát taùc giaû ñaõ laäp luaän, neáu quaûn trò
ngaân haøng toát thì uûng hoä giaû thuyeát H1
quan heä ñoàng bieán giöõa toång taøi saûn (TTS)
vaø lôïi nhuaän (LN). Keát quaû baùc boû giaû
thuyeát naøy, coù nghóa quan heä nghòch bieán
theå hieän quaûn trò ngaân haøng Vieät Nam
hieän laø yeáu keùm.

– Kieåm ñònh giaû thuyeát H2: Qui moâ
VCSH cuõng coù quan heä ñoàng bieán vôùi lôïi
nhuaän, coù nghóa laø qui moâ VCSH caøng lôùn
lôïi nhuaän caøng cao. Keát quaû moâ hình treân
ñaõ uûng hoä giaû thuyeát 2-VCSH coù taùc ñoäng
döông ñeán lôïi nhuaän.
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– Kieåm ñònh giaû thuyeát H3: Heä soá CAR coù
quan heä nghòch bieán vôùi lôïi nhuaän hoaït ñoäng. Keát
quaû moâ hình cuõng uûng hoä giaû thuyeát H3.

– Kieåm ñònh giaû thuyeát H4 vaø H5: Doanh
thu hay thu nhaäp laõi thuaàn coù quan heä ñoàng bieán
vôùi lôïi nhuaän. Chi phí coù quan heä nghòch bieán
vôùi lôïi nhuaän.

Keát quaû moâ hình thöïc nghieäm cho thaáy hay
yeáu toá toång doanh thu vaø toång chi phí coù taùc ñoäng
maïnh ñeán lôïi nhuaän, vaø caùc taùc ñoäng cuûa hao
nhaân toá naøy laø ngöôïc chieàu. Tuy nhieân, taêng qui
moâ doanh thu seõ coù taùc ñoäng taêng lôïi nhuaän maïnh
hôn laø giaûm chi phí. Keát quaû naøy uûng hoä giaû
thuyeát H4 vaø H5. 

Ñeå cho keát quaû phaûn aùnh chính xaùc hôn ta
ñöa caùc bieán veà daïng heä soá-caùc tyû soá taøi chính
theå hieän suaát sinh lôøi treân toång taøi saûn ROA=Y
laø bieán phuï thuoäc, VCSH treân toång taøi saûn laø bieán
cô caáu voán kyù hieäu CCV=X1, Tyû leä chi phí treân
thu nhaäp (CP/TN)=X2, Heä soá an toaøn voán CAR =
X3 laø voán töï coù treân taøi saûn ruûi ro (theå hieän
tröôøng hôïp 2 cuûa moâ hình lyù thuyeát neâu treân).

Soá lieäu thu thaäp cho tröôøng hôïp hai cuõng
töông töï tröôøng hôïp moät laø laáy chuoãi thôøi gian 6
naêm cho 8 ngaân haøng neâu treân. Töø soá lieäu goác ta
tính caùc heä soá suaát sinh lôøi treân toång taøi saûn
ROA, VCSH treân toång taøi saûn laø bieán caáu truùc
voán (CTV), Tyû leä chi phí treân thu nhaäp (CP/TN),
Heä soá an toaøn voán CAR. Cuõng töông töï nhö
tröôøng hôïp moät, ñeå cho keát quaû theå hieän moái
quan heä % chuùng toâi chuyeån soá lieäu veà daïng Log.
Chaïy moâ hình Log ba bieán (Caáu truùc voán=X1, Tyû
leä Chi phí/Thu nhaäp =X2, Heä soá CAR = X3) treân
Eviews cho keát xuaát phuï luïc 2 vaø toång hôïp qua
baûng döôùi ñaây.

Theo keát quaû phuï luïc 2 vaø baûng treân cho thaáy
caùc bieán ñeàu coù yù nghóa thoáng keâ, p<0,05, heä soá
tuông quan khaù cao, R2 hieäu chænh gaàn baèng 0,8
chöùng toû vieäc bieán ñoäng tyû suaát lôïi nhuaän ROA
cuûa caùc NHTM coù tôùi 80% ñöôïc giaûi thích bôûi caùc
yeáu toá laø caáu truùc voán, heä soá an toaøn voán vaø tyû leä
chi phí – thu nhaäp.

Moâ hình hoài quy ña bieán töø keát quaû treân coù
theå vieát nhö sau:

ROA= ß0 + ß1CTV + ß2CP/TN + ß3CAR
Moâ hình thöïc nghieäm cho thaáy caáu truùc voán

coù taùc ñoäng thuaän ñeán tyû suaát lôïi nhuaän treân toång
taøi saûn ROA, trong khi tyû leä chi phí-thu nhaäp vaø
heä soá an toaøn voán CAR coù taùc ñoäng nghòch ñeán
ROA. Moâ hình caùc bieán tyû leä cuõng khaù töông ñoàng
vôùi moâ hình caùc bieán quy moâ. Theo ñoù tyû leä VCSH
treân toång taøi saûn taêng seõ laøm cho ROA taêng,
ngöôïc laïi tyû leä chi phí – thu nhaäp cao seõ laøm cho
tyû suaát lôïi nhuaän ROA giaûm vaø tyû soá voán treân taøi
saûn ruûi ro cao töùc heä soá an toaøn cao, ruûi ro thaáp
cuõng laøm cho tyû suaát sinh lôøi giaûm, nhöng giaûm
trong tröôøng hôïp naøy laïi coù taùc ñoäng tích cöïc (hy
sinh lôïi nhuaän ñeå phaùt trieån beàn vöõng). Keát quaû
moâ hình giaûi thích raèng khi caùc yeáu toá khaùc
khoâng ñoåi caáu truùc voán (tyû leä VCSH treân toång taøi
saûn) taêng leân 1% seõ laøm cho tyû suaát lôïi nhuaän
ROA taêng leân 0,563%, ngöôïc laïi, khi caùc yeáu toá
khaùc khoâng ñoåi tyû leä chi phí – thu nhaäp taêng leân
1%, seõ laøm tyû suaát lôïi nhuaän ROA giaûm 2,09%,
vaø khi heä soá an toaøn voán CAR taêng leân 1% seõ laøm
cho tyû suaát lôïi nhuaän ROA giaûm laø 0,585%.

Kieåm ñònh caùc giaû thuyeát
– Vôùi giaû thuyeát H1: Tyû troïng VCSH treân

toång taøi saûn coù quan heä ñoàng bieán vôùi lôïi
nhuaän hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam-Keát
quaû moâ hình uûng hoä giaû thuyeát H1-töùc caáu truùc
voán coù taùc ñoäng döông vaø taùc ñoäng töông ñoái
maïnh ñeán ROA.

– Giaû thuyeát H2: Tyû leä chi phí-thu nhaäp coù
quan heä nghòch bieán vôùi ROA. Keát quaû moâ hình
uûng hoä maïnh meõ giaû thuyeát naøy, vôùi möùc taùc
ñoäng nghòch quaù cao. Ñieàu naøy cho thaáy yeáu toá
veà naêng löïc quaûn trò cuûa caùc NHTM nghieân cöùu
laø keùm.

– Giaû thuyeát H3: Heä soá CAR coù quan heä
nghòch bieán vôùi ROA. Keát quaû moâ hình treân cho
thaáy CAR tyû leä nghòch vôùi ROA – keát quaû naøy uûng
hoä giaû thuyeát H3.

Caùc haøm yù: 
Töø keát quaû nghieân cöùu ñònh löôïng neâu treân coù

theå ñöa ra caùc haøm yù cho caùc NHTM Vieät Nam
nhö sau:

Thöù nhaát, caùc NHTM khi ñaõ coù heä soá an toaøn
voán vöôït ngöôõng cho pheùp (CAR>8%) ñaàu tö thaän
troïng ñeå giaûm ruûi ro laø toát, tuy nhieân keát quaû
nghieân cöùu thöïc nghieäm treân cho thaáy, neáu quaù
thaän troïng trong ñaàu tö seõ laøm cho lôïi nhuaän hoïat
ñoäng giaûm. Muoán naâng cao lôïi nhuaän vaø giaûm
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thieåu ruûi ro trong tröôøng hôïp
naøy caùc NHTM caàn ña daïng
hoùa caùc hoaït ñoäng ñeå phaân
taùn ruûi ro ñeå ñaït ñöôïc lôïi
nhuaän cao hôn.

Thöù hai, keát quaû nghieân
cöùu thöïc nghieäm treân cho
thaáy qui moâ lôùn khoâng coù taùc
ñoäng laøm taêng hieäu quaû hoaït
ñoäng cuûa NHTM Vieät Nam.
Tuy nhieân, caáu truùc voán vaø
VCSH laïi coù quan heä ñoàng
bieán vôùi lôïi nhuaän vaø ROA.
Vaäy ñeå naâng cao hieäu quaû
hoaït ñoäng thì caùc NHTM
Vieät Nam caàn taêng cöôøng
naâng cao VCSH (voán ñieàu leä).
Keát quaû naøy cuõng phuø hôïp
vôùi yeâu caàu cuûa NHNN Vieät
Nam buoäc caùc NHTM phaûi coù
loä trình taêng voán ñieàu leä theo
qui ñònh. 

Thöù ba, yeáu toá taùc ñoäng
maïnh ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng
cuûa NHTM Vieät Nam laø giaûm
chi phí vaø taêng thu nhaäp.
Taêng thu nhaäp vaø giaûm chi
phí theå hieän khaû naêng quaûn
trò toát cuûa moät ngaân haøng khaû
naêng naøy phuï thuoäc vaøo khaû
naêng toå chöùc vaø naêng löïc ñieàu
haønh hoaït ñoäng kinh doanh
taøi chính cuûa ban quaûn trò
ngaân haøng noùi rieâng vaø toaøn
boä boä maùy noùi chung. Nhö
vaäy, muoán ñaït ñöôïc hieäu quaû
cao caùc ngaân haøng caàn naâng
cao naêng löïc quaûn trò hay
quaûn trò laønh maïnh treân cô sôû caàn coù moät chieán
löôïc hoaït ñoäng phuø hôïp, coù ñoäi nguõ nhaân löïc toát
ñeå thöïc thi caùc muïc tieâu chieán löôïc trong boái caûnh
hoäi nhaäp, caïnh tranh, ñoàng thôøi khoâng ngöøng
naâng cao khaû naêng öùng duïng coâng ngheä hieän ñaïi
trong hoaït ñoäng ngaân haøng ñeå naâng cao khaû naêng
caïnh tranh veà chaát löôïng dòch vuï vaø chi phíª
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