CONG NGHE NGAN HANG
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rong bai viét nay ching t6i mudn trinh bay
hai van dé: (1) Téng quan ly thuyét vé do
luong hiéu qua va xdy dung md hinh dinh
luong danh gid tac dong cla cdc nhan t6 dén hiéu
qua hoat ddng clia cdc ngdn hang thuong mai
(NHTM); (2) K&t qua nghién ctu thuc nghiém vé
d4anh gia cdc nhan t6 tac dong dén hiéu qua hoat
dong cia cdc NHTM Viét Nam va mot s6 ham y.
Phuong phdp nghién ctu 4p dung la nghién cdu
dinh lugng qua mo6 hinh kinh t& lugng (md hinh
hdi qui). S6 liéu chay mo hinh 1a s6 liéu bang
thong ké vé két qua hoat dong cia 8 NHTM 16n
tai Viét Nam trong sdu nam tir 2003 dén 2008.
Téng quan ly thuyét va xay dung mé
hinh dinh lugng
Trong mot so tai liéu vé tai chinh, cdc nha
kinh t& thudong ban dén thudc do hiéu qua hay
hiéu sudt cong ty véi cach ti€p can khdc nhau.
Céc thuéc do thuong dé cap téi bao gom (1) céac
ty so tai chinh trong bdo cdo tai chinh (Demsetz
va Lehn, 1985); (Gorton va Rosen, 1995);
(Mehran, 1995); (Ang va céng su, 2000), (2) lgi
tie thi truong ¢6 phiéu va tinh khong én dinh cia
ching (Saunders va cong su, 1990); (Cole va
Mehran, 1998), va (3) Chi s6 q ctia Tobin pha tron
gid tri thi trudng vé6i gid tri k& toan va da dugc
Morck cung cong su (1988); McConnell va Servaes
(1990, 1995); Mehran, (1995); Himmelberg va
cong su (1999); Zhou (2001) dé cap tiép theo. Céc
tdc gia da st dung phuong phap khéc hiéu suit
loi nhuan (profit efficiency) lam thuéc do két qua
kinh doanh — d6 chinh 14 hiéu suit qudn ly
(frontier efficiency) dugc tinh todn bing cach sk
dung ham lgi nhuan (profit function). Ho cho
m congnghenganhang
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ring, nén dung hiéu sudt lgi nhuan hon 1a hiéu
suat chi phi (cost efficiency) dé danh gia két qua
clia cdc nha quan ly, bdi vi hiéu suidt lgi nhuan
sé cho thay cdc nha quan 1y tidng thu nhap cling
nhu ki€m soat chi phi t6t nhu thé nao va hiéu
sudt 1gi nhudn thi gan vé6i khai niém t6i da gia
tri hon.

Mic du t6i da héa lgi nhuan k& toan va toi

da héa gi4 tri c6 dong khong giong nhau, nhung
van c6 thé cho rang cac thua 16 c¢6 dong do chi phi
dai dién (agency cost) gin tuong xiing vé6i thua 16




trong 1gi nhuin ké& todn tiém niang — dugc tinh
bang hiéu sudt lgi nhuian. Theo cong thic dudi
day, cdc tac gia da tinh hiéu sudt lgi nhuan trong
thoi gian 6 ndm nhim huéng t6i tinh todn mic
trung binh cédc sai s6 ngiu nhién (random errors).
Thoi gian nay cing di dé két hgp nhitng dnh
huéng quan trong cta chi phi dai dién lién quan
dén nhitng lua chon dau tu kém hodc quan 1y rai
ro khéng hiéu qud, thudng duge phan anh trong
s6 lieu lgi nhuan. Céc tac gid da do cd hiéu suidt
loi nhuan chuin va hiéu suit lgi nhuan thay thé.
Hiéu suit 1gi nhuan chudn dugc dua trén ham lgi
nhuin & mic d6 cong ty va chon gia dau ra bién
thién da cho va cho phép sé lugng dau ra thay déi,
v6i muc dich 1a dé gidi thich cho thu nhap ma cé
thé kiém dugc tir bién d6i cdc dau ra cling nhu tiét
kiém cédc chi phi qua bién ddi cdc dau vao. Hiéu
suit lgi nhuan thay thé dugc u6c tinh tuong tu nhu
hiéu sudt lgi nhuan chudn, ngoai trit sdn lugng
dau ra dugc do bing miic gid ngoai sinh thay vi
c4dc mic gia dau ra (Berger va Patti, 2004).

M6 hinh thuc nghiém do luong hiéu qua
clia cac NHTM

Lgi nhuan cda cdac NHTM la thuée do quan
trong gidp ta ddnh gid thanh qua hoat dong caa
ngan hang, 12 khau then chdt trong phan tich vi
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loi nhuén tao ra ting truéng ndi tai tdc dong dén
kha nang huy dong von bén ngoai va tao hinh anh
tot cho ngan hang trén thi truong. Loi nhuan phu
thudc vao cac khoan thu nhép va chi phi trong ky;
trong d6 céc yéu t& nhu lai thu tir cac khodn cho
vay, 1ai thu dugc tu hoat dong dich vu, 1ai thu tu
hoat dong kinh doanh ngoai héi, 14i thu tir hoat
dong kinh doanh ching khoén 14 céc yéu t6 quan
trong 4nh huéng dén két qua lgi nhuan.

Po luong hiéu qua hoat dong ctia ngan hang
dugec mot s6 nghién ciiu dé cap qua mé hinh kinh
té& lugng (Berger va Patti, 2004) nhu ham hiéu qua
hoat dong do bing lgi nhuan hoat dong hay hiéu
sudt 1gi nhuan (FFE) phu thudc vao cdc nhan t&
nhu cdu tric von (ty 1é von chi sé hiu (VCSH)
trén tong tai sdn — ECAP), va cdc yéu t6 Z; — Céc
dédc trung cia ngidn hang nhu qui mé cia ngin
hang, thu nhap... vA yéu t6 ngau nhién e. Ham
tong quat dugc viét dudi dang:

FFE; = F(ECAP;, Z;) +e;

Viéc st dung ECAPi nhu la mot thudée do
nghich ddo ctia don bay tai chinh l1a chudn muc
trong nghién cdu ngdn hang béi ¢6 su quan tam
diéu tiet doi véi ty 1& von.

TU mdé hinh téng qudt trén, thay thé cho
ham hiéu qud hoat dong do bing hiéu suat lgi
nhuin (FFE) cia Berger va Patti, ching téi dp
dung ham hiéu quéd cho cdc NHTM trong diéu
kién Viét Nam bang thuéc do 1¢i nhuan ké todn
va ty sudt lgi nhudn cia ngdn hang véi ly do do
hiéu sudt lgi nhudn rat khé thuc hién tai Viét
Nam. M6 hinh kinh t& lugng qua cdc ham héi
qui dugc xay dung du6i ddy don gidn hon, nhung
cdc bién doc 1ap la cdc dic trung cia NHTM
cling giong cdc moé hinh 1y thuyét néu tén gém
qui mé ngan hang (cdc chi tiéu vé tdng tai sin,
doanh thu), dic trung vé VCSH, hé s6 an toan
von, kha niang hay ning luc qudn tri thé hién
qua muc chi tiéu hay ty 1& chi phi trén thu
nhép... 0 day sé c6 hai truong hgp do ludong cac
bién theo gid tri tuyét doi vé két qua hoat dong,
va do luong cdc bién qua cdc ty sé tai chinh. Cu
thé la:

Trong truong hgp thi nhat, bién phu thuoc 1a
tong 1gi nhuan, hoat dong ky hiéu la Y sé phu
thudc vao:

(1) Téng tai san — ky hiéu 1a X1

(2) VCSH - ky hiéu la X2

(3) Hé so an toan von CAR — ky hiéu la X3;
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(4) Téng thu nhap 1ai thuan hay doanh thu-
ky hiéu la X4;

(5) Téng chi phi — ky hiéu la X5

Trong trudng hgp thid hai, hiéu qua do luong
qua hiéu suat 1¢gi nhuan hay ty suit lgi nhuan trén
tong tai san ROA, ta ky hiéu ROA 1a Y sé& phu
thudc vao

(1) C4u trac von (VCSH/téng tai sdn) — ky
hiéu 1a X1

(2) Nang luc quan tri thé hién qua ty 1& chi
phi — thu nhap — ky hiéu la X2

(3) Hé so an toan von CAR — ky hiéu 1a X3

Ta c6 mo6 hinh toan tdng quéat:

Y=F (Xi)

Cac gia thuyét nghién ctu géom:

Déi véi truong hop thd nhat:

Cdc bién doc 14p va phu thudc do luong
bing gid tri tuyét déi — qui mo cdc chi sd (tru
hé s an toan von-CAR). Bién téng tai sdn cla
NHTM thé€ hién 1a cdc tai sdn tai chinh nhu da
trinh bay 6 phan trén chi yéu la cdc tai san
trong hoat dong tin dung, mét s6 dich vu va
hoat dong d4u tu tai chinh mdi c6 sau nay.
Téng tai sdn cling thé hién qui mé hoat dong
cia mot ngan hang. Liéu tidng nhanh qui mé vé

tai sdn c6 tdc dong lam gia tdng lgi nhudn hay

nganhang
S6 43 ® Thang 10/2009

khong. Néu kha ndng qudn tri tot thi viéc gia
tidng tai sdn c6 thé lam gia tdng lgi nhuan
tuong Ung, ngugc lai quan tri khéng t6t chua
hén viéc gia ting tong tai sdn sé lam gia tang
lgi nhudn tuong dng. Trong gid thuyét nay,
ching ta gid dinh ring chat lugng qudn tri cia

cdc NHTM Viét Nam da dugc cdi thién va vi

vay viéc gia tdng téng tai sdn sé lam ting

tuong Ung téng lgi nhudn hoat dong. Gid thuyét

G day la:

— Gia thuyét 1: Qui mo téng tai sdn cé quan
hé déng bién v6i lgi nhuan hoat dong clia cac
NHTM Viét Nam;

Cung vé6i viéc gia ting téng tai san, gia tang
VCSH sé c6 tdac dong tich cuc dén cdi thién lgi
nhuén. Béi 1&, da s6 cac NHTM Viét Nam hién
nay c6 qui mé von diéu 1& nhé hoic qua nhé. Néu
qui mé vén diéu 1& nhd, trong khi chinh sich tin
dung dang dugc NHNN Viét Nam ting budc giam
sdt theo chudn muc qudc t& thi hoat dong cia
ngan hang sé bi han ché. Vi vay, ting VCSH
trong diéu kién Viét Nam hién nay 1a dong nghia
v6i tang qui mo hoat dong sé c6 tac dong lam tang
tong lgi nhuan hoat dong. Nhu vay, gia thuyét &
day la:

— Gid thuyét 2: Qui mdé VCSH ciing c6 quan
hé déng bién v6i 1gi nhuén, c6 nghia 1a qui
mo6 VCSH cang 16n 1gi nhuidn cang cao;

Hé s6 an toan vén — CAR do ludng
qua ty 1& vén tu c6 trén téng tai san rui
ro. Hién nay NHNN Viét Nam da dua muc
gidm sdt hé s6 an toan vén clha cdc
NHTM 1a CAR > 8% va hau hét cidc
NHTM da phdi dat chi s6 nay. Sé liéu
khdo sdat thuc t&, s6 liéu bdo cdo cla
NHNN ciing cho thady diéu nay. Nhu vay
néu CAR d4 hon 8% va cao hon nita liéu
¢6 lam cho 1gi nhuén tidng lén ? Ly thuyét
vé qudn tri tai chinh da chi ra ring nhitng
tai sdn c6 rai ro cao di kém lgi nhudn cao.
Hé s6 CAR cang cao c6 nghia 1a tai san
rai ro thap. Nhu vay, gid thuyét & day la:

— Gia thuyét 3: Hé s6 CAR c6 quan hé
nghich bién véi 1gi nhuan hoat dong;

DPoi véi bién téng thu nhap lai thuan
tuong tng v6i doanh thu thé hién dic trung
vé qui mo6 cia ngan hang. Doanh thu cao cé
thé tao ra 1gi nhuan cao néu qudn tri tot.
Tuy nhién, c6 truong hgp doanh thu cao chua



hin da tao ra lgi nhuan cao do quan tri kém tao
ra chi phi cao. Doanh thu vira phan dnh dic trung
vé qui mo6, nhung doanh thu trong méi quan hé
v6i chi phi c¢6 thé phdn 4nh ning luc quan tri. Tir
day ta c6 thé dat ra cau héi sau:

— Cau héi hay gia thuyét 4: Liéu thu nhap lai
thudn hay doanh thu cao ¢6 tao ra lgi nhuan cao
hay khong?

Yé&u t6 chi phi c6 tdc dong truc tiép dén loi
nhudn suy ra tu cong thic tinh 1gi nhuian (gi
nhuan bang doanh thu tri chi phi), tuy nhién, mic
do tac dong nhu thé nao, ching t6i muén dua bién
chi phi vao mo hinh héi qui da bién dé xem xét
muc do tac dong cha tung nhan td, timg bién trong
mo hinh.

T céc 1lap luan va gid thuyét trén, modé hinh
ly thuyét xay dung cho truong hgp thi nhat su
dung céc bién do chi s6 tuyét doi thé hién qui mo
clia cac bién thé hién qua so d6 1 du6i day:

Sc d6 1: M6 hinh nghién ciéu dé nghi cho

| YEU TO TONG TAI SAN

| YEU TO VON CHU SO HU'U

LOQI NHUAN HOAT PONG

I YEU TO HE SO AN TOAN VON

YEU TO QUAN TRI:
Doanh thu
- Chi phi

truong hop 1

— D6i véi truong hop thd hai: hiéu qua do
ludng qua hiéu sudt lgi nhuan hay ty suat lgi
nhuin trén téng tai san ROA, ta ky hiéu ROA.
Ly thuyét vé tai chinh hodc mé hinh Dupont
ciing chi ra ring ROA c6 quan hé véi cau tric
von. Tuy nhién & day ciing c6 thé c6 hai kha
ning, néu st dung vén vay tot, chdt lugng tai
sdn tot sé tao ra ROA cao. Tuy nhién, nhu da
néu, néu tai sdn ting ma VCSH ting cham hon,
trong khi quén tri kém sé& khé tao ra lgi nhuan
cao. Nhu vay, trong truong hgp Viét Nam, tang
ty trong VCSH trén téng tai sdn c6 thé lam ting
hay gidm ROA phu thudc vao kha nang quan tri
cla titng ngan hang. Gia thuyét trong truong hop
nay la: Liéu ting ty trong VCSH trén tong tai
sdn c6 lam ty sudt lgi nhuan ROA ctia cic NHTM
Viét Nam?

Trong khung phan tich danh gida muc 3o
lanh manh cia mét dinh ché tai chinh hoic ca
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hé théng ctia T§ chic Tai chinh Quéc t& (IMF),
ty 1& chi phi-thu nhap phdn dnh midc d9 lanh
manh vé quan tri. Quan tri t6t sé tao ra ty 1& chi
phi-thu nhap (doanh thu) thap, quin tri kém thé
hién ty 1& chi phi-thu nhip cao sé lam giam lgi
nhuin va gidm ROA. Tuy nhién dé thay ré hon
muc do tdc dong cia bién ty 1é chi phi-thu nhap
(bién do ludng kha ning quan tri hoat dong cta
mot ngan hang) so vdi cac bién khédc can kiém
dinh qua gid thuyét: Kha ning quan tri kém thé
hién qua ty 1é chi phi — thu nh4p cao sé& lam cho
ROA gidm.

Gid thuyét 3 ciing giéng truong hop mot,
hé s6 CAR c6 quan hé nghich bién vdi lgi
nhudn va ROA: Hé s6 CAR c¢6 quan hé nghich
bién véi ROA;

Tir cdc cau héi va gid thuyét trén, xay dung
mo hinh trong truong hop hai dugec mo ta qua so
do 2 dusi day:

So d6 2: M6 hinh nghién citu dé nghi cho
truong hop 2

YEU TO CAU TRUC VON H1
YEU TO TY LE CHI PHI-THU NHAP n
ROA
YEU TO HE SO AN TOAN VON H3

Sé liéu chay mé hinh va két qua nghién
cudu

S6 liéu thu thap cho mo hinh trén gom logi
nhuan (bién phu thugc Y=LN), cdc bién doc lap
la téng tai san (X1=TTS), VCSH (X2=VCSH), hé
s6 an toan von (X3=CAR), t6ng doanh thu hay
tong thu nhap (X4=DT), téng chi phi (X5=CP).
S6 liéu thu thap theo chudi thoi gian 6 nidm
(2003 — 2008) cia 8 NHTM gém VCB,
AGRIBANK, BIDV, VIETINBANK, ACB, STB,
TECHCOMBANK, EXIMBANK. Téng s6 bién la
6 bién, s6 quan sdt 1a 48 (8 ngadn hang x 6 nidm).

Thé hién méi quan hé 1a phan trdm nén &
day chiang t6i dung ham Log. Chay m6 hinh Log
mdi quan hé gitta 1¢i nhuan Y va cdc bién Téng
tai sdn — X1, Téng VCSH — X2, Hé s6 CAR -
X3, Tong thu nhap — X4 va Téng chi phi — X5.
S6 liéu st dung cdc bién trén thu thap dugc 6
nam cia 8 NHTM, téng s6 quan sdt 1a 48. So
liéu chay trén chuong trinh Eviews cho két qua
bang két xudt phu luc 1, dugc tém luge qua bang
duéi day:

nganhang
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Tén bién He s6 hoi qui ude | Sai s6 chuan (Std| t-Statistic Xac suat P

lugng Err)
Téng tai san (TTS) Bi=-1,093621 0,429055 | -2,548904 0,0145
VCSH B,=0,729074 0,085499 | 8,527292 0,0000
He¢ s0 an toan von (CAR) B, =-0,888884 0.290407 | -3,060822 0,0038
Tong doanh thu (DT) B:=3,682233 0,527633 | 6,978771 0,0000

Tong chi phi (CP) Bs=-2,296558 0282148 | -8,139544
H§ s0 co dinh Bo=1,123718 0,951839 | 1,180576
N=48, R’ diéu chinh = 0,919492; Bién phu thugc LOGY=LN, P<0,05

0,0000
02444

K&t qud bang trén cho thdy tit cd céc bién
doc lap déu c6 y nghia théng ké, c6 p<0,05 va
hé sé tuong quan R khd cao, R? diéu chinh bang
92% cho thdy viéc tdng, gidm lgi nhuin cia
hoat dong ngan hang la do bién dong cdc yéu
t6 téng tai sdn, VCSH, hé s an toan von CAR,
téng thu nhdp va tdng chi phi tdc dong. Tuy
nhién, trong s6 5 nhan t6 xem xét thi chi c6 2
nhan t6 tdc dong duong dé 1a VCSH va téng thu
téng doanh thu tir cdc hoat dong tin dung, hoat
dong huy dong vén (thu nhap chénh léch lai
suat) va cdc dich vu, dau tu ciia ngan hang. Céc
nhén t6 tdc dong nghich bién gdm téng tai sdn,
hé s6 an toan von va tong chi phi. Diéu tat yéu
la tdng chi phi sé lam gidm 1gi nhuin, nhung
vi sao tdng tong tai sdn va nang cao hé sé an
toan von CAR thi 1gi nhuén lai gidm tir két qua
moé hinh? Sé liéu dau vao thu thap thuc té& tu
cdic NHTM Viét Nam ciing nhan thdy ring,

nhiing ngan hang c6 qui md 16n hiéu suat lgi
nhuian khéng cao — day 1a mot thuc t& cho thay
qui mé téng tai sdn tdc dong nghich dén hiéu
sudt hay bién thién lgi nhuan. Chi s6 CAR — hé
s6 an toan von cia cdc ngdn hang khdo sat déu
dat chudn trén 8% theo qui dinh. Hé s6 CAR
cang cao cho thdy rii ro thap. Nhitng cong cu
tai chinh ¢6 rui ro thap thuong 1¢i nhuan khéng
cao. Nhu vay két qua mo hinh ciing phu hgp véi
1ap luan va gid thuyét cia mé hinh.

Mo hinh hdi qui da bién thé hién méi quan
hé giita 1gi nhuan va cdc nhan t6 vé qui md tai
sdn, VCSH, hé s& CAR, tong thu nhap hay doanh
thu, téng chi phi tu két qua nghién ctu thuc
nghiém cho cac NHTM Viét Nam ¢6 dang sau:

LN=B,+ B,TTS+ B,VCSH+ 3,CAR+ B,DT+ B,CP

Mo hinh trén gidi thich, khi cac yé&u t6 khac
khong ddi tdng VCSH 1én 1% sé tdac dong lam
cho 1¢i nhuin ting lén 0,73% va khi cdc yéu to
khac khong d6i, tdng thu nhap (doanh thu) ting
1én 1% sé lam cho 1gi nhudn tang 1én 3,68%,
nhung khi cdc yéu t6 khdc khong d6i néu tang
tong tai sdn lén 1% sé& lam gidm lgi nhuan
1,09%, khi cac yéu to khdc khong ddi néu ting
hé s6 CAR 1én 1% s& lam gidm lgi nhuan 0,889%,

va khi cdc yéu t6 khac khong d6i néu ting

M v 2
» 1] 7] . f é‘
u

3| mofe s

» chi phi 1én 1% sé lam gidm lgi nhudn
xudng 2,297%.
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P N, tong tai san c¢6 quan hé dong bién vdi lgi
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nhuidn hoat déng cia cdc NHTM Viét
Nam. K&t qua mé hinh cho thdy qui mé
tai san gid thuyét H1 bi bac bd. Ngay tur
khi x4y dung gid thuyét nay & phan ly
thuyét tdc gia da 1ap ludn, néu quan tri
ngan hang tét thi dng ho gid thuyét H1
quan hé dong bién gitta tong tai san (TTS)
va lgi nhuan (LN). K&t quda bac bé gia
thuyét nay, c6 nghia quan hé nghich bién
thé hién qudn tri ngdn hang Viét Nam
hién 13 yéu kém.

— Kiém dinh gid thuyét H2: Qui mo
VCSH ciing ¢6 quan hé déng bién véi lgi
nhuin, c6 nghia la qui mé VCSH cang 16n
loi nhuan cang cao. K&t qua md hinh trén
da Gng ho gid thuyét 2-VCSH c6 tac dong
duong dén lgi nhuan.



— Kiém dinh gid thuyét H3: Hé s6 CAR c6
quan hé nghich bién véi 1gi nhuan hoat dong. Két
qué mo hinh ciing ing ho gid thuyét H3.

— Kiém dinh gid thuyét H4 va H5: Doanh
thu hay thu nhép l4i thudn c6 quan hé dong bién
v6i 1gi nhudn. Chi phi ¢6 quan hé nghich bién
v6i 1gi nhuan.

Két qua md hinh thuc nghiém cho thay hay
yéu td téng doanh thu va téng chi phi c6 tdac dong
manh dén lgi nhuan, va cdc tdc dong ctia hao
nhan t6 nay la ngugc chiéu. Tuy nhién, ting qui
mo doanh thu sé c6 tac dong tang lgi nhuan manh
hon 14 gidm chi phi. K&t qud nay dng ho gid
thuyét H4 va H5.

Dé cho két qud phan 4anh chinh x4c hon ta
dua cédc bién vé dang hé so-cdc ty so tai chinh
thé hién suat sinh 15i trén téng tai sdn ROA=Y
12 bién phu thudc, VCSH trén téng tai sdn la bién
co cau von ky hiéu CCV=X1, Ty 1& chi phi trén
thu nhap (CP/TN)=X2, Hé s6 an toan von CAR =
X3 1a von tu c6 trén tai sdn rai ro (thé hién
truong hgp 2 ctia moé hinh 1y thuyé&t néu trén).

S6 liéu thu thap cho truong hogp hai ciing
tuong tu truong hgp mot 1a 14y chudi thoi gian 6
niam cho 8 ngan hang néu trén. T so liéu goc ta
tinh cdc hé s6 sudt sinh 16i trén t6ng tai sin
ROA, VCSH trén téng tai san 1a bién c4u tric
von (CTV), Ty 1& chi phi trén thu nhap (CP/TN),
Hé s6 an toan véon CAR. Cing tuong tu nhu
truong hop mot, d€ cho két qud thé hién méi
quan hé % chiing to6i chuyén s6 liéu vé dang Log.
Chay mo hinh Log ba bién (Cau tric von=X1, Ty
lé Chi phi/Thu nhap =X2, Hé s6 CAR = X3) trén
Eviews cho ké&t xuat phu luc 2 va téng hgp qua
bang dudi day.

Tén bién

Sai s0 chuan | t-Statistic | Xac suat P
(Std. Err)

0,098566

Hé s6 hoi qui ude
lwong
B1=0,653488

Cau triic von-CTV
Ty 1¢ chi phi/thu nhap-
CP/TN

6,629981 0,0000

B>=-2,092269 0311535 -6,716008 0,0000
e Fw—

Hg 50 an toan von -CAR B; =-0,583862 0,264461 -2,207742 0,0325
Hé 6 ¢b dinh Bo=-1,154251 0.293398 -3,934086 0,0003

N=48, R* diéu chinh =0,797731; Bién phu thujc LOGY=ROA, P<0,05

Theo két qua phu luc 2 va bang trén cho thay
c4c bién déu c6 y nghia thong ké, p<0,05, hé s6
tuong quan kha cao, R? hiéu chinh gan bang 0,8
ching té viéc bién dong ty suat lgi nhuan ROA
cia cac NHTM c6 t6i 80% dugc giadi thich bdi cdc
yéu t6 1a cau tric von, hé so an toan von va ty 1&
chi phi — thu nhép.

Mo hinh héi quy da bién tir két qua trén cé
thé viét nhu sau:

cone NeHE NeAN HANG || I

ROA= B, + B,CTV + B,CP/TN + 3,CAR

M6 hinh thuc nghiém cho thdy ciu tric von
c6 tac dong thuan dén ty suidt lgi nhuén trén téng
tai séan ROA, trong khi ty 1& chi phi-thu nhip va
hé s6 an toan von CAR c6 tdac dong nghich dén
ROA. Mb hinh cé4c bién ty 1& ciing kha tuong dong
v6i moé hinh céc bién quy mo. Theo d6 ty 1é VCSH
trén téng tai sidn ting sé lam cho ROA ting,
ngugc lai ty 1& chi phi — thu nhip cao sé lam cho
ty sudt lgi nhuan ROA gidm va ty s6 von trén tai
sdn rdi ro cao tic hé sd an toan cao, rdi ro thap
cling lam cho ty suat sinh 161 gidm, nhung gidm
trong truong hop nay lai cé6 tac dong tich cuc (hy
sinh 1gi nhuan dé phat trién bén viing). Két qua
md hinh gidi thich ridng khi cdc yéu t6 khac
khong d8i cdu tric von (ty 16 VCSH trén téng tai
san) ting lén 1% sé lam cho ty sudt lgi nhuan
ROA tang 1én 0,563%, ngugc lai, khi cdc yéu to
khéc khong d6i ty 1é chi phi — thu nhap ting lén
1%, s& lam ty sudt lgi nhuan ROA gidm 2,09%,
va khi hé s an toan von CAR tang 1én 1% sé lam
cho ty sudt lgi nhuan ROA gidm 1a 0,585%.

Kiém dinh céc gia thuyét

— Véi gia thuyét H1: Ty trong VCSH trén
téng tai sdn c6 quan hé dong bién véi loi
nhuin hoat dong ciia cac NHTM Viét Nam-Két
qud mo hinh dng hé gid thuyét H1-tic cdu tric
vén c6 tdc dong duong va tdc dong tuong doi
manh dén ROA.

— Gid thuyét H2: Ty lé chi phi-thu nhap cé
quan hé nghich bién véi ROA. K&t qud mo6 hinh
ing hé manh mé gid thuyét nay, v6i mic tdc
dong nghich qué cao. Piéu nay cho thay yé&u t&
vé nang luc quén tri ctia cic NHTM nghién ciu
la kém.

— Gii thuyét H3: Hé s6 CAR c6 quan hé
nghich bién v6i ROA. Két qua mo6 hinh trén cho
thay CAR ty 1& nghich vé6i ROA — két qua nay ung
ho gia thuyét H3.

Cac hamy:

Tir k&t qué nghién ciu dinh lugng néu trén c6
thé dua ra cdc ham ¥ cho cdc NHTM Viét Nam
nhu sau:

Thiu nhdt, cac NHTM khi da c6 hé s6 an toan
von vuot ngudng cho phép (CAR>8%) dau tu than
trong dé gidm rui ro 1a tdt, tuy nhién két qua
nghién ciu thyc nghiém trén cho thay, néu qua
than trong trong dau tu sé 1am cho lgi nhuan hoat
dong gidm. Mudn nang cao lgi nhuian va gidm

nganhang m
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thiéu rii ro trong trudng hop
nay cic NHTM can da dang
héa cdc hoat dong dé phan
tdn rdi ro dé dat dugc loi
nhuan cao hon.

Thi: hai, két qua nghién
ciu thuc nghiém trén cho
thdy qui mé 16n khong cé téc
dong lam tang hiéu qua hoat
dong cua NHTM Viét Nam.
Tuy nhién, cdu tric vén va
VCSH lai c¢6 quan hé déng
bién vé6i 1oi nhuan va ROA.
Vay dé nang cao hiéu qua
hoat déng thi cdc NHTM
Viét Nam c4n ting cudng
nang cao VCSH (vén diéu 18).
Két qud nay ciing phu hop
v6i yéu cau cia NHNN Viét
Nam budc cdec NHTM phai ¢
16 trinh ting von diéu lé theo
qui dinh.

Thi ba, y&u td tdc dong
manh dén hiéu qua hoat dong
cia NHTM Viét Nam la giam

PHU LUC 1: Két qua két xuit chay mé hinh 1 trén Eviews

Dependent Variable: LOGY
Method: Least Squares
Date: 08/03/09 Time: 01:30
Sample: 148

Included observations: 48

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGX1 -1.093621 0.429055 -2.548904 0.0145
LOGX2 0.729074  0.085499 8.527292 0.0000
LOGX3 -0.888884 0.290407 -3.060822 0.0038
LOGX4 3.682233 0.527633 6.978771 0.0000
LOGX5 -2.296558 0.282148 -8.139544 0.0000

C 1.123718  0.951839 1.180576 0.2444
R-squared 0.928056 Mean dependent var 2.696928
Adjusted R-squared 0.919492 S.D. dependent var 0.679127
S.E. of regression 0.192695 Akaike info criterion -0.338942
Sum squared resid 1.559525 Schwarz criterion -0.105042
Log likelihood 14.13462 F-statistic 108.3579
Durbin-Watson stat 1.718626 Prob(F-statistic) 0.000000

PHU LUC 2: Bang két xuit tir két qua chay md hinh 2 trén Eviews

Dependent Variable: LOGY
Method: Least Squares
Date: 08/03/09 Time: 03:37
Sample: 1 48

chi phi va ting thu nhap. Included observations: 48

Tang thu nhip va giam chi

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
phi thé hién kha ning quin
tri t6t cla mot ngan hang kha | LOGX1 0.653488  0.098566 6.629981 0.0000
ning nay phu thudc vao kha | LOGX2 2.002269 0.311535 6716008  0.0000
néing t6 chiic va nang luc didu | LOGX3 0583862 0.264461  -2.207742  0.0325
hanh hoat déng kinh doanh C -1.154251 0.293398 -3.934086 0.0003
tai chinh ctia ban quan tri R-squared 0.810642 Mean dependent var -2.064368
ngan hang néi riéng va toan | agjusted R-squared 0.797731 S.D. dependent var 0.504552
bo bd mdy néi chung. Nhu | SE. of regression 0.226919 Akaike info criterion -0.048794
vay, mudén dat dugc hiéu qua Sum squared resid 2.265653 Schwarz criterion 0.107139
cao céc ngan hang cAn nang | Log likelihood 5.171061 F-statistic 62.78806

Durbin-Watson stat 1.513728 Prob(F-statistic) 0.000000

cao ning luc quan tri hay

quan tri lanh manh trén co sé can c6 mot chién
luge hoat dong phu hop, c6 ddi ngi nhan luc tot
dé thuc thi cdc muc tiéu chién lugc trong boi cdnh
hoi nhap, canh tranh, déng thoi khong nging
nang cao kha nidng dng dung cong nghé hién dai
trong hoat dong ngan hang d€ nang cao kha ning
canh tranh vé ch4t lugng dich vu va chi phim
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