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au 21 phién giao dich cta thdng 9 da qua,

VN-Index da 14ap dugc mot méce diém quan

trong khi tir 547.69 diém nhay vot 1én mic
580.90 diém. Mic ting ctia VN-Index trong thang
9 la 33.21 diém, tuong dng véi 6.06% véi khoi
lugng va gid tri dat & mudc cao. Trén san Ha Nai,
HNX-Index cling tdng thém 12.09 diém 7.02%.
Thanh khodn tédng vot khi ¢6 hon 2,2 ty don vi
chiing khoan chuyén nhugng trén ca hai san trong
thang 9.

La mot trong nhiing chi sé chiing khoan cé
muc ting diém manh nhédt chau A trong quy
I11/2009, dau thang 9, nhiéu nha dau tu (NDT) da
quyét dinh roi thi truong béi theo “tién 18” thi thoi
diém nay thudong 1a thoi diém giao dich 4&m dam
nhit cia thi truong chitng khoian (TTCK). Phin
ing ngay v6i tam ly nay, tudn dau thang 9, TTCK
da dién ra kha de dat va gidm diém khong may
bat ngd trén ca hai san.

Diéu ddng ngac nhién 1a sau tudn dau di
xudng, TTCK da lién tiép di lén cho dén cudi
thiang dua thdang 9 tré thanh mot thang giao dich
kha thanh cong cia TTCK Viét Nam khi cdc
ngudng hd trg méi duge xdc 1ap.

Su di 1én bat ngo cha thi truong trong thang
9 da gép cong 16n dua VN-Index tré thanh chi s
¢ su ting truéng manh mé nhat trong quy III véi
muc tidng gdn 30%, vugt qua chi s6 KOSPI ctia
Han Quéc (tdng 20,36%) va chi s6 ASX cla
Australia (tang 20%).

Trong vong 1 thang qua, thi truong da ching
kién céc c6 phiéu thi gid cao van tiép tuc ting va
quan diém gia cao chua hin da dit dugc néu ra.
Nhung nhin tir thoi diém nay tré di dén cudi ndm,
c4c c6 phiéu thi gia cao chua chic s& mang dén ty
sudt 1gi nhudn cao hon so v6i cdc ¢ phiéu thi gia

ThS. NGUYEN THI NGOC TU
Céng ty C6 phdn Chitng khodn Céng Nghiép Viét Nam

thap va trung binh. Nhat la nhiing cd phiéu 6
nhiing nganh ma su ting trudng trd lai cia nganh
d6 chua phan anh hét vao gid c¢6 phiéu nhu van
tai bién va van hanh cdng, vat liéu xay dung. Véi
nhitng (NDT) nhé chay theo cdc ¢6 phi€u néng,
cho du cac c¢6 phi€u dé 1a tot that ciing nhiéu rai
ro hon 1a dau tu vao cé phié&u thi gid thadp nhung
y&u t6 co ban tot va thanh khodn gitt duge 6 muc
trung binh.

San HOSE

Lién tiép nhitng phién giao dich siéu thanh
khoan duge xdc lap trén san HOSE, trong 4o,
phién giao dich ngay 23/09/2009 da lap nén mot
ky luc méi véi 91,82 triéu don vi ching khodn
duge chuyén nhugng va 4,533 nghin ty déng gia

tri giao dich.

nganhang
S6 43 ® Thang 10/2009



BB oiu Tu TAI cHiNg

Su bung né cta thi truong da khién cho mot
ludng tién 16n thi nhau dé vao kénh dau tu dang
tré nén vo cung hap dan nay. Mot ky luc trén
TTCK la da c6 19 phién lién ti€p trong thoi gian
gan day gia tri giao dich ctia san HOSE luon dat
con sb trén 2,5 nghin ty, trong dé c6 2 phién gid
tri giao dich dat trén 4 nghin ty déng.

Tinh chung trong thang 9, da c6 mot con so
dang kinh ngac vé thanh khodn dugc 1ap trén san
nay. Cu thé, da c6 hon 1,488 ty c6 phiéu va chiing
chi qu§ duge chuyén nhuong trong thang 9, con sé
chinh xac 1a 1.488,565,262 don vi. Gia tri giao
dich cla toan thiang 9 1a 68.940,48 ty déng, mot
con s c6 1& sé& con thach thic thi truong trong
mot thoi gian rat dai. So véi thang 8, khéi lugng
giao dich da tdng thém 27% va gia tri giao dich
tang cao: 49,80%. Trung binh mdi phién da c6 hon
70 triéu don vi chuyén nhugng qua san HOSE, gia
tri giao dich binh quan méi phién 1a 3,28 nghin
ty dong.

Thang 9, san HOSE ¢6 thém 8 ma ching
khoan mdéi di vao giao dich, d6 1la ATA, HLG,
VPH, VNI. RDP,

AAM, MCG, PHT chao san lan lugt 1a 8/9, 9/9,
9/9, 22/9, 24/9, 24/9, 28/9/2009; vé6i gia tham chiéu
1a: 24.000 déng; 30.000 dong; 30.000 dong; 30.000
déng, 15.000 dong; 38.000 déng; 25.000 dong;
25.000 dong; két thic phién giao dich cia thang
9, 8 ma ching khodn nay déu ting gid, v6i mic
tang lan lugt: 4.800 déng (20%), 4.100 dong
(13,67%), 42.000 déng (140%); 31.000 doéng
(103.33%), 8.800 ddéng (58,67%), 17.000 dong
(44,74%), 8.200 déng (32,80%), 8.000 déng
(32,00%).

biém dang chu y trong thang 9 1a su néng
lén cta cdc c6 phiéu blue-chips nganh bat dong
sdn, vat liéu xay dung, con cdc c6 phiéu nganh
tai chinh va ngidn hang thi chua dugc quan tAm
ding mic.

Thong ké cho thay, c6 107 ma ching khodn
trén san HOSE tang gia trong thang qua, dat
58.79% trong téng s6 182 ma chiing khoan.

Tang gid 4n tuong nhat 1a ¢6 phiéu DRC khi
tir 104.000 dong da nhay vot 1én 172.000 dong/cp,
tang 68.000 déng (65.38%), so véi cudi thang 8.
Tuy nhién, xét vé miic tang tinh theo ty 1&, DRC
chi ding thi 5 béi vi tri ddn dau 1an lugt 1a cac
ma KSH 144,81% (18.300 déng) lén 44.800
dong/cp; VPH tang 140% (30.000 déng) 1én 72.000
m nganhang
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dong/cp; BAS ting 138,66% (11.900 dong) lén
98.400 déng/ep; VNI tang 103.33% (30.000 déng)
lén 61.000 dong/cp;

5 mia CK ting gia nhidu nhit
MCK Gid Thay dbi % Khéi lwrong
DRC 172 68 68.38 10.486.620
CSM 130 50.5 63.52 9.590.420
VPH 72 42 140 30.810
DIG 132 37 38.95 11.918.610
SIS 190 37 24.18 12.774.900
5 mia CK giam gia nhiéu nhét
MCK Gia Thay dbéi % Khbi ugng
SZL 51 9 -15 1.304.010
VPZ 69 5.5 -7.38 150.310
PNJ 66 5.5 -7.69 4.413.300
TSC 37.9 5.1 -11.86 1.111.810
SFI 44 -4.6 -9.47 7.566.800
5 mia CK ¢6 KLGD nhiéu nhit
MCK Khdi lugng Gia Thay dbi %
STB 147.223.740 33 1.7 5.43
SsI 64.039.450 83 6.5 8.5
VFMVF1 55.041.200 16.2 0.9 5.88
REE 47.335.160 55 53 10.66
SAM 38.287.350 35.3 0.5 1.44

San Ha Noi

Két thic thang 9, HNX-Index dat ngudng
184.29 diém, tang 12,09 diém, tuong Ung miic ting
7.02% so v6i thang 8. Khoi lugng giao dich trong
thang 9 dat 773.004.815 ¢6 phiéu, ting 36.99% so
v6i thang 8. Trong khi dé, gia tri giao dich dat
28.898,394 ty dong, téng 52.71% so v6i thang 8.

Thang 9, san Ha Noi ciing ¢6 thém 5 ma di
vao giao dich 14 NAG cua CTCP Nagakawa Viét
Nam, SDU cia CTCP dau tu xay dung va phat
trién dé thi Song Pa, PDC ctia CTCP du lich dau
khi Phuong Pong, EFI cia CTCP dau tu tai chinh
(PTTC) gido duc, VMG cua CTCP Thuong mai va
Dich vu Dau khi Viing Tau. Véi 224 ma niém yét
trén san Ha Noi, thong ké cho thay c6 160 ma
tang gid trong thdang 9, trong khi d6, 62 ma giam
gia, 1 ma ding gia va 1 ma khong c6 giao dich.



Néu nhu ¢6 phiéu KSH ting manh nh4t trén
san HOSE v6i hon 144% thi san Ha Néi lai c¢6
nhitng mi téng con 4n tugng hon. D6 1a S96 véi
mic tang 205,08% (17.700 déng) lén 54.000
doéng/cp; SPP tiang 158,19% (17.700 dong) lén
45.700 déong/cp;

5 ma CK ting gia nhiéu nhit
MCK Gia Thay dbi % Khdi lugng
MIC 115.2 59.9 108.32 1.270.4000
VC3 79.5 445 127.14 3.884.900
S96 54 36.3 205.08 870.600
VMC 77.9 32 69.72 2.582.200
sJc 56.1 31.4 127.13 1.029.800

5 ma CK giim gi4 nhiéu nhit
MCK Gia Thay ddi % Khéi lugng
PLC 29.6 9.2 -23.71 1.721.900
VMG 19.5 -5.5 -22.00 1.211.000
PVX 28.2 -4.6 -14.02 16.177.600
vC2 56.4 3.8 -6.31 1.349.500
HAI 31.8 3.7 -10.42 378.600

5 mi CK ¢6 KLGD nhiéu nhit
MCK Khdi lugng Gia Thay dbi %
KLS 71.168.500 48.6 9.2 23.35
VCG 70.486.800 59.7 213 55.47
SHB 41.200.800 31.4 0.4 -1.26
ACB 37.314.900 46.6 -1.4 2.92
KBC 25.100.800 49.8 5.4 12.16

Téng hop giao dich NPT nudc ngoai
trong thang 9

NDT nuéc ngoai ludn té ra rat nhay cdm véi
chuyén dong cta kinh t& vi mé. Giai doan thing
9, VN-Index ti€p tuc c6 nhiing budc tién viing
chic. Tan dung thoi co, khoi ngoai quay sang ban
rong nham hién thuc héa lgi nhuan sau hon mot
thang gom mua nhiing ¢6 phiéu dugc ky vong.

Pong thai nay xudt phat mot phan tir khuyén
nghi nén ban c6 phiéu do gia da qua cao cia Credit
Suisse va quyét dinh thodi von cia Quy Pau tu
Indochina Capital khéi Viéet Nam tir dau thang 9.
Tuy vay, dong thai giao dich cia khoi ngoai khong
c6 tdc dong qua 16n dén thi truong khi ty trong

PAU TU TAI CHiNH

giao dich ctia giao dich ctia khoi nay chi chiém duéi
10% gia tri giao dich cua toan thi trudng.

Trén san thanh phé H6 Chi Minh, khdi
ngoai chi c6 3 phién ban rong va c6 téi 18 phién
ban rong trong thang 9. Cu thé, ho da mua vao
70,36 triéu ching khodan va bdan ra 100,88 triéu
ching khoan. Tinh chung cd thang 9, khéi dau
tu ngoai qudc da bdan rong véi khéi lugng 30,52
triéu don vi, tuong duong gid tri 2203,13 ty
déng. Hai blue-chips FPT va CTG dan d4u thi
trusng vé khéi lugng mua rong véi hon 1,78
triéu don vi mdi loai. C6 phiéu HPG cua Céng
ty C6 phan Tap doan Hoa Phat dugce khoi ngoai
giao dich manh nh4t véi 2.156.010 don vi dugc
mua vao va 7.437.640 don vi bi ban ra. HPG
ciing 12 ma bi ban rong manh nh4t tréen HOSE
trong thang qua. Cac ma khdac ciing ¢6 lugng ban
rong manh la ching chi quy VFMVF1 (4,8 triéu
cp), VNM (4,8 triéu cp), REE (3,36 triéu cp) va
SJS (3 triéu cp).

Tai san Ha Noi, chi s6 HNX-Index c6 stc
tdng chdm hon VN-Index, bdi vdy NDPT nude
ngoai van dit ky vong vao cdc c6 phi€u trén san
nay va lién ti€p c6 nhitng dong thai trdi chiéu
so v6i bén HOSE. Ho chi y&u mua rong trong
thdang 9, chi c6 7 phién bdn rong theo khdi lugng
va 10 phién ban rong theo gi4 tri. Cu thé, ho da
mua vao 17,03 triéu c6 phiéu véi gid tri 642 ty
déng va bdn ra 13,3 triéu c6 phi&u véi gis tri
547,55 ty dong. Nhu vay, tinh chung trong thang
9, khoi ngoai trén HNX tiép tuc mua rong véi
khdi lugng 3,72 triéu ching khodn, tuong duong
gid tri 94,45 ty dong. Cé phiéu BBC dugc gom
mua manh 2.109.700 don vi va chi bi ban ra
442.600 don vi. Pay 1a ma c6 khdoi lugng mua
rong manh nhat trén HNX trong thang 9. Hai
méa PVS va KBC ciing dugc khéi ngoai gom mua
manh véi khéi lugng mua rong hon 1,4 triéu don
vi moi loai.

Phéan tich ky thuat

VN-Index

Puong Stochastic Monentum Index nidm trong
vung chi bao (30, 70), khu vuc chua c6 xu huéng
ro rang.

MACD tin hiéu di 1én, tin hiéu tang.

Puong Williams’ % R dang ndm trong viung
chi béo (-80, -20) xu huéng gifing co gidm diém.

Pudng Swing-Index cit chi bdo 0 theo huéng
di xuéng, xu huéng gidm diém
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trong 9 thang qua da dat
12.54 ty USD. Nhu vay,
trai qua khing hoang kinh
t&, tuy lugng von FDI diang
ky gidm manh nhung lugng
o gidi ngan chi sut gidm xap
P xi 11%. Tinh téng cd von
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dang ky méi va tang von,

HNX-Index

Puong Stochastic Monentum Index ndm
trong vang chi bao (30, 70) khu vuc c6 xu huéng
chua ro rang.

MACD tin hiéu di 1én, tin hiéu tang.

Puong Williams’ % R dang ndm trong vung
chi béo (-80, -20), xu huéng giang co giam diém.

Pudng Swing- Index cit dudng chi bao 0 theo
huéng di xuéng, tin hiéu gidm diém

Khuyé&n nghi (Kich ban thang 10)

Tinh hinh kinh t& Quy III/2009 tiép tuc
c6 su cai thién

Quy I 1a thoi diém kinh t& thé gidi dang dan
buéGce vao giai doan ddy cia khing hoang. Vi vay,
téng sdn phdm trong nudc chi tiang 3.1% trong
quy 1/2009 va 4.5% trong quy II, so vGi cung ky

téng von FDI da gidi ngan trong 9 thang viia qua
vao khodng 7.2 ty USD, bing 88,9% so vé6i cung
ky nam 2008.

V6i nhitng théng tin vi mé vé nén kinh té&,
tdc gid cho ridng nén kinh té& dang trong giai
doan dan héi phuc. C4u chuyén vi mo sé giup
NDT trén TTCK 6n dinh tdm ly. Nhiéu quy va
cong ty chiing khoan cho biét ho sé& tich cuc tham
gia thi truong va do vay toi cho rang thi truong
thoi gian t6i s& 12 mot cudce ddu tri thue su cha
nhitng nguoi tham gia. Sé khéng con chuyén thi
trudng déng loat 1én lién tuc va xuéng lién tuc
trong mot thoi gian dai nita, ma dién bién sé c6
su phan hod ro6 rang.

NDT tham gia thi truong nén tinh tdo vé
théng tin cling nhu tdm ly dé tranh tinh trang

nam 2008. Trong quy
I11/2009 vua qua, toc do
tidng truéng GDP tiép tuc
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179 triéu USD, biang 90%
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mua dinh ban ddy. Céac phan tich vé tinh hinh
trong nuéc va thé giéi & trén cho thay kinh t& thé&
gidi va trong nu6c van tiép tuc c6 nhiéu tin hiéu
tich cuc. Xu thé& phuc héi kinh t& thé gigi va trong
nuée vé dai han da dugc thé hién kha rd rang.
TTCK Viét Nam ciing di c6 muc tang trudng rat
an tugng. Nhiing chi s6 co ban trén thi truong
Viét Nam dang & mic khd cao so vGi cdc thi
trudng khac. Tuy vay, trong nuéc van dang ton tai
mot s6 yé&u td rii ro, su phuc hdi kinh t& manh
mé trong thoi gian qua mang nhiéu yé&u to ky
thuat, chi chua phai 124 mot su phuc hdi thuc su
bén viing.

Theo tic gia, xu huéng ting cia TTCK
Viét Nam dugc hd trg béi 6 yéu to sau:

Thit nhdt, tinh hinh kinh t& thé gidi c6 nhiéu
d4u hiéu kha quan, thoat khéi d4y cia cudc khing
hodng tai chinh va bit ddu cing c6 xu thé hoi
phuc. Ngan hang Trung uong ctia My va Chau Au
van duy tri muc 14i suat huy dong ¢ mic gan bang
0%. Ngan hang Nha nudc cia Viét Nam clng
tuyén bo gitf 18i sudt co bdn & mic 7% dén cudi
nam dé duy tri da phuc hdi ctia nén kinh té&.

Thit hai, Viét Nam dugc ddnh gia 1a sé cé toc
do héi phuc nhanh hon cdc nuéc trong khu vuc
nhd cdc nganh cong nghiép xudt kh4u mii nhon
nhu may méc, thuy sén, khodng san va vat liéu
co ban... déu 1a nhitng nganh co ban va sé sém hoi
phuc khi céc thi truong tiéu thu chinh § My, Chau
Au hbi phuc. Thtt ba, géi kich ciu tht 2 s& duge
quyét dinh vao khodng cudi thang 10 nay.

Thi tu, véi viec hang rao thué thu nhap do
chuyén nhugng bat dong sdn c6 hiéu luc tu
1/10/2009, do d6 dong von chuyén vao kénh dau
tu bat dong sdn dang bi 4nh hudng, han ché.

Thi nam, giad vang trong nuéc va thé gisi da
cham dén mic cao moi, do d6 trong thoi gian téi
khé c6 thé ting thém, kénh diu tu vang sé khong
con hap dan nhiéu, trong khi dé gia cta nhiéu c6
phiéu trén thi tuong van con rat hap din so véi
tinh hinh kinh doanh va sinh 16i cia cdc doanh
nghiép niém yét.

Thit sdu, trong thang 10 sé ghi nhan thém
nhiéu c¢§ phiéu dugc niém yé&t méi, c6 thé tao su
16i kéo cho c¢§ phiéu ctia cdc nganh nay, sé téc
dong tich cuc dén thi trudng.

Trong d6 ddng chd ¥ 1a 880 triéu c§ phiéu cia
Ngan hang Thuong mai C6 phan Xuat nhap khiu
Viét Nam — Eximbank (mé EIB) va hon 60 triéu

PAU TU TAI CHiNH

c6 phiéu ciia Cong ty C6 phan Nhiét Dién Ba Ria
(ma BTP), du kién chao san trong thang 10.

Vay cac NPT nén dau tu vao mi cé
phiéu nao trong thang 10 nao?

Trén TTCK hién nay, nhimg nhém nganh
dugc nhiéu NPT quan tdm gom: c§ phiéu CTCK,
c6 phiéu ngan hang, nhém xay dung bat dong san,
vat liéu xdy dung, néng — thay san, van tai va
dich vu cang, kinh doanh khi hod 16ng.

Nhém c6 phiéu cta cac CTCK da c6 mot giai
doan tang néng, tuy nhién, trudc sic ép chot 1oi
cia NDT, stc ting ctia nhém c6 phiéu ching
kho4n thoi gian gan day da chiing lai. Nhiéu NDT
cho ring, sau mot thoi gian dai tdng néng, thi gia
c6 phiéu chiing khoan da bt dau vugt qua kha
nang sinh lgi cha cdc cong ty nay.

Trong khi d6, mot s6 quan diém dau tu
khdc lai huéng téi nh6m nganh dugc huéng lgi
ti cdc gidi phdp kich cdu ciia Chinh pht hdi
ddu nam, nhu nhém nganh vat liéu xay dung,
van hanh cdng, van tdi bién, than, thiy sdn va
nong nghiép.

Cung vé6i su phat trién clia nganh van hanh
cang truéc nhu cAu xuat nhap kh4u hang héa phuc
vu nén kinh té& trong nuéc, nganh van tdi hang
roi cling sé& phuc hdi nhanh do khéi lugng van
chuyén 6n dinh. Trién vong sé cang sang stia hon
vao thoi diém cudi ndm, do nganh nay sé duoc
hudng lgi tir viéc ban tau ct va kéo dai thoi gian
kh&u haom
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