chifng khodn (JCK) tromg
f‘ 0 da irdi qua nhing trang thii kode
ii:l nguoc nhau, cd QON-Gndex v
-—‘]ldexm[ucda[nui&:i‘tvﬂqm
620 vd 218 diém tromg 5 tudm diw
10. Jhé nhung gid day, k&t thiic phic=
B dick cia thing 10, QN-TJndex w2
NN -Index da khong gi duoc mufc &00
wd 200 diém, khi QN-Index k&t thic
woi mic 587,12 diém, tromg ihi TN -

rx con 199,38 diém.

B Y TCK d3 chim dit chudi 3 tudn t3ng didm

| Lén tiép trong thiang 10 kbi hai s2n cang
A dong cura tuan cudi caa thing 10 w61 nwic
== thap hon so véi mife diém diu tudn

- Thang 10, thj trudng ctia nhing ky luc
Chinh nhing cai thién cua nén kinh t& d3
ra nhing ky luc cua thing 10. Thanh kbhoén
B c20 nhat khi thi trudng 43 lién tuc thict Ip
g lac vé gid tri giao dich (GTGD) trong théng
2009: tir hon 5.000 ti dong lén dén hon 8.000
Eaong trén ca hai san, va dinh diém dat miic
9500 ty dong vao ngay 23/10.

Thi trudng sau khing hoang day nhitng bién
peg kha ba't ngd. Tuy vay. cé thé thiy ro mét
g 1a thi truong dang tirng buée ving chice
gnb phuc cdc méc cao méi — xu thé hoi phue
% ¥2u sau khung hoang.

Suw kha quan cia qud trinh héi phuc kinh t&
e gidi cung su kién chi sé chidng khodn
Jones cia My lan ddu tién vuot nguéng
30 000 diém trong gidn 1 ndm tré lai day ciing

ng 16/2009 va
n thang 11/2009
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nhar d2 s6 doanh nghiép niém yét dat két qua
Enh doanh quy III/2009 khd quan di giip
TTCK Viét Nam c6 thdng giao dich bung né.
Chi s6 ching khodn 2 sin lan lugt cham mic
s=0 nhat ké tir ngay 17/3/2008 trd lai day khi
méc déng cia cao nhat trong thdng ciia VN-
Index va HNX-Index lan lugt dat 624,10 va
218 38 diém_Giao dich cuc ky séi déng véi khéi
Isong giao dich binh quan san HNX dat 45 triéu
co phigwphién, san HOSE dat 78 triéu/phién,
trong d6 oo phién giao dich ky luc ngay 23/10
woi tong khéi luong giao dich dat gan 200 triéu
o5 phi€u v2 ching chi quy (HOSE dat gdn 134
triew. HNX dat gan 66 triéu) véi téng GTGD lén
d2n hon 9500 tv déng. mic chua ting cé ké tu
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khi thanh ldp thi truong. Tuy nhién, ngay sau
khi cham nguéng khdng cu quan trong 620 va
220 diém VN-Index va HNX-Index da cé nhitng
phién diéu chinh coéng véi hiang loat tin dén xau
va su didu chinh cia chitng khodn thé gidi da
khién thi trudng diéu chinh manh trong nhimg
phién cudi cing cua thang 10. VN-Index khép
lai 6 muc 587,12 diém, tdng 86% so véi cudi
nam 2008 va 1,1% so véi cudi thang 9/2009;
HNX-Index ding lai ¢ mdc 199,38 diém, ting
lan luot 89,7% va 8,2% so vdi cudi ndm 2008 va
cudi thang 9/2009.

Tuy nhién, tinh thanh khodn trén cd hai san
lai la mét ky luc méi trong mét thang giao
dich ma chua ¢6 thdng nao thi truéng dat duge.
Pi c¢c6 hon 2,8 ty don vi ching khodn
(2.831.871.206 don vi) dugc chuyén nhugng
théng qua hai san trong thang 10, tuong dng
GTGD trén cd4 hai san dat con sd trén 132
nghin ty déng (132.370,692 ty). Pdy 14 thdng
quan trong ddnh ddu mét giai doan phdt trién
méi caa TTCK.

VN-Index téing 6.22 di€m

TTCK trong thdng 10 da trdai qua 22 phién
giao dich, trong d6 san HOSE da ching kién 12
phién tidng diém cta VN-Index va 10 phién
gidm diém cia chi s6 nay. Miac di tuan cudi
m congnohenganhang
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cung ctua thang 10 gidm diém manh nhung nh¢
su biung né cia thi truéng thoi diém trong 3
tuan ddu thdng 10 nén VN-Index vin duy tri da
tdng diém sang thdng thit 8 lién ti€p. Tinh trén
san HOSE, GTGD binh quin trong thdng 10 dat
hon 3.700 ty déng/ngay (tuong duong mie 200
triéu USD — quy mé giao dich cta céc thi truéng
trong khu vuc), tdng 16% so vdéi thang trudce
nhung gap 3 lan mue giao dich cia thang 7. Tuy
nhién, mic ting cua VN-Index trong thang 10
lai & mic thap nhit trong 8 thdng tré lai day
véi mic tdng 6.22 diém (1.07%) so véi thdng 9.

Cé nhiéu mitc ky luc lién tuc bi phéd v& trong
cdc phién giao dich cua thdng 10, phién giao
dich ngay 23/10/2009 di 1lam nén mdét ky luc
méi cd vé khéi lugng va GTGD khi chitng kién
137.060.870 don vi chuyén nhuong va 6.452,92
ty déng gid tri giao dich. P&i véi chi s VN-
Index, phién giao dich ngay 22/10/2009 VN-
Index déng clta ¢ mic diém 624.10 diém dat
mic ky luc trong hon 18 thdng via qua.

Su 6n dinh trong thanh khodn cdc phién
giao dich nita ddu thdng 10 va su d6t bién cia
tudn giao dich thi 8 trong thdng da gidp cho
san HOSE c¢é thém mét ky luc méi ca vé khéi
luong va gid tri giao dich. Tinh chung ca thdng
qua dd c6 hon 1,8 ty don vi chuyén nhugng
(1,801,142,372 don vi) théng qua san HOSE,
tuong ing GTGD dat 87.455,94 ty dong. Binh
quin mdi phién giao dich ghi nhan 81,864 triéu
don vi chuyén nhuong va 8,98 nghin ty dong
gid tri giao dich. Chinh su séi déng trén thi
trudng da giip cho san HOSE c6 dugc chubi 44
phién lién tiép c¢6 GTGD dat trén 2 nghin ty
déng. So véi ky luc cia thang 9, khéi luong giao
dich da tdng 22,19% va GTGD tdng 26.78%.

Pa ¢6 5 ma ¢6 phiéu méi duge dua vao giao
dich trén san nay la: SRC, LGL, ITC, SRF va
EIB. Pang chd ¥y 1a hau hét nhing ma c¢é phiéu
mdi nay dd nhidn duge sy quan tAm dac biét cia
nha dau tu (NDT) khi déu ting hét bién dé 20%
trong ngay chéao san.

Cu thé, ¢6 phiéu SRC tdng 35.000 déng
(83.833%) 1én 77.000 dong/cp véi 1.964.380 don
vi chuyén nhuong sau 19 phién -giao dich; Cé
phi€u LGL ting 24.000 déng (80,00%) lén
54.000 déng/cp véi 2.979.400 don vi chuyén
nhuong sau 18 phién giao dich; C6 phiéu ITC
tdng 41.000 déng (74,55%) 1én 96.000 déng/cp




véi 2.272.955 don vi chuyén nhuong sau 10
phién giao dich. Cé phiéu SRF ting 15.500 déng
(44.29%) 16n 50.500 ddtig/ep véi 733.120 don vi
chuyén nhuong sau 8 phién giao dich; Cé phiéu
EIB tdng 200 déng (0,71%) 1én 28.200 déng /cp
véi 29.224.896 don vi chuyén nhuong sau 4
phién giao dich;

Tinh chung trong thang 10, san HOSE da cé
118 ma chiung khodn tang gid, 62 ma giam gid
va 4 ma dirng gid tham chiéu.

Tdng gid &n tuong nh4dt la c¢o phi€u SZL khi
tir 51.000 déng da nhdy vot 1én 94.500 dong/cp,
tdng 43.500 dong (85.29%), so v6i cudi thdng 9.
Tuy nhién, xét vé mitc ting tinh theo ty 1, SZL
chi ddng thd 2 bdi vi tri dan dau van tiép tuc
la ma KSH 87.50% (44.800 dong) 1én 84.000
dong/cp;

San Ha NOi

Top c¢6 phi€u mua/ban rong nhiéu nhit cta khéi ngoai trén

HOSE théng 10

pau Tu AL ching [ H IR

Véi 13 phién tdng va 9 phién gidm diém,
san HNX ciing dd ¢6 dugc buéc tién ddng né
sau 1 thdng giao dich va lan dau tién ké tu
ngay 14/03/2008, HNX-Index vugt qua ngudng
218 diém.

Cu thé, HNX-Index da tdng 15,09 diém
(8,19%) trong thdng qua va déng cita phién cuédi
thang ¢ mic 199,38 diém.

Tinh thanh khoan cling tdng manh vdi
1.030.228.834 ¢6 phiéu duge chuyén nhuong,
tuong dng GTGD la hon 44.915 ty dong, tdng
33.28% vé khoi luong va tang 55.42% vé GTGD
so véi thang 10.

Tinh trung binh méi phién giao dich cua
thang 10, da c6 46,83 triéu ¢6 phiéu dugce chuyén
nhuong thong qua san HNX va GTGD binh quéan
la 2.042 ty dong, trong d6 cé 2 phién giao dich
ghi nhan trén 38 nghin ty dong dugc gidi ngén.

Thdang 10 cang la
thdng ching kién cudce
dé bo cia hang loat “tdn

Top ¢6 phiéu mua/bian rong nhiéu nhat cia khéi ngoai trén
HNX thang 10

M3 Ma s S :
TT[CK | Mua | Bén Mua-Bén | |TT|CK | Mua | Bén MusBin | Dinh” trén san HNX véi
10 CK NDTNN mua rong nhiéu nhét (tr.dong) 10 CK NDTNN mua rong nhiéu nhit (tr.dong) 6 ma c6 phi€u méi di vao
| [PVD | 310836 | 351,552 | 259,284 1| cl 123 307 (184) | giao dich la PMC, GGG,
2 | HPG 314,168 135069 179,099 > 2 | TDH 29 153 (124) TVZ, SDH, BED, HAD
3| VNM | 334,625 | 196,105 | 138,520 3 | DIG 19,762 | 135,604 | (115.842)
4| EIB | 117456 -1 17456 | | 4818 105401 | 208922 | (103.521) | va& DBT.
5| VIP 112,937 7,765 | 105,172 | 5({VCB | 123,077 | 225.115| (102.038) Tuy nhién, khéng
6 | DRC 110,176 22,800 37,376 6 | KDC 70,549 | 157,831 (87.282) phai ch phi&iu nao cung
7| FPT | 276,723 | 198010 | 78,713 7 | $SI 204,148 | 289992 | (85.844) : :
8 | HAG | 154300 | 78739 | 75561 s[VSH | 7878] 0383 (2s0s| <ob thic thdng 10 véi
9[csM | 93937 19791 74146 | 9|GMD | 50583 | 118680 | (68.097)| muc tdng gid so vdi gia
10| LCG | 113921 | 43,095 70,826 10 | PHR 2767 63479 | (60.712) | giao dich binh quin ngay

chao san. Trong s6 7 ma
¢6 phi€u méi nay, chi 2
ma may man tdng gid la:

Ma Ma X
TT[CK | Mua | Bin MuaBén | [TT[CK | Mua | Bin Mea-Bin | SDH tdng 34.400 dong
10 CK NDTNN mua rdng nhiéu nhit (tr.déng) 10 CK NDTNN mua rong nhiéu nhit (tr.dong) (68,94%) 1én 84.300
L NTP | 132331 34979 | 97352 1 |veg | 58272 | 208566 | 150204y dOng/ep va HAD tédng
5.700 dong (10,59%) 1én
2| KBC | 171301 | 79.881 91,420 2 | SHB 46,962 | 135398 | (88.436) .
59.500 dong/cp;
3 | PVS 74684 | 5802 | 68,882 3 | BVS 31,220 | 58.884 | (27.664) S SRt HieR el
4|/DBC | 58109| 19990 | 38119| | 4|SHS 8074 | 31350 | (23276)| nhém ¢d phiéu méi nay
3 A -
s|kLs | 93514 | 62024 | 31,490 5 | sD7 1327 | 12083 | (10716 EOP thﬂ‘fh‘“a’fg tgn? s6
: méd c6 phiéu niém yét va
2862 : 7 . . " "
6lvCs | 28625| 6042] 22583] | 6|HOM 6105 | 12845 67401 00 dich trén san HNX
7| SDT 13,618 1,550 12,068 | | 7]sC) 631 6,572 (5.941) lén 231 ma c6 phiéu.
glBce | 23| 1492 9.731 8 | vCs 1| 6o | (03| Trong dé, cd t61 195 ma
ting gid trong thdng 10
9 | DXP 11336 | 3.631 7,705 9 | VFR 1,147 | 6928 |  (5.781) . rufions :
vita qua, 34 ma gidm gi4d,
10 | VHL 7.838 714 7,124 | | 10 | SDJ 75| 5269| (5199] 2 ma dung gid.
congnghenganhang

$6 44 ® Thdng 11/2009



BRBE oiu Tu Tl cuina

Déan dau top cdc ma ting manh nhat vé gid
lan lugt 1a cdc c6 phiéu CTM, S96, SDH, NTP,
SJM, DTC, SD9, MIC, SNG véi mic tang tu
23.900 déng dén 59.300 déng/cp.

Xét theo ty 1&, dan ddu san HNX lan luot la
cdc ma CTM, EFI, SIM, S96, TKU, NPS, CID,
BPC, SDH, CTN va SD9 véi mic tang tu 60%
dén 241,06%.

Tuy nhién, trong sé 34 ma gidm gid van cé
nhifng ma ¢ phi€u din dit thi truéng. Dé la
“hai anh em” SHB va SHS. Cu thé, ¢6 phiéu
SHB giam 2.300 déng (7,82%) con 29.100
déng/cp va c6 phiéu SHS giam 4.300 déng
(10,41%) con 37.000 doéng/cp.

Téng hop giao dich NPT nudc ngoai
trong thang 10

Sau thdng 9 bdn rong hon 2,000 ty trén
HOSE, thdang 10 NPT nuéc ngoai da mua rong
trog lai; tuy nhién gid tri mua rong ciing chi
khodang 420 ty dong. DPac biét 2 phién cudi
thang nay NDT nuéc ngoai da bdan rong gan 100
ty déng méi phién. Gan ddy c6 mdt s6 thong
tin cho rang dong vén dau tu gidn tié€p (FPI)
dang quay tré lai Viét Nam. Tuy nhién nhirng
chuyén déng trén TTCK niém yét van chua rd
rang. Chién luge dau tu cia khéi ngoai cing
dudng nhu dang “luét séng” cung véi cdec NDT
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n6i. Du vay, ching ta cé thé lac quan véi dong
von gidn tié€p nay khi ma kinh té dang c6 nhitng
d4du hiéu phuc héi khd tot.

Xét vé nhitng ma cé phiéu duge khéi ngoai
mua bdn nhiéu nhdt trong thdng, ddng dau
la PVD, véi gid tri mua rong lén dén 259 ty
déng. Nhilng ma tiép theo la HPG, VNM vdi
lan luot la 179 va 188 ty déng. EIB cua
Eximbank mdéi 1én san va duge giao dich 3
ngay nhung khéi ngoai dd4 mua rong hon 117
ty dong. C6 phidu duoc khéi ngoai bdn rong
nhiéu nha't 1a CII, véi gid tri bdn rong lén tdi
183 ty ddéng, ma c6 phiéu ditng thd 2 la THD
124 ty dong. Ngoai ra cdc bluechips khdc nhu
DIG, SJS, VCB, SSI. KDC ciing bi khdéi ngoai
bdn réong khd manh

Top ¢6 phi€u mua/bdn réng nhiéu nhit cia
khéi ngoai trén HOSE thdng 10

Trén san HNX, gid tri mua réng cua khéi
ngoai trong thang 10 1én téi 62 ty dong. Trong
d6 ma cd phi€u dugec mua nhiéu nhédt la NTP,
KBC va PVS. Nhitng ma c6 phiéu duge bdn
nhiéu nhat la VCG 152 ty déng, SHS 88 ty
dong.

Top ¢6 phiéu mua/bdn réng nhiéu nhét cia
khéi ngoai trén HNX thdng 10

Khuyén nghi (Kich ban cho thang 11)

Téng hop tinh hinh kinh té 10 thdng
nam 2009

Vé vén tin dung ddu tu phdt trién cia nha
nude, dén hét thdng 10/2009, ngudn vén trong
nudc cho vay dau tu uée dat 17,3 nghin ty dong,
bing 59,9% ké& hoach ndm; nguén vén ODA cho
vay lai dat 2,65 nghin ty dong bidng 27,9% ké
hoach nidm, du no binh quan hé tr¢ xuit khdu
dat 15,6 nghin ty déng, bidng 156% ké hoach
nam.

Vé vén ddu tu truc tiép nuée ngoai, trong 10
thdang ddu ndm thuc hién vén diu tu truc ti€p
nuéc ngoai dat 8 ty USD, gidm 12,1% so vdi
cung ky nam 2008.

Téng gid tri vén ODA duge ddng ky thong
qua cdc Hiép dinh véi cdc nha tai tro tinh tu
dau ndm dén ngay 20/10/2009 dat 3.849,17 triéu
USD. Téng s6 von ODA gidi ngdn 10 thdng uéc
dat 1.860 triéu USD, biang 98% ké hoach nam.

Téng kim ngach xudt khdu 10 thdng ndm
2009 dat 46,34 ty USD giam 13,8% so vdi cung
ky ndm ngodi. Trong d6, gidm manh nhat la




dau thé 47,7%, than d4 gidm 25,7%, gao giam
31,2%, ca phé giam 29,1%, cao su giam
42,6%...Tong nhdp siéu la 8,78 ty USD bing
19,0% tong kim ngach xuat khéau. '

Chi s6 gid tiéu dung binh qudn 10 thang
ndm 2009 so véi cung ky tdng 7,17%.

Theo tdc gia, xu hudng tidng cia TTCK
Viét Nam duge tac déong bdi cac yéu té sau

Thit nhat

G6i kich cau thi hai da duge chinh thde
thong qua véi thoi gian hd trg 14i sudt ngan han
dén hét quy 1/2010 va mitc hé tro ldi sudt giam
tlt 4% xudéng con 2%. Pay la buée dém cho nén
kinh t& dé chudn bi di vao quy dao tdng truéng
6n dinh.

Thit hai

Hién tai mic dé chdp nhédn rii ro cua thi
trusng dd giam b6t va tdm ly ché doi dang
chi€m uu thé& chi phéi. Yéu t6 don bay tai chinh
trong ddu tu ching khodn di dugc bdo déng vé
muc d6 rui ro tdng 1én do kha ndng thua 16 khi
thi trudng ddo chiéu 12 khd 16n. Do vay. thi
trudng c6é thé ti€p tuc roi vao vong xody diéu
chinh khi cdc NDT chiu dp luc gidi chap gia
tdng luong bdn.

Bén canh d6, xu huéng chia tdch c¢6 phiéu sé
lam c6 phi&u bi pha lodng. Trong khi gid tri
doanh nghiép khéng ting nhung thi gid d3 tang
qud nhanh trong thdi gian qua sé 1a mét luc can
ddng ké trong ngdn han. TTCK sé khéng con
la kénh d& dang dem lai nhiéu co héi kiem 151
nhu trude.

Thit ba

Theo s6 liéu théng ké méi nhat, téng dw no
tin dung dén ngay 30/10/2009 d3 tang 2.04% so
v61 thang truéc va ting 33.29% so véi ngay
31/12/2008, trong d6, du no tin dung bang VND
tdng 2,03% so vdi thdng trudec va tang 39 46%
so v6i thdng 12/2008. Nhu vay. t6ng dif no tin
dung d4 vuot trén ngudng 30% ma Ngan hang
Nha nuéc dat ra. Tham chi, nhieu Eha ning con
¢6 thé vugt cd mic du bdo 34-35% ma Ngan
hang Nha nudc dua ra trude do.

Bén canh 46, Ngdn hang Nha nube cang bit
dau thyc hién kiém sodt trén thi trugng lién
ngin hang ciing nhim lam han ché bét rai ro
ngan hang da st dung von vay trén thi trudng
lién ngdn hang dé tdng truong tin dung. Ap lue
1én dong tién trong hé thong ngan hang cé thé
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sé gidn tiép anh hudng dén dong tién trén
TTCK

Nhuy vay. tinh thanh khodan cuda thi
trudng cé vai tré rat quan trong dé xdc
dinh xu hudéng cua thi trudéng. Mét khi
thanh khoan tiép tuc giit ¢ midc tét — trén 3.500
tv dong/ngay — thi thi truéng sé khéng diéu
chinh qué sau. Nguge lai, xu huéng giam diém
sé ¢6 thé kéo dai hon trong thdng 11 d€ tao
budc dém cho thdng cudi ndm.

Dua trén két qua kinh doanh quy 3 vira duogc
cong bé, cdc doanh nghiép thuéc nhém nganh
bat dong san va vat liéu xay dung tiép tuc dat
két qua kinh doanh khé kha quan. P4y la nhém
co phi€u c6 khd nidng ti€p tuc c6 nhitng tdng
truéng tét trong quy 4 do tinh chu ky ciia nganh
va su hoi phuc cta thi truong bat déng san. Bén
canh dé, nhém ¢é phiéu thuc phdm, duge phdm
1a duoc xem 14 nhém phong thu va tiép tuc duy
tri duge da tdng trudng cd doanh thu va loi
nhuan kh4 tét.

Trong béi canh thi trudng nhiéu bién déng
nhu hién tai, viéc lua chon cde ¢6 phi€u phong
thu ciing 1a mét chién luge phu hopm

Congnghenganhang
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