dinh nh¢ cudc “chay nguge chiéu vé phia nhau”
sau quyét dinh nay. Pong thdi nay ciing 1a su
chd dgi cia nhu c4du kiém sodt nhap khiu (gdm
cd tdc dung gidm nhap kh4u lam phat do déng
USD dang rat y&u) va khuyén khich xuat khau,
mic du c6 thé lam tidng ng nudc ngoai qui ra
déng noi té, nhung méit 1gi chic chin van 16n
hon. Tuy vay, cdc uu diém néi trén ciing sé s6m
hét tdc dung néu khéng két hgp déng bo véi
chinh sdch quyét liét chéng do6 la héa, kiém soat
chit nhép siéu va théng nhat mot ddu méi quin
ly du trit ngoai héi nha nudc. Pon gidn vi nén
kinh t& nudc ta 14 nén kinh t& mé, trong khi
nhu cidu ngoai té lai khong chi clia ngudi nhap
kh&u ma con 1a nhu cau ciing rdt 16n cia chinh
cdc nha xudt khdu (mua phu kién, ddu mdy,
nguyén nhién liéu vé dé gia cong — déc trung
ciia nén coéng nghiép ldp rdp trudc khi kiém
dugc ngoai té xudt kh4du), mot bs phan 16n nhu
cdu ngoai té rdt dang lo khéc lai dén tir co ché&
d6 la héa (d6 la dugc st dung moi chdc niang
nhu tién noi té ¢ thi truong hang héa, dich vu
trong nudc, ké ca dugc cd xiy cho hoat dong tin
dung ngoai té nhu ndi té: huy dong va cho vay!)
lam cho NHNN Viét Nam khéng con chi la
NHTW caa Viét Nam ma con phai phu thubc,
d6i phé v6i CSTT ctia NHTW My... thi cube rugt
dudi ty gia chéc sé khé c6 hodi két cho tdi khi
nao dong noi té con chua manh hon hoéc bing
déng USD. Vi vay, van dé chinh sach ngoai hdi
phdi 1a vdn dé qudc gia khong thé mot minh
NHNN c¢6 thé lam duge, néu Nha nuée khong
luat héa van dé chéng do la héa néi riéng,
chong ngoai té héa néi chung va trao quyén luc
thuc su cho NHNN. Du sao, trong ngian han, ti
1/12/2009, thi truong tin dung sé c6 “méit bing”
14i sudt méi. Theo d6, “dudng cong” 14i sud't sé
lai dugc thiét 14p. Muc ting 14i sudt co bdn tu
7% 1én 8%, tuong duong tang 14,3% vao lic nay
sé truc ti€p diéu chinh dong thdi ctia cdc dong
tién theo huéng gidm sic néng trén thi trusng
tin dung ¢ d4u ra, lam cho thi truong dau vao
tré nén chu dong hon cho cdc NHTM va ciing
tao tAm ly dé kéo cAdu tu cdc thi trusng dang
mang tinh ddu co cao nhu vang, BPS, ching
khodn vé thi trudng tién gii. Quyét dinh ting
14i sudt cling mot phan xdc 1ap lai gid tri dong
ndi té bi “pha gia”
nay, do do, vita c6 y nghia chid dong chéng lam

trong quan hé ty gia. Piéu
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N

phat, vira ¢6 y nghia “trung hoa

mot phan gid

tri d6i ngoai cho déng ndoi té.

Tém lai, xét duéi bat cd géc nhin nao thi
TTTC van chi 1a chiéc guong phén chiéu ciia nén
kinh t& vat chat (sdn xuit hang héa tiéu dung
va dich vu phi tai chinh), nén vdn dé ctia nén
kinh t& khong thé chi ky vong vao viéc hoan
thién méi truong ciia TTTC. Cdc quyét dinh vé
diéu hanh chinh sidch ty gid, CSTT va nhép
kh&u vang... nhu trén trong b6i cdnh hién nay
da ching té sic manh cda cdc qui luat thi truong
clia cd nén kinh té& thi truong va ciing 1a su linh
hoat nim b&t tin hiéu ctia cdc qui luat d6. Trong
diéu kién nén kinh t€ mé va van hanh theo co
ch& thi trudng, vai tro “ddn dét” thi truong cda
nha nudc tuy 1a rdt quan trong, nhung vai tro
cia thi trusng dan dit doanh nghiép trong cdc
hanh vi sdn xudt kinh doanh hay ludn chuyén
vén con déng vai tro quyét dinh hon, lién tuc
hon va quyét liét hon nhiéu. Poi héi su dong bo
ciing nhu trdch nhiém ranh mach cia cdc chinh
sdch vi mé va su nhay cdm trong tu duy chinh
sdch vé tinh linh hoat, chi dong dé khai thdc
phéat huy tdc dung cia cdc qui luat thi truong la
rat cao; dong thoi dé ciing 1a thuée do cia cudc
séng dé6i v6i nang luc dan dit cta chinh sachm
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Gidi phap tien té trong giai doan
kich thich tdng trudng kinh t&

P
Viét Nam, hé thong
ngan hang tuy khong bi
anh huéng truc tiép ctia
cudc khing hoang tai chinh toan
cau, nhung nhiéu chi tiéu kinh t&

vi mo bi gidm sit. Pic biét 1a toc

TS. NGUYEN VAN LAM

NH Néng nghiép & Phdt trién Nong thén Binh Phiiéc

kinh doanh, thu hut nguoi lao
dong quay trd lai lam viéc, duy
tri sdn xudt va ddm bdo thu
nhép... Nén kinh t& dang c6 xu
huéng phuc héi téc do ting
truéng, ndm 2009 c6 kha ndng

nay. Chinh phd da c¢6 chd
truong chuyén tu chinh sdch
kich cdu tiéu dung va kich cau
dAu tu sang thuc hién cac gidi
phdp kich thich tdng trudng
kinh t&. Theo d6 mic hé trg 1ai

do téng truéng kinh
t&, kim ngach xuit
kh&u, thu hat von
ddu tu nuéc ngoai,
khach quéc té, kiéu
héi déu thdp hon
cung ky mot s6 nam

gan day.
Trudc tinh hinh
néi trén, Chinh

phu Viét Nam ciing
dd 4p dung nhiéu
gidi phdp kich ciu,
chéng suy gidm
kinh té&, bdo ddm
an sinh x4 hoéi, dén
nay dugc danh gia
la da dat nhing
thanh céng quan
trong. Riéng du ng
cho vay hé trg 4%
lai sudt vén tin
dung ngédn hang
dén d4u thang 11-
2009 dat hon

QW cudi ndm 2008 dén nay, khiing hodng tai chinh todn
cau bdt nguon tu khiing hodng tin dung thi cdp nhd & tai
MJ da tac dong (6n dén nen kinh té clia hang loat qudc
gia trén the gi6i. Cudc chién chong tdc dong tiéu cuc
clia khiing hodng da dudc cdc nuc thuc hién véi nhicu
gidi phap manh mé, phuong thiic phu hgp. Pén nay, nhicu
nen kinh t& (6n da vuot qua ddy cla cudc khiing hodng
va bdt ddu c6 xu hudng phuc hoi. Mic tdng trudng chung
clia nhém 16 nudc thanh vien sit dung dong Euro (Euro
Aone) trong quy 3-2009 [a 0,4%, trong khi mic tdng
trudng chung cia cd €U (a 0,2%. Muc tang trudng ndy
dugc danh gia (a da dua khu vuc €U ra khdi giai doan
suy gidm kinh t& toi t& nhdt k& tu chign tranh thé gisi
(an thi hai déh nay. WNhat Bdn, nén kinh t& (6n thit hai
trén the gidi c6 miic tdng trudng 1,9% trong quy “III-
2009 va tdng 4,2% so véi cung ky ndm ngodi. Pay (a
mitc tdng trudng cao nhdt clia nén kinh t& Npat PBdn
trong hai ndam rudi qua. Kinh t& 9(2 vd mot s6 nen kinh
t& (6n khac da cb tang trudng sau giai doan suy thodi.

Quy nhién hdu hét cdc nude cong nghiep phat trién, cac
nudc G20 va ké cd cdc nudc thanh vién APEC deu
nhat tri tiép tuc cdc bién phdp kich thich kinh t&, tuy quy

md va pham vi c6 dudc dicu chinh so véi thdi gian qua.

sudt vén vay ngin
han Pong Viét Nam
td  4%/nam
xudéng con 2%/mim.

gidm

Pham vi hd trg ciing
dugc thu hep, tap
trung vao linh vuc
sdn xudt hang xudt
kh4u, stt dung nhiéu
lao dong. Thoi gian
hé trg ciing dugc rit
ngin lai. Péng thoi
Chinh phi ciing da
c¢6 chu truong gidn
thoi han nép thué&
thu nhap doanh
nghiép dén hét quy
I — 2009. Tuy nhién
du bdo trong thoi
gian t6i nén kinh t&
vdn con nhiéu khé
khan, thdach thuec.
Mot loat van dé
duge dit ra can chid

dong vé ca nhén

418.000 ty déng, du bdo hét
ndm 2009 sé khéng dat muc
trén 600.000 ty dong nhu du
kién ban ddu. Tuy nhién, két
qua cho vay ndéi trén c6 y
nghia rdt quan trong trong
viée tao diéu kién cho nhiéu
doanh nghiép, nhiéu ho sidn
xudt khoi phuc cdc hoat dong
congnghe nganhang
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dat dugc muc tiéu tdng trudng
5% nhu Nghi quyé&t cia Quéc
hoi dé ra va nam 2010 cé thé
dat dugc muc tiéu 6,5% nhu ké&
hoach.

Tai ky hop thi 6 dién ra
nia cudi thang 10 va thiang 11-
2009, Quéc hoi khéa XII da
ban thio kha nhiéu vé van dé

thic va x4y dung chinh sach,
dé ra gidi phdp d6i v6i nén
kinh t& sau giai doan suy gidm.
Trong s6 dé c6 thé ké dén mot
s6 van dé can chd y sau day:
— Khd nédng lam phdt sé
quay tré lai do tdc dong cua
chinh sach kich cau tiéu dung,
kich cAu dau tu trong nén kinh



t& néu khong dugc ki€m sodt
tot. Pdc biét 1a hiéu qud s
dung vén, hiéu qud sdn xudt
kinh doanh cia cdc tdp doan
kinh t&, téng cong ty nha nuée.
Mot s6 tdp doan, téng cong ty
dang phdt sinh ng qud han
ngdn hang thuong mai
(NHTM) vé6i con sb 16n, dién
hinh la Vinashin, Cienco 1....
Bén canh d6 du ng cho vay caa
hé thong NHTM va té chic tin
dung du bdo dén hét ndm 2009
sé tang téi 33% — 35% so vii
cudi nadm 2008 va cao hon du
kién ban diu 1a 27% — 30%.
Mot van dé ddng chu y tiép
theo la thdm hut ngadn sdch
ndm 2009 ¢ muc khodng 6,5%
so v6i GDP va du bdo sé ting
cao hon trong nadm 2010, 1én
téi khodng gan 7,0%, mic du
Quéc hoi thong qua nghi quyét
muc 6,2%.

— Ty gid dong Viét Nam so
v6i USD trong nam 2009 tang
khd, giy tdc dong nhiéu chiéu
dén nén kinh t&. Cu thé la
phan nao g6p phin tdc dong
tich cuc dén xudt khau, nhung
gid hang nhap khéu tinh ra
Péng Viét Nam tidng manh,
gid bdn cdc miat hang nhép
kh4u hay linh kién va thiét bi
nhép ngoai ting 1én, dién hinh
la gid vang, gid bdn 1é xdng
d4u, 6 to, thiét bi dién td, vi
tinh, vin phong va dién lanh,
thiét bi vién théng, héa chat,
thudc chita bénh va thiét bi y
t&, nguyén liéu dét may va
nguyén liéu mat hang giay da
xudt kh4u, phoi thép, thiét bi
dién. N¢ nudc ngoai ciing tang,
ké cd ng ctia Chinh phu va ng
cia doanh nghiép. T4t cid
nhitng dién bién d6 tdc dong
lén mit bang gid chung trén
thi truong. Péng thoi tdc dong

lén tinh trang
do la héa trong
nén kinh té€.
Bdi vay, ty gid
van la van dé
thu hit su quan
tdm 16n clia du
luin.

— Su bién
dong
truong ching
khodn va thi
truong ba't
dong sdn. Pic
biét la su tdng
trudéng
cia thi truong
dat ¢ Ha
No6i va thanh
phé Hé Chi
Minh ké tir cudi
thdng 10-2009. Péng thgi thi
trudng vang cling tidng truéng
néng. Pén cudi thang 11-2009,
gid nha dat ciia mot s6 khu do

cua thi

néng

nha

thi phia Tay Ha Noi ting gdp
khodng 2 14n so v6i ddu nam.
Gia vang lién tuc bat pha 1én
muc cao nhat tir trudec dén nay,
ngay 11-11-2009, c6 thoi diém
tang lén t6i 29 triéu dong/lugng
va dao dong quanh mic 26,5 —
27 triéu dong/lugng. Tinh hinh
d6 mot méat tdc dong 1én mat
bang gia tiéu dung chung trong
cd nudc, tdc dong 1én lam
phat. Mat khac, mot loat cdu
héi dugc dit ra la von tin dung
ngdn hang bi thu hdt bao
nhiéu sang ddu tu vao ba thi
trudng cé nhiéu rii ro dé.

— Chinh sdch tién té
(CSTT), tai chinh, thuong mai,
xudt nhap khau, thu hiat diu tu
nuéc ngoai ciing con nhiéu van
dé ciAn thdo gd. Dic biét la
chinh sdch gidm nhép siéu,
gidm thadm hut cdn cdn vang
lai. Thém vao dé la cdac du an
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16n ¢6 hoan thanh ddt diém,
ding tié€n d6 hay khéng, vén
d4u tu thuc hién bao nhiéu so
v6i du todn ban dau.

Tu nhing du bdo néi trén
doi héi phdi c6 nhing gidi
phédp thich hgp vé:

— Thuc hién muc tiéu viua
thic ddy tidng trudng kinh té&
bén ving via chi dong kiém
ché& lam phat trong diéu hanh
CSTT. Néu ham tin dung lai c6
thé gép phdn kiém ché& lam
phdt, nhung sé danh huéng dén
muc tiéu kich thich nén kinh
té, dat dugc muc tiéu ting
truéng dugec Qudc hoi théong
qua la 6,5% trong nam 2010.
Song néu thuc hién chinh sach
tai chinh va CSTT ndi 1éng,
ddu tu von thi€u hiéu qua va
kiém sodt khong tét, sé dnh
huéng dén muc tiéu kiém ché&
lam phdt. Theo tdc gid bai
viét, Viet Nam trong giai doan
hién nay cin uu tién cho kich
thich tdng truéng kinh té&, két
hgp vé6i viéc kiém sodt chit

gnghenganhang n
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théng tai chinh — ngan
hang. Pic biét 1a co cdu
lai, lam lanh manh tinh
hinh tai chinh va déi
mdéi hoat dong cua cdc
tdp doan kinh té&, téng
cong ty nha nuée. Tiép
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TY GlA BINH QUAN CUA UND/USD TREN THI
TRUGNG NGOAI TE LIEN NGAN HANG VA NHTMCP

NGOAI THUGNG THANG 10 + 11/2009

lién ngan hang

Trén thj trrong ngoai té

Tai Ngan hang TMCP
Ngoai thurong

THANG 10

tuc k& hoach c6 phéan

16,992

héa, bdn, cho thué

16,994 17,010

| THANG 11

THANG 10 | THANG 11

17,842 17,862

17,844 17,861

doanh nghiép nha nudec.
Panh gid lai mé hinh
tdp doan kinh té&, téng

HU)M_‘

16,995 17,012

17,844 17,863

17,014

17,844 17,865

17,013

17,845 17,864

cong ty nha nuée dé c6

17,016

17,847 17,867

diéu chinh thich hgp,

17,018

nh4t 14 viéc han ché xu

huéng mdé réong qud

17,018

17,846 17,867

17,848 17,867

17,849 17,869

nhiéu chic nidng trong
khi v6n va nidng luc
quén 1y han ché&. Péng

—_—
o|© (x|t

17,021

17,849 17,872

17,019

17,849 17,870

17,022

17,851 17,873

thoi nang cao trach

17,021

nhiém st dung vén cia

nha nuéc cdp cho cdc

tdp doan, téng céng ty

17,023

17,853 17,872

17,852 17,872

17,854 17,872

17,853 17,874

nha nudec.

— Cdc vdn dé khéc cé

17,022

17,853 17,873

17,024

17,853 17,875

17,026

17,852 17,877

lién quan, nhu kiém
sodt thi truong bat dong

17,025

17,852 17,876

sdn, 6n dinh thi truong

17,027

chiing khodn va thi

17,027

17,855 17,876

17,857 17,876

17,856 17,878

truong vang. Viéc
NHNN khéng cho phép
NHTM thuyc hién lai

17,030

17,856 17,882

17,034

17,856 17,886

17,961

17,855 18,485

sudt cho vay théa thuin

17,958

17,858 18,482

dau tu vao bat dong san

17,956

va chung khodn ké tu

trung tudn thdng 11-

17,956

17,857 18,482

17,859 18,482

17,862 18,485

2009 1a can thiét dé han

17,862

ché rdi ro tin dung
trong linh vyc nay. Tuy
nhién, phdn dUng cta co
quan chiec ning cho
phép nhidp khdu vang
tré lai ké tur gitta thang
11-2009 sau khi gia vang trong
nudc téi 29
déng/lugng va luén cao hon

l1én triéu
nhiéu so vé6i gid vang thé gi6i
quy déi dugc cho 1a phdn dng
cham cda co quan qudn ly nha

BiNH QUAN

17,477

nudc, ma ding ra déng thai
nay cin phai dugc thuc hién tu
ddu thang 10-2009. Béi vay
cin linh hoat va chi dong hon
trong diéu hanh dé khong xay
ra tinh trang tuong tum

17,852 17,974

(%) Tai NHTM C& phan Ngoai Thuong, ti ngay 25/11/2009 tré vé trudc, gid ban bing gid mua, ké
ti 26/11/2009, gia ban khdc véi gid mua lan luot la 18.490 — 18.487 — 18.487 — 18.487 — 18.495

MY HANH

Tai liéu tham khdo
— www.sbv.gov.vn

— www.mof.gov.vn

— Céng théng tin cda Chinh phi

— M&t sé nguén khdc

cengnghenganhang
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